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في ســبيل نشر العلم والمعرفة ودعم الصناعة المصرفية الإسلامية؛ يهديكم في ســبيل نشر العلم والمعرفة ودعم الصناعة المصرفية الإسلامية؛ يهديكم 

بنك الجزيرة هذا الإصدار داعمًا ومساهمًا في نشره.بنك الجزيرة هذا الإصدار داعمًا ومساهمًا في نشره.

الرئيس التنفيذي والعضو المنتدبالرئيس التنفيذي والعضو المنتدب
نايف بن عبد الكرʈم العبد الكرʈمنايف بن عبد الكرʈم العبد الكرʈم
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إن الحمد لله، نحمده ونستعينه ونستغفره، ونتوب إليه، ونعوذ بالله من شرور إن الحمد لله، نحمده ونستعينه ونستغفره، ونتوب إليه، ونعوذ بالله من شرور 
أنفسنا ومن سيئات أعمالنا، من يهدِ الله فلا مضلَّ له، ومن يضللْ فلا هادي له، وأشهد أنفسنا ومن سيئات أعمالنا، من يهدِ الله فلا مضلَّ له، ومن يضللْ فلا هادي له، وأشهد 
ا عبده ورسوله، صلى الله عليه،  ا عبده ورسوله، صلى الله عليه، أن لا إله إلا الله، وحده لا شريك له، وأشهد أن محمدً أن لا إله إلا الله، وحده لا شريك له، وأشهد أن محمدً

ا، إلى يوم الدين. ا كثيرً ا، إلى يوم الدين.وعلى آله وصحبه، وسلم تسليمً ا كثيرً وعلى آله وصحبه، وسلم تسليمً
أما بعد:أما بعد:

فلا يخفى أن المال عصب الحياة، وقد شــهدت الحياة المعاصرة مستو من فلا يخفى أن المال عصب الحياة، وقد شــهدت الحياة المعاصرة مستو من 
التعقيد والتوســع والتنوع في العلاقات المالية بين الناس، لم يسبق له مثيل في تاريخ التعقيد والتوســع والتنوع في العلاقات المالية بين الناس، لم يسبق له مثيل في تاريخ 

البشرية.البشرية.
ولم يكن العالم الإسلامي بما حباه الله من الثروات والموارد بمنأ عن تلك ولم يكن العالم الإسلامي بما حباه الله من الثروات والموارد بمنأ عن تلك 

ول، أم المؤسسات، أم الأفراد. ول، أم المؤسسات، أم الأفراد.العلاقات المالية، سواءٌ أكان ذلك على صعيدِ الدُّ العلاقات المالية، سواءٌ أكان ذلك على صعيدِ الدُّ
ولما كانت الدول الغربية الرأســمالية حاملة لواء المادة، ولاهثة وراءها، فقد ولما كانت الدول الغربية الرأســمالية حاملة لواء المادة، ولاهثة وراءها، فقد 
ض نمط حياتها وتفكيرها  ض نمط حياتها وتفكيرها سعت بكل ما أوتيت من قوة لغزو أفكارنا وأســواقنا، وفرْ سعت بكل ما أوتيت من قوة لغزو أفكارنا وأســواقنا، وفرْ
ا البنوك  تنا، من خلال غزوها بالمؤسسات المالية المختلفة، وخصوصً ا البنوك على بلادنا، وأُمَّ تنا، من خلال غزوها بالمؤسسات المالية المختلفة، وخصوصً على بلادنا، وأُمَّ
الربويــة، وقد تحققَّ لهم ذلك بعض الشــيء إلاَّ أنه ســرعان ما هــبَّ علماء الأمة، الربويــة، وقد تحققَّ لهم ذلك بعض الشــيء إلاَّ أنه ســرعان ما هــبَّ علماء الأمة، 
وا لذلك الغزو، وبيَّنوا مخاطره وأهدافه، وتنادوا لإقامة  روها، ودعاتها، وتصــدَّ وا لذلك الغزو، وبيَّنوا مخاطره وأهدافه، وتنادوا لإقامة ومفكِّ روها، ودعاتها، وتصــدَّ ومفكِّ
البنوك، والمؤسســات المالية التي تستمد منهجها وأحكامها من شرعنا الحنيف، مع البنوك، والمؤسســات المالية التي تستمد منهجها وأحكامها من شرعنا الحنيف، مع 
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مواكبة لمتطلبات العصر، واســتجابة لحاجاته، فأقيمت البنوك الإسلامية، والمراكز مواكبة لمتطلبات العصر، واســتجابة لحاجاته، فأقيمت البنوك الإسلامية، والمراكز 
البحثية للاقتصاد الإسلامي، وتحركت عزائم طلبة العلم المتخصصين في الشريعة، البحثية للاقتصاد الإسلامي، وتحركت عزائم طلبة العلم المتخصصين في الشريعة، 
والاقتصاد؛ لخدمة هذا الجانب من حياة الأمة، فقدموا البدائل الشــرعية للتعاملات والاقتصاد؛ لخدمة هذا الجانب من حياة الأمة، فقدموا البدائل الشــرعية للتعاملات 
الربوية والمقامرة..، والتي تجمع بين الأصالة والمعاصرة، وما هذه الدراسة إلا حلقة الربوية والمقامرة..، والتي تجمع بين الأصالة والمعاصرة، وما هذه الدراسة إلا حلقة 
ا شــرف خدمة الأمة  خيِّتُ من ورائها أن يكون لي أيضً ا شــرف خدمة الأمة في سلســلة تلك الجهود، تَوَ خيِّتُ من ورائها أن يكون لي أيضً في سلســلة تلك الجهود، تَوَ
الإســلامية، وبيان ما يتضمنه هذا الدين العظيم من تشــريع قويم يتصل بهذا الجانب الإســلامية، وبيان ما يتضمنه هذا الدين العظيم من تشــريع قويم يتصل بهذا الجانب 

المهم من حياة الناس.المهم من حياة الناس.
وقد وقع اختياري على الكتابة في موضوع: «المساهمة العربونية».وقد وقع اختياري على الكتابة في موضوع: «المساهمة العربونية».

والذي قد يصلح أن يكون بديلاً شرعيăا لعقود الخيارات، والمعاملات المالية والذي قد يصلح أن يكون بديلاً شرعيăا لعقود الخيارات، والمعاملات المالية 
الآجلة، وستكون دراستي مكونة من شقين:الآجلة، وستكون دراستي مكونة من شقين:

الأول: الأول: دراسة تأصيلية شرعية لمسائل الموضوع، وجزئياته من خلال نصوص دراسة تأصيلية شرعية لمسائل الموضوع، وجزئياته من خلال نصوص 
الكتاب، والسنة، واجتهادات فقهاء المسلمين.الكتاب، والسنة، واجتهادات فقهاء المسلمين.

الثاني: الثاني: دراسة تطبيقية لأهم صناديق الاستثمار التي تُعنى بالمساهمة العربونية دراسة تطبيقية لأهم صناديق الاستثمار التي تُعنى بالمساهمة العربونية 
محليăا وخارجيăا.محليăا وخارجيăا.

ا فيه، كما  ا طيبًــا مباركً ا كثيرً ا فيه، كما ، وأشــكره حمدً ا طيبًــا مباركً ا كثيرً هذا وإني أحمد الله هذا وإني أحمد الله ، وأشــكره حمدً
ينبغي لجلال وجهه، وعظيم سلطانه، ســبحانه لا أحصي ثناءً عليه هو كما أثنى على ينبغي لجلال وجهه، وعظيم سلطانه، ســبحانه لا أحصي ثناءً عليه هو كما أثنى على 
نَنه، وآلائه العظمى، ونعمه التي  ا وباطنًا، على مِ ا، ظاهرً ، وأخرً نَنه، وآلائه العظمى، ونعمه التي نفســه، فله الحمد أولاً ا وباطنًا، على مِ ا، ظاهرً ، وأخرً نفســه، فله الحمد أولاً

لا تعدُّ ولا تحصى.لا تعدُّ ولا تحصى.
نَّ علي به من التوفيــق، والإعانة، حتى أتممت هذا  نَّ علي به من التوفيــق، والإعانة، حتى أتممت هذا أحمده ســبحانه على ما مَ أحمده ســبحانه على ما مَ

ا. ا صوابً ا.البحث المتواضع، والذي أسأله سبحانه أن يجعله خالصً ا صوابً البحث المتواضع، والذي أسأله سبحانه أن يجعله خالصً
وأثنِّي -بعد شكر الله- بإسداء الشكر إلى والديَّ الكريمين، فقد كان فضلهما وأثنِّي -بعد شكر الله- بإسداء الشكر إلى والديَّ الكريمين، فقد كان فضلهما 
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، ومحبَّةَ العلــم وأهله، وقد كان  ــا في نفســي التديُّنَ ا، وهما اللذان غرسَ ، ومحبَّةَ العلــم وأهله، وقد كان عليَّ عظيمً ــا في نفســي التديُّنَ ا، وهما اللذان غرسَ عليَّ عظيمً
ا الأثرُ البالغ في مواصلة مسيرتي العلمية، فلا أملك  ا الأثرُ البالغ في مواصلة مسيرتي العلمية، فلا أملك لتشــجيعهما ووقوفهما معي دائمً لتشــجيعهما ووقوفهما معي دائمً
 ¬ « ª ﴿ :فَّ الضراعة إلــى الله تعالى وأقول فَّ الضراعة إلــى الله تعالى وأقول: فــي هذا المقام إلا أن أرفع أكُ فــي هذا المقام إلا أن أرفع أكُ

.(١)﴾ ¯ ®
ثم إن كلمات الشكر والثناء لتعجز -والله- عن الوفاء لشيخي وأستاذي فضيلة ثم إن كلمات الشكر والثناء لتعجز -والله- عن الوفاء لشيخي وأستاذي فضيلة 
الدكتور/يوسف بن عبد الله الشــبيلي -مشرف البحث ومرشده- على ما أولاني به الدكتور/يوسف بن عبد الله الشــبيلي -مشرف البحث ومرشده- على ما أولاني به 
من المتابعة ودوام النصح والتوجيه، وقد أعطاني من وقته -مع كثرة أعبائه وأشغاله- من المتابعة ودوام النصح والتوجيه، وقد أعطاني من وقته -مع كثرة أعبائه وأشغاله- 
الشــيء الكثير، وكان لآرائه وتوجيهاته الأثر الكبير في تقويم البحث، وإخراجه بهذه الشــيء الكثير، وكان لآرائه وتوجيهاته الأثر الكبير في تقويم البحث، وإخراجه بهذه 

الحلّة.الحلّة.
والشــكر موصول لجامعة الإمام محمد بن سعود الإســلامية، على جهودها والشــكر موصول لجامعة الإمام محمد بن سعود الإســلامية، على جهودها 
المتميزة في نشر العلم والتشجيع عليه، وأخصُّ بهذا المعهد العالي للقضاء، الذي لا المتميزة في نشر العلم والتشجيع عليه، وأخصُّ بهذا المعهد العالي للقضاء، الذي لا 

اده، فاللهم أعظم مثوبة القائمين عليه، وارفع درجاتهم. رَّ اده، فاللهم أعظم مثوبة القائمين عليه، وارفع درجاتهم.ينضب عطاؤه، ولا يظمأ وُ رَّ ينضب عطاؤه، ولا يظمأ وُ
وبعد هذا، فقد بذلت ما في وسعي وطاقتي، فما كان في هذا البحث من صواب وبعد هذا، فقد بذلت ما في وسعي وطاقتي، فما كان في هذا البحث من صواب 
فبفضل الله وتوفيقه، وما كان من خطأ فمن نفســي والشــيطان، وأستغفر الله، والله فبفضل الله وتوفيقه، وما كان من خطأ فمن نفســي والشــيطان، وأستغفر الله، والله 

ورسوله منه براء.ورسوله منه براء.
ا، وصلى الله وســلم على ســيدنا محمد، وعلى آله  ا، وصلى الله وســلم على ســيدنا محمد، وعلى آله والحمد للــه أولاً وآخرً والحمد للــه أولاً وآخرً

وصحبه أجمعين.وصحبه أجمعين.
مشكلة الدراسة:مشكلة الدراسة:

يعالج البحث أســلوب المســاهمة العربونية، وكونهــا حماية لرؤوس أموال يعالج البحث أســلوب المســاهمة العربونية، وكونهــا حماية لرؤوس أموال 
المســتثمرين من المخاطر التي تتعرض لها الأســواق الماليــة الحديثة، كبديل من المســتثمرين من المخاطر التي تتعرض لها الأســواق الماليــة الحديثة، كبديل من 

سورة الإسراء، الآية: ٢٤٢٤. سورة الإسراء، الآية:    (١)
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م في الشريعة الإسلامية، وبدلاً من عقود الخيارات؛ حيث إن  م في الشريعة الإسلامية، وبدلاً من عقود الخيارات؛ حيث إن الضمان المباشر المحرَّ الضمان المباشر المحرَّ
المساهمة العربونية تلبي حاجات المستثمرين، وتحمي رؤوس أموالهم.المساهمة العربونية تلبي حاجات المستثمرين، وتحمي رؤوس أموالهم.

ويتناول البحث التعريف بالمســاهمة العربونية، وتحليلها بالتطرق للتكييف ويتناول البحث التعريف بالمســاهمة العربونية، وتحليلها بالتطرق للتكييف 
ا، وعلاقة المســاهمة  لٍّ من عقــد العربون والمرابحة وتأصيلهما شــرعً ا، وعلاقة المســاهمة الفقهــي لكُ لٍّ من عقــد العربون والمرابحة وتأصيلهما شــرعً الفقهــي لكُ
العربونيــة بعقود الخيارات، كما يتطرق البحث للتأصيل الشــرعي لاجتماع العقود، العربونيــة بعقود الخيارات، كما يتطرق البحث للتأصيل الشــرعي لاجتماع العقود، 
وحكم اجتماع العربون مع المرابحة، والأثر المترتب على فساد أيٍّ من العقدين على وحكم اجتماع العربون مع المرابحة، والأثر المترتب على فساد أيٍّ من العقدين على 

الآخر.الآخر.
ويتعرض كذلك للأحكام الفقهية المترتبة على المساهمة العربونية، من تداول ويتعرض كذلك للأحكام الفقهية المترتبة على المساهمة العربونية، من تداول 

ا. ا.الوحدات الاستثمارية التي يغلب عليها العربون أو المرابحة إلى تكييفهما شرعً الوحدات الاستثمارية التي يغلب عليها العربون أو المرابحة إلى تكييفهما شرعً
ويبحث في الأثــر المترتب على التزام مدير الصنــدوق بضمان رأس المال، ويبحث في الأثــر المترتب على التزام مدير الصنــدوق بضمان رأس المال، 

والآثار المترتبة على الشروط الجزائية في المساهمة العربونية.والآثار المترتبة على الشروط الجزائية في المساهمة العربونية.
ة إلى معرفة مد مشروعية  ا لحاجة الأفراد والمؤسســات المالية الماسَّ ة إلى معرفة مد مشروعية ونظرً ا لحاجة الأفراد والمؤسســات المالية الماسَّ ونظرً

هذه الأساليب وضوابطها، كان من الضروري تناول هذا الموضوع ودراسته.هذه الأساليب وضوابطها، كان من الضروري تناول هذا الموضوع ودراسته.
أهمية الموضوع وأسباب اختياره:أهمية الموضوع وأسباب اختياره:
تتلخص أهمية الموضوع فيما يلي:تتلخص أهمية الموضوع فيما يلي:

انتشار التعامل بهذا النوع من العقود لد الأفراد والمؤسسات المالية.انتشار التعامل بهذا النوع من العقود لد الأفراد والمؤسسات المالية.- - 
دقة الموضوع، وعمق فقهه، ممــا يحتاج إلى بيان معناه وحقيقته، وتحرير دقة الموضوع، وعمق فقهه، ممــا يحتاج إلى بيان معناه وحقيقته، وتحرير - - 

أحكامه ومسائله.أحكامه ومسائله.
تطور المعاملات المالية في العصر الحاضر، وتزايد عوامل المخاطرة، مما تطور المعاملات المالية في العصر الحاضر، وتزايد عوامل المخاطرة، مما - - 

يجعل الاحتياطات الاقتصادية معقدة، ومتشعبة.يجعل الاحتياطات الاقتصادية معقدة، ومتشعبة.



المقدمةالمقدمة

١١١١

المخاطــر الاســتثمارية التي تتعرض لها الأســواق الماليــة، كالمخاطر المخاطــر الاســتثمارية التي تتعرض لها الأســواق الماليــة، كالمخاطر - - 
الائتمانية، ومخاطر الســوق، ومخاطر التضخــم، ومخاطر صيغ العقود، الائتمانية، ومخاطر الســوق، ومخاطر التضخــم، ومخاطر صيغ العقود، 

والمخاطر الأخلاقية، والمخاطر التشغيلية.والمخاطر الأخلاقية، والمخاطر التشغيلية.
الزعزعة والتقلبــات التي تتعرَّض لها الأســواق المالية، ووجود الخوف الزعزعة والتقلبــات التي تتعرَّض لها الأســواق المالية، ووجود الخوف - - 

والرعب عند المستثمرين من الاستثمار في هذه الأسواق.والرعب عند المستثمرين من الاستثمار في هذه الأسواق.
م، أوجب إيجاد - -  م، أوجب إيجاد اتجاه كثير من المســتثمرين إلى الضمان المباشــر المحرَّ اتجاه كثير من المســتثمرين إلى الضمان المباشــر المحرَّ

بدائل لهذا الضمان.بدائل لهذا الضمان.
مشــروعية تخفيف المخاطر، والتوقي منها بالآليات المشــروعة، وليس مشــروعية تخفيف المخاطر، والتوقي منها بالآليات المشــروعة، وليس - - 

ذلك بالضمان المباشر.ذلك بالضمان المباشر.
حاجة كثير من المؤسســات المالية إلى معرفة مشــروعية هذه الأساليب، حاجة كثير من المؤسســات المالية إلى معرفة مشــروعية هذه الأساليب، - - 

وضوابطها.وضوابطها.
الوصول من خلال هذا البحث إلى رؤية جديدة تخدم قطاعات مالية كثيرة الوصول من خلال هذا البحث إلى رؤية جديدة تخدم قطاعات مالية كثيرة - - 

وفق أصول ثابتة.وفق أصول ثابتة.
الدراسات السابقة:الدراسات السابقة:

بحثت في كثير من المكتبات عن الدراسات الفقهية المتخصصة التي تتحدث عن بحثت في كثير من المكتبات عن الدراسات الفقهية المتخصصة التي تتحدث عن 
البدائل المعاصرة لعقود الخيارات، والأســاليب الحديثــة لحماية رأس المال، بدلاً من البدائل المعاصرة لعقود الخيارات، والأســاليب الحديثــة لحماية رأس المال، بدلاً من 
م، فلم أجد من بَحث هذا الموضوع بصورته المتكاملة في رسالة  م، فلم أجد من بَحث هذا الموضوع بصورته المتكاملة في رسالة الضمان المباشر المحرَّ الضمان المباشر المحرَّ
م، ولا في كتاب علمي -على حســب علم الباحث-، إلا أنني  م، ولا في كتاب علمي -على حســب علم الباحث-، إلا أنني علمية، ولا في بحث مُحكَّ علمية، ولا في بحث مُحكَّ
وجدت بعض الرســائل الجامعية المتخصصة قد تطرقت إلى عقود الخيارات الموجودة وجدت بعض الرســائل الجامعية المتخصصة قد تطرقت إلى عقود الخيارات الموجودة 
في المصارف التقليدية، وإلى حكمها فقط، دون التطرق إلى بدائلها، أو إلى الأســاليب في المصارف التقليدية، وإلى حكمها فقط، دون التطرق إلى بدائلها، أو إلى الأســاليب 

الحديثة المنتشرة عند كثير من المصارف الإسلامية، ومن هذه الرسائل ما يلي:الحديثة المنتشرة عند كثير من المصارف الإسلامية، ومن هذه الرسائل ما يلي:



١٢١٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

  أسواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسلامي»«أسواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسلامي»، رسالة ، رسالة»
دكتوراه، للدكتور: أحمد محيي الدين أحمد.دكتوراه، للدكتور: أحمد محيي الدين أحمد.

تطرق المؤلف إلى أســواق الأوراق المالية الحديثة، وإلى أقسامها، ثم  تطرق المؤلف إلى أســواق الأوراق المالية الحديثة، وإلى أقسامها، ثم    
ل فيها، وذكر  ل فيها، وذكر تحدث بعد ذلك عن عقــود الخيارات، وأنواعهــا، وفَصَّ تحدث بعد ذلك عن عقــود الخيارات، وأنواعهــا، وفَصَّ
حكم كل نوع، لكنه لم يتطرق إلى الأساليب الحديثة، والبدائل المعاصرة حكم كل نوع، لكنه لم يتطرق إلى الأساليب الحديثة، والبدائل المعاصرة 
لعقود الخيارات التي تجريها المصارف الإسلامية لحماية رأس المال، لعقود الخيارات التي تجريها المصارف الإسلامية لحماية رأس المال، 
وفي هذا البحث ســأتطرق إلى عقود الخيارات لأوضــح العلاقة بينها وفي هذا البحث ســأتطرق إلى عقود الخيارات لأوضــح العلاقة بينها 
وبين المســاهمة العربونية، وكونها بديلة من البدائــل المعاصرة لعقود وبين المســاهمة العربونية، وكونها بديلة من البدائــل المعاصرة لعقود 

الخيارات.الخيارات.
كما وجدت بعض الأبحاث الموجزة، غير منشورة، وقد تطرقت للبدائل  كما وجدت بعض الأبحاث الموجزة، غير منشورة، وقد تطرقت للبدائل    
عن عقود الخيارات، والأساليب الحديثة لحماية رأس المال، ومن تلك عن عقود الخيارات، والأساليب الحديثة لحماية رأس المال، ومن تلك 

الأبحاث، الآتي:الأبحاث، الآتي:
  ، ،«التحوطــات البديلة للضمان في المشــاركة والصكوك الاســتثمارية»«التحوطــات البديلة للضمان في المشــاركة والصكوك الاســتثمارية»

للدكتور: محمد بن علي القري، وهو بحث غير منشــور، ويقع في (للدكتور: محمد بن علي القري، وهو بحث غير منشــور، ويقع في (١٨١٨) ) 
ورقة، أشار فيه إلى المساهمة العربونية ضمنًا في ورقتين فقط.ورقة، أشار فيه إلى المساهمة العربونية ضمنًا في ورقتين فقط.

  أســاليب حماية رأس المال»«أســاليب حماية رأس المال»، للدكتور: عبد الستار أبو غدة، وهو بحث ، للدكتور: عبد الستار أبو غدة، وهو بحث»
غير منشــور، ويقع في (غير منشــور، ويقع في (١٥١٥) ورقة، تحدث فيه الباحث عن المســاهمة ) ورقة، تحدث فيه الباحث عن المســاهمة 
العربونية، في ورقة واحدة فقط، مبينًا مفهوم تلك الأســاليب، غير أنه لم العربونية، في ورقة واحدة فقط، مبينًا مفهوم تلك الأســاليب، غير أنه لم 

يستطرد، ويحرر أحكامها والآثار المترتبة عليها.يستطرد، ويحرر أحكامها والآثار المترتبة عليها.
منهج البحث:منهج البحث:

يتبين منهجي في البحث فيما يأتي:يتبين منهجي في البحث فيما يأتي:



المقدمةالمقدمة

١٣١٣

قمت بدراســة أهم المســائل التي تتصل بالمســاهمة العربونية دراسة فقهية قمت بدراســة أهم المســائل التي تتصل بالمســاهمة العربونية دراسة فقهية 
موضوعية على هذا النحو:موضوعية على هذا النحو:

ا قبل بيان حكمها، ليتضح  ا دقيقً ا قبل بيان حكمها، ليتضح أقوم بتصوير المسألة المراد بحثها تصويرً ا دقيقً : أقوم بتصوير المسألة المراد بحثها تصويرً : أولاً أولاً
المقصود من دراستها.المقصود من دراستها.

ثانيًا: ثانيًا: إذا كانت المســألة من مواضع الاتفاق أذكــر حكمها بدليلها، مع توثيق إذا كانت المســألة من مواضع الاتفاق أذكــر حكمها بدليلها، مع توثيق 
الاتفاق من مظانه المعتبرة.الاتفاق من مظانه المعتبرة.

ثالثًا: ثالثًا: إذا كانت المسألة من مواضع الخلاف، أتبع ما يلي:إذا كانت المسألة من مواضع الخلاف، أتبع ما يلي:
١- تحرير محل الخلاف، إذا كانت بعض صور المسألة محلَّ خلاف، وبعضها - تحرير محل الخلاف، إذا كانت بعض صور المسألة محلَّ خلاف، وبعضها 

محل اتفاق.محل اتفاق.
٢- ذكر الأقوال في المسألة، وبيان من قال بها من أهل العلم، وعرض الخلاف - ذكر الأقوال في المسألة، وبيان من قال بها من أهل العلم، وعرض الخلاف 

حسب الاتجاهات الفقهية.حسب الاتجاهات الفقهية.
ر الوقوف  ر الوقوف - الاقتصار على المذاهب الفقهية المعتبَرة، مع العناية بذكر ما تيسَّ ٣- الاقتصار على المذاهب الفقهية المعتبَرة، مع العناية بذكر ما تيسَّ
عليه من أقوال الســلف الصالح، وإذا لم أقف على المسألة في مذهب ما، أسلك بها عليه من أقوال الســلف الصالح، وإذا لم أقف على المسألة في مذهب ما، أسلك بها 

مسلك التخريج والقياس.مسلك التخريج والقياس.
٤- توثيق الأقوال من كتب أهل المذهب نفسه.- توثيق الأقوال من كتب أهل المذهب نفسه.

٥- اســتقصاء أدلة الأقوال، مع بيــان وجه الدلالة، وذكر مــا ورد عليها من - اســتقصاء أدلة الأقوال، مع بيــان وجه الدلالة، وذكر مــا ورد عليها من 
مناقشات، وما أُجيب به عنها.مناقشات، وما أُجيب به عنها.

جدت. جدت.- الترجيح مع بيان سببه، وذكر ثمرة الخلاف إن وُ ٦- الترجيح مع بيان سببه، وذكر ثمرة الخلاف إن وُ
ا: الاعتماد على أمهات المصادر والمراجع الأصلية في التحرير، والتوثيق، الاعتماد على أمهات المصادر والمراجع الأصلية في التحرير، والتوثيق،  ا: رابعً رابعً

والتخريج، والجمع.والتخريج، والجمع.



١٤١٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ا: التركيز على موضوع البحث، وتجنب الاستطراد.التركيز على موضوع البحث، وتجنب الاستطراد. ا: خامسً خامسً
ا: العناية بضرب الأمثلة الواقعية.العناية بضرب الأمثلة الواقعية. ا: سادسً سادسً

ا: تجنب الأقوال الشــاذة التي لا تقوم على دليل واضح من التشــريع تجنب الأقوال الشــاذة التي لا تقوم على دليل واضح من التشــريع  ا: ســابعً ســابعً
الإسلامي.الإسلامي.

ثامنًا: ثامنًا: العناية بدراسة ما جدَّ من القضايا مما له صلة بالبحث.العناية بدراسة ما جدَّ من القضايا مما له صلة بالبحث.
ا: ترقيم الآيات، وبيان سورها.ترقيم الآيات، وبيان سورها. ا: تاسعً تاسعً

ا: تخريج الأحاديث، وبيان ما ذكره أهل الحديث في درجتها، إن لم تكن تخريج الأحاديث، وبيان ما ذكره أهل الحديث في درجتها، إن لم تكن  ا: عاشرً عاشرً
ا، أو في أحدهما، فإن كانت كذلك أكتفي حينئذ بتخريجها. ا، أو في أحدهما، فإن كانت كذلك أكتفي حينئذ بتخريجها.في الصحيحين معً في الصحيحين معً

حادي عشر: حادي عشر: تخريج الآثار من مصادرها الأصلية، والحكم عليها.تخريج الآثار من مصادرها الأصلية، والحكم عليها.
ثاني عشر: ثاني عشر: التعريف بالمصطلحات، وشرح الغريب.التعريف بالمصطلحات، وشرح الغريب.

ثالث عشر: ثالث عشر: العناية بقواعد اللغة العربية، والإملاء، وعلامات الترقيم.العناية بقواعد اللغة العربية، والإملاء، وعلامات الترقيم.
ــص للبحث، يعطي فكرة واضحة  لخَّ ــص للبحث، يعطي فكرة واضحة جاءت الخاتمة عبارة عن مُ لخَّ رابع عشــر: رابع عشــر: جاءت الخاتمة عبارة عن مُ

عما تضمنه، مع إبراز أهم النتائج، والتوصيات.عما تضمنه، مع إبراز أهم النتائج، والتوصيات.
خامس عشر: خامس عشر: ترجمة الأعلام غير المشهورين.ترجمة الأعلام غير المشهورين.

سادس عشر: سادس عشر: إتباع البحث بالفهارس الفنية المتعارف عيها، وهي:إتباع البحث بالفهارس الفنية المتعارف عيها، وهي:
فهرس الآيات القرآنية.فهرس الآيات القرآنية.- - 
فهرس الأحاديث والآثار.فهرس الأحاديث والآثار.- - 
فهرس الأعلام.فهرس الأعلام.- - 
فهرس المصادر والمراجع.فهرس المصادر والمراجع.- - 
فهرس الموضوعات.فهرس الموضوعات.- - 



المقدمةالمقدمة
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خطة البحث:خطة البحث:
مة، وتمهيد، وثلاثة فصول، وخاتمة، وذلك على  مة، وتمهيد، وثلاثة فصول، وخاتمة، وذلك على تتكــون خطة البحث من مقدِّ تتكــون خطة البحث من مقدِّ

النحو التالي:النحو التالي:
المقدمة: المقدمة: تشــتمل على أهمية البحث، وأسباب اختياره، والدراسات السابقة، تشــتمل على أهمية البحث، وأسباب اختياره، والدراسات السابقة، 

ومنهج البحث، وخطته.ومنهج البحث، وخطته.
التمهيد: التمهيد: ويتناول مفهوم المساهمة العربونية، وفيه أربعة مباحث:ويتناول مفهوم المساهمة العربونية، وفيه أربعة مباحث:

المبحث الأول: المبحث الأول: التعريف بالأسواق المالية، وفيه ثلاثة مطالب:التعريف بالأسواق المالية، وفيه ثلاثة مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: التعريف بالأسواق المالية، وفيه فرعان:التعريف بالأسواق المالية، وفيه فرعان:

الفرع الأول: الفرع الأول: أنواع الأسواق المالية من حيث نوع الأدوات المتداولة أنواع الأسواق المالية من حيث نوع الأدوات المتداولة 
فيها.فيها.

الفرع الثاني: الفرع الثاني: أنواع الأسواق المالية من حيث الإصدار، والتداول.أنواع الأسواق المالية من حيث الإصدار، والتداول.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: المخاطرة في الفقه الإسلامي.المخاطرة في الفقه الإسلامي.

المطلب الثالث: المطلب الثالث: مفهوم الهندسة المالية.مفهوم الهندسة المالية.
المبحث الثاني: المبحث الثاني: التعريف بالمساهمة العربونية، وفيه ثلاثة مطالب:التعريف بالمساهمة العربونية، وفيه ثلاثة مطالب:

المطلب الأول: المطلب الأول: تعريف المساهمة.تعريف المساهمة.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: تعريف العربون.تعريف العربون.

المطلب الثالث: المطلب الثالث: تعريف المساهمة العربونية.تعريف المساهمة العربونية.
المبحث الثالث: المبحث الثالث: مجال المساهمة العربونية وخطواتها، وفيه مطلبان:مجال المساهمة العربونية وخطواتها، وفيه مطلبان:

المطلب الأول: المطلب الأول: مجال المساهمة العربونية، وفيه ثلاثة فروع:مجال المساهمة العربونية، وفيه ثلاثة فروع:



١٦١٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

الفرع الأول: الفرع الأول: التعريف بالصناديق الاستثمارية.التعريف بالصناديق الاستثمارية.

الفرع الثاني: الفرع الثاني: خصائص الصناديق الاستثمارية.خصائص الصناديق الاستثمارية.
الفرع الثالث: الفرع الثالث: تصنيف الصناديق الاستثمارية.تصنيف الصناديق الاستثمارية.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: خطوات المساهمة العربونية.خطوات المساهمة العربونية.
المبحث الرابع: المبحث الرابع: الفرق بين حماية رأس المال، وضمانه.الفرق بين حماية رأس المال، وضمانه.

الفصل الأول: التكييف الفقهي للمســاهمة العربونية، والآثــار المترتبة على الفصل الأول: التكييف الفقهي للمســاهمة العربونية، والآثــار المترتبة على 
ذلكذلك، وفيه خمسة مباحث:، وفيه خمسة مباحث:

المبحث الأول: المبحث الأول: التكييف الفقهي لعقد المرابحة، وفيه خمسة مطالب:التكييف الفقهي لعقد المرابحة، وفيه خمسة مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: مفهوم عقد المرابحة، وفيه فرعان:مفهوم عقد المرابحة، وفيه فرعان:

الفرع الأول: الفرع الأول: المرابحة في اللغة.المرابحة في اللغة.
الفرع الثاني: الفرع الثاني: المرابحة في الاصطلاح الفقهي.المرابحة في الاصطلاح الفقهي.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: مشروعية عقد المرابحة.مشروعية عقد المرابحة.
المطلب الثالث: المطلب الثالث: شروط المرابحة. (ضوابط المرابحة).شروط المرابحة. (ضوابط المرابحة).

المطلب الرابع: المطلب الرابع: صيانة المرابحة عن الخيانة والتهمة.صيانة المرابحة عن الخيانة والتهمة.
المطلب الخامس: المطلب الخامس: الهيكل النظري لهذه المعاملة.الهيكل النظري لهذه المعاملة.

المبحث الثاني: المبحث الثاني: التكييف الفقهي لعقد العربون، وفيه مطلبان:التكييف الفقهي لعقد العربون، وفيه مطلبان:
المطلب الأول: المطلب الأول: مفهوم بيع العربون، وفيه فرعان:مفهوم بيع العربون، وفيه فرعان:

الفرع الأول: الفرع الأول: العربون في اللغة.العربون في اللغة.
الفرع الثاني: الفرع الثاني: العربون في الاصطلاح.العربون في الاصطلاح.



المقدمةالمقدمة

١٧١٧

المطلب الثاني: المطلب الثاني: التأصيل الشرعي لعقد العربون.التأصيل الشرعي لعقد العربون.
المبحث الثالث: المبحث الثالث: علاقة المســاهمة العربونية بعقود الخيارات، وفيه أربعة علاقة المســاهمة العربونية بعقود الخيارات، وفيه أربعة 

مطالب:مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: مفهوم عقود الخيارات.مفهوم عقود الخيارات.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: أنواع عقود الخيارات.أنواع عقود الخيارات.
المطلب الثالث: المطلب الثالث: الحكم الشرعي لعقود الخيارات.الحكم الشرعي لعقود الخيارات.

المطلب الرابع: المطلب الرابع: علاقة العربون بعقود الخيارات.علاقة العربون بعقود الخيارات.
المبحث الرابع: المبحث الرابع: الجمع بين عقد المرابحة، وعقد العربون في المســاهمة الجمع بين عقد المرابحة، وعقد العربون في المســاهمة 

العربونية، وفيه ثلاثة مطالب:العربونية، وفيه ثلاثة مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: التأصيل الشرعي لاجتماع العقود، وفيه فرعان:التأصيل الشرعي لاجتماع العقود، وفيه فرعان:

الفرع الأول: الفرع الأول: اجتماع عقدين مختلفــي الحكم في عقد واحد على اجتماع عقدين مختلفــي الحكم في عقد واحد على 
محلين بثمن واحد.محلين بثمن واحد.

الفرع الثاني: الفرع الثاني: اجتماع عقدين مختلفــي الحكم في عقد واحد على اجتماع عقدين مختلفــي الحكم في عقد واحد على 
محلين بثمنين متميزين.محلين بثمنين متميزين.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: حكم اجتماع المرابحة مع العربون.حكم اجتماع المرابحة مع العربون.
المطلب الثالث: المطلب الثالث: أثر فساد أيٍّ من العقدين على الآخر.أثر فساد أيٍّ من العقدين على الآخر.
المبحث الخامس: المبحث الخامس: الحكم الشرعي للمساهمة العربونية.الحكم الشرعي للمساهمة العربونية.

الفصل الثاني: الأحكام الفقهية في المساهمة العربونية:الفصل الثاني: الأحكام الفقهية في المساهمة العربونية:
وفيه ثلاثة مباحث:وفيه ثلاثة مباحث:



١٨١٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

المبحث الأول: المبحث الأول: تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية، وفيه خمسة تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية، وفيه خمسة 
مطالب:مطالب:

المطلب الأول: المطلب الأول: مفهوم تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية.مفهوم تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: التكييف القانوني للوحدة الاستثمارية.التكييف القانوني للوحدة الاستثمارية.

المطلب الثالث: المطلب الثالث: التكييف الشرعي للوحدة الاستثمارية.التكييف الشرعي للوحدة الاستثمارية.
المطلب الرابع: المطلب الرابع: تداول الوحدات التي يغلب عليها المرابحة.تداول الوحدات التي يغلب عليها المرابحة.

المطلب الخامس: المطلب الخامس: تداول الوحدات التي يغلب عليها العربون.تداول الوحدات التي يغلب عليها العربون.
المبحث الثاني: المبحث الثاني: التزام مدير الصندوق بضمان رأس المال، وفيه مطلبان:التزام مدير الصندوق بضمان رأس المال، وفيه مطلبان:

المطلب الأول: المطلب الأول: التأصيل الشرعي لضمان رأس المال.التأصيل الشرعي لضمان رأس المال.
المطلب الثاني: المطلب الثاني: الأثر المترتب على التزام مدير الصندوق لضمان رأس الأثر المترتب على التزام مدير الصندوق لضمان رأس 

المال.المال.
المبحث الثالث: المبحث الثالث: الشــروط الجزائية في المســاهمة العربونية، وفيه أربعة الشــروط الجزائية في المســاهمة العربونية، وفيه أربعة 

مطالب:مطالب:
المطلب الأول: المطلب الأول: التعريف بالشرط الجزائي.التعريف بالشرط الجزائي.

المطلب الثاني: المطلب الثاني: التأصيل الشرعي للشرط الجزائي، وفيه فرعان:التأصيل الشرعي للشرط الجزائي، وفيه فرعان:
الفرع الأول: الفرع الأول: حكم الشرط الجزائي.حكم الشرط الجزائي.

الفرع الثاني: الفرع الثاني: الشرط الجزائي في الديون.الشرط الجزائي في الديون.
المطلب الثالث: المطلب الثالث: أوجه الاتفاق والاختلاف بين الشــرط الجزائي وبيع أوجه الاتفاق والاختلاف بين الشــرط الجزائي وبيع 

العربون.العربون.



المقدمةالمقدمة

١٩١٩

المطلب الرابع: المطلب الرابع: الأثر المترتب على الشــرط الجزائي في المســاهمة الأثر المترتب على الشــرط الجزائي في المســاهمة 
العربونية.العربونية.

الفصل الثالث: تطبيقات معاصرة من صناديق استثمارية:الفصل الثالث: تطبيقات معاصرة من صناديق استثمارية:
وفيه مبحث:وفيه مبحث:

المبحث الأول: المبحث الأول: صندوق استثماري في أحد البنوك المحلية.صندوق استثماري في أحد البنوك المحلية.
الخاتمة: الخاتمة: وتشتمل على ملخص البحث، وأهم النتائج والتوصيات.وتشتمل على ملخص البحث، وأهم النتائج والتوصيات.

الفهارس:الفهارس:
فهرس الآيات القرآنية.فهرس الآيات القرآنية.- - 
فهرس الأحاديث والآثار.فهرس الأحاديث والآثار.- - 
فهرس الأعلام.فهرس الأعلام.- - 
فهرس المصادر، والمراجع.فهرس المصادر، والمراجع.- - 
فهرس الموضوعات.فهرس الموضوعات.- - 



٢٠٢٠



مفهوم المساهمة العربونية

وفيه أربعة مباحث:وفيه أربعة مباحث:
المبحث الأول:المبحث الأول: التعريف بالأسواق المالية.  التعريف بالأسواق المالية. 

المبحث الثاني:المبحث الثاني: التعريف بالمساهمة العربونية. التعريف بالمساهمة العربونية.
المبحث الثالث:المبحث الثالث: مجال المساهمة العربونية وخطواتها.  مجال المساهمة العربونية وخطواتها. 
المبحث الرابع: المبحث الرابع: الفرق بين حماية رأس المال وضمانه.الفرق بين حماية رأس المال وضمانه.



٢٢٢٢



٢٣٢٣

 
التعريف بالأسواق الماليةالتعريف بالأسواق المالية

المطلب الأول: التعريف بالأسواق الماليةالمطلب الأول: التعريف بالأسواق المالية(١).
شهدت الأســواق المالية في الآونة الأخيرة طفرة لم يسبق لها مثيل؛ وذلك من شهدت الأســواق المالية في الآونة الأخيرة طفرة لم يسبق لها مثيل؛ وذلك من 
خــلال حجم الاســتثمارات المتداولــة فيها، الأمر الــذي أد إلى التفــات كثير من خــلال حجم الاســتثمارات المتداولــة فيها، الأمر الــذي أد إلى التفــات كثير من 
المستثمرين سواء المؤسسات أو الأفراد إلى استثمار أموالهم وتنميتها في هذه الأسواق.المستثمرين سواء المؤسسات أو الأفراد إلى استثمار أموالهم وتنميتها في هذه الأسواق.
مما أد إلى وجــود كثير من المخاطر التي تتعرض لها هذه الاســتثمارات، مما أد إلى وجــود كثير من المخاطر التي تتعرض لها هذه الاســتثمارات، 
فخرجت بعد ذلك لوائح، وقوانين، وأســاليب وتحوطات تهتم بحماية هذه الأموال فخرجت بعد ذلك لوائح، وقوانين، وأســاليب وتحوطات تهتم بحماية هذه الأموال 

من المخاطر.من المخاطر.
ا من  ا من وسأتناول في هذا المبحث ماهية هذه الأسواق، لكون هذه الدراسة أسلوبً وسأتناول في هذا المبحث ماهية هذه الأسواق، لكون هذه الدراسة أسلوبً
الأســاليب التي انتهجها كثير من هذه المؤسسات والأفراد؛ لحماية أموالهم من هذه الأســاليب التي انتهجها كثير من هذه المؤسسات والأفراد؛ لحماية أموالهم من هذه 

المخاطر فتناولت الأسواق المالية.المخاطر فتناولت الأسواق المالية.

ا لمصطلح (البورصة)؛ وذلك  يحســن التنبيه إلى أن مصطلح (الســوق المالية) ليس مرادفً ا لمصطلح (البورصة)؛ وذلك   يحســن التنبيه إلى أن مصطلح (الســوق المالية) ليس مرادفً  (١)
صــة لتــداول الأوراق المالية، وفي حين  صــة لتــداول الأوراق المالية، وفي حين لأن البورصــة هي: المــكان أو القاعدة المخصّ لأن البورصــة هي: المــكان أو القاعدة المخصّ
ا سوق الإصدار، أي:  ا سوق الإصدار، أي: لا يقتصر مفهوم الســوق المالية على سوق التداول، بل يشــمل أيضً لا يقتصر مفهوم الســوق المالية على سوق التداول، بل يشــمل أيضً
إصدار الأوراق المالية، وعلى ذلك، فإن البورصة من الســوق المالية، وليست هي السوق إصدار الأوراق المالية، وعلى ذلك، فإن البورصة من الســوق المالية، وليست هي السوق 

المالية.المالية.



٢٤٢٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

فت بتعاريف كثيرة، منها: «أنها ذلك الإطار الذي يجمع بائعي الأوراق  رِّ فت بتعاريف كثيرة، منها: «أنها ذلك الإطار الذي يجمع بائعي الأوراق وقد عُ رِّ وقد عُ
المالية بمشــتري تلك الأوراق، وذلك بغض النظر عن الوســيلة التي يتحقق بها هذا المالية بمشــتري تلك الأوراق، وذلك بغض النظر عن الوســيلة التي يتحقق بها هذا 
الجمــع، أو المكان الذي يتم فيه، ولكن بشــرط توفُّر قنوات اتصــال فعالة فيما بين الجمــع، أو المكان الذي يتم فيه، ولكن بشــرط توفُّر قنوات اتصــال فعالة فيما بين 
المتعاملين في السوق، بحيث تجعل الأثمان السائدة في أية لحظة زمنية معينة واحدة، المتعاملين في السوق، بحيث تجعل الأثمان السائدة في أية لحظة زمنية معينة واحدة، 

بالنسبة لأية ورقة ماليةبالنسبة لأية ورقة مالية(١) متداولة» متداولة»(٢).
الفرع الأول: أنواع الأسواق المالية من حيث نوع الأدوات المتداولة فيها.الفرع الأول: أنواع الأسواق المالية من حيث نوع الأدوات المتداولة فيها.

:(:(Capital MarketCapital Market) النوع الأول: سوق رأس المال) النوع الأول: سوق رأس المال
د بســوق رأس المال: «تلك الأســواق التي تُباع فيها أوراق مالية طويلة  د بســوق رأس المال: «تلك الأســواق التي تُباع فيها أوراق مالية طويلة يُقصَ يُقصَ

الأجل لأول مرة، أو تُتداول فيها بعد إصدارها»الأجل لأول مرة، أو تُتداول فيها بعد إصدارها»(٣).
ويتكون سوق رأس المال من مجموعتين:ويتكون سوق رأس المال من مجموعتين:

ين العارضين لــرؤوس الأموال، وهم  رِ ين العارضين لــرؤوس الأموال، وهم مجموعة المدخِ رِ المجموعة الأولــى: المجموعة الأولــى: مجموعة المدخِ
ضــون، أو المشــاركون، من الحكومــات، والأفراد، والمؤسســات المالية،  ضــون، أو المشــاركون، من الحكومــات، والأفراد، والمؤسســات المالية، المقرِ المقرِ

كالمصارف التجارية، وشركات التأمين، وغيرها.كالمصارف التجارية، وشركات التأمين، وغيرها.
المجموعة الثانية: المجموعة الثانية: مجموعة المستثمرين الطالبين للأموال، وهم المقترضون، مجموعة المستثمرين الطالبين للأموال، وهم المقترضون، 
رو الأســهم، كشــركات  رو الأســهم، كشــركات من الحكومــات، والشــركات، والأفــراد، وكذا مُصدِ من الحكومــات، والشــركات، والأفــراد، وكذا مُصدِ

المساهمةالمساهمة(٤).

كٌّ يعطي لحامله الحقَّ في الحصول علي جزء من عائد، أو الحق في  الورقة المالية هي: «صَ كٌّ يعطي لحامله الحقَّ في الحصول علي جزء من عائد، أو الحق في   الورقة المالية هي: «صَ  (١)
ــا»، ينظر: (الأوراق المالية وأســواق رأس المال، د: منير  ين معً ــا»، ينظر: (الأوراق المالية وأســواق رأس المال، د: منير أصول منشــأة ما، أو الحقَّ ين معً أصول منشــأة ما، أو الحقَّ

هندي صهندي ص٥).).
الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حسني خريوش وآخرون ص١١١١. الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حسني خريوش وآخرون ص   (٢)

بعض جوانب النظام القانوني لأسواق رأس المال، د: عاشور عبد الحميد ص٣. بعض جوانب النظام القانوني لأسواق رأس المال، د: عاشور عبد الحميد ص   (٣)
الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص٦٦٣٦٦٣. الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٤)



تمهيدتمهيد

٢٥٢٥

يت بســوق رأس المال؛ لكونها الســوق التــي يلجأ إليهــا أصحاب  ــمِّ يت بســوق رأس المال؛ لكونها الســوق التــي يلجأ إليهــا أصحاب وسُ ــمِّ وسُ
المشروعات لتكوين رأس المال في مشروعاتهم المختلفةالمشروعات لتكوين رأس المال في مشروعاتهم المختلفة(١).

:(:(Money MarketMoney Market) النوع الثاني: سوق النقد) النوع الثاني: سوق النقد
د بسوق النقد: «مجموعة من المؤسسات، أو الوكالات، أو الأفراد الذين  د بسوق النقد: «مجموعة من المؤسسات، أو الوكالات، أو الأفراد الذين يُقصَ يُقصَ

ا؛ لأغراض قصيرة الأجل(٢)»(٣). ا؛ لأغراض قصيرة الأجليتعاملون في النقود إقراضً يتعاملون في النقود إقراضً
وليس لهذه الســوق مكان يتم فيــه التعامل، وإنما يتم من خلال السماســرة وليس لهذه الســوق مكان يتم فيــه التعامل، وإنما يتم من خلال السماســرة 
المتخصصين، أو البنوك التجارية، إما بالالتقاء المباشــر، أو بواسطة الاتصال السريع المتخصصين، أو البنوك التجارية، إما بالالتقاء المباشــر، أو بواسطة الاتصال السريع 

أو غيرهاأو غيرها(٤).
ويتكون سوق النقد من مجموعتين:ويتكون سوق النقد من مجموعتين:

المجموعــة الأولــى: العارضون للأمــوال، وهم المقرضون، كالمنشــآت، المجموعــة الأولــى: العارضون للأمــوال، وهم المقرضون، كالمنشــآت، 
والأفراد الذين يرغبون في اســتثمار مؤقت لأموالهم الفائضة عن احتياجهم الحالي؛ والأفراد الذين يرغبون في اســتثمار مؤقت لأموالهم الفائضة عن احتياجهم الحالي؛ 
ه من عائد،  ه من عائد، فيقومون بشراء الأصول المالية ذات الأجل القصير؛ للحصول على ما تدرُّ فيقومون بشراء الأصول المالية ذات الأجل القصير؛ للحصول على ما تدرُّ
مع الاســتفادة مما تتميز به هذه الأصول من إمكان تحويلهــا إلى نقد عند الاحتياج مع الاســتفادة مما تتميز به هذه الأصول من إمكان تحويلهــا إلى نقد عند الاحتياج 

.(٥) إليها، بحد أدنى من الخسائر، أو بدون خسائر أصلاًإليها، بحد أدنى من الخسائر، أو بدون خسائر أصلاً
أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (١)

أحمد صأحمد ص٢١٢١.
ــد بالأغراض قصيرة الأجل: «هــي الأصول المالية ذات الأجــل القصير، كالأوراق  يُقصَ ــد بالأغراض قصيرة الأجل: «هــي الأصول المالية ذات الأجــل القصير، كالأوراق   يُقصَ  (٢)
التجارية وأذون الخزانة، والأصول المالية ذات الأغراض المتوسطة أو الطويلة الأجل، هي التجارية وأذون الخزانة، والأصول المالية ذات الأغراض المتوسطة أو الطويلة الأجل، هي 
أصول تتعامل لأغراض طويلة الأجل؛ كالأســهم، والســندات» ينظــر: (النقود والبنوك أصول تتعامل لأغراض طويلة الأجل؛ كالأســهم، والســندات» ينظــر: (النقود والبنوك 

والاقتصاد، باري سيحل صوالاقتصاد، باري سيحل ص٨٥٨٥).).
أسواق النقد والمال، د: محمد البنا ص١٠١١٠١. أسواق النقد والمال، د: محمد البنا ص   (٣)

الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص٦-٥٢٥٢. الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٤)
أســواق النقد والمال، د: محمــد البنا ص١٠١١٠١-١٠٣١٠٣، والتمويل مقدمة في المنشــآت ، والتمويل مقدمة في المنشــآت  أســواق النقد والمال، د: محمــد البنا ص   (٥)= = 



٢٦٢٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ضــون؛ كالحكومات،  ضــون؛ كالحكومات، الطالبون للأمــوال، وهم المقترِ المجموعــة الثانيــة: المجموعــة الثانيــة: الطالبون للأمــوال، وهم المقترِ
والمنشــآت، والبنوك التجارية، والأفراد الذين يحتاجون إلى السيولة النقدية؛ للوفاء والمنشــآت، والبنوك التجارية، والأفراد الذين يحتاجون إلى السيولة النقدية؛ للوفاء 
بالتزامات عاجلة، أو تغطية عجز مؤقت، فيلجؤون إلى ســوق النقد؛ للحصول على بالتزامات عاجلة، أو تغطية عجز مؤقت، فيلجؤون إلى ســوق النقد؛ للحصول على 
الأموال اللازمة لذلك، وذلك بالاقتراض المباشــر، أو بإصــدار أنواع من الأدوات الأموال اللازمة لذلك، وذلك بالاقتراض المباشــر، أو بإصــدار أنواع من الأدوات 

المالية، كالأوراق التجارية ونحوهاالمالية، كالأوراق التجارية ونحوها(١).
يت بســوق النقد؛ لأنه يمكن تحويل الأصول المالية المتداولة فيها إلى  مِّ يت بســوق النقد؛ لأنه يمكن تحويل الأصول المالية المتداولة فيها إلى وسُ مِّ وسُ

نقود؛ أو لأن هذه الأصول يمكن أن تقوم بوظيفة من وظائف النقودنقود؛ أو لأن هذه الأصول يمكن أن تقوم بوظيفة من وظائف النقود(٢).
الفرع الثاني: أنواع الأسواق المالية من حيث الإصدار والتداول.الفرع الثاني: أنواع الأسواق المالية من حيث الإصدار والتداول.

:(:(Primary MarketPrimary Market) (سوق الإصدار) النوع الأول: السوق الأولية) (سوق الإصدار) النوع الأول: السوق الأولية
باعُ فيها الإصدارات الجديدة من الأوراق  باعُ فيها الإصدارات الجديدة من الأوراق يقصد بالسوق الأولية: «السوق التي تُ يقصد بالسوق الأولية: «السوق التي تُ

المالية.المالية.
ح عند تأســيس شــركة مســاهمة جديدة، أو صندوق  ح عند تأســيس شــركة مســاهمة جديدة، أو صندوق وهي الأوراق التي تُطرَ وهي الأوراق التي تُطرَ

استثماري جديد، أو زيادة رأس مال شركة قائمة عن طريق إصدار أسهم جديدة.استثماري جديد، أو زيادة رأس مال شركة قائمة عن طريق إصدار أسهم جديدة.
ويتم تســويق هذه الإصدارات عن طريق مؤسســة مالية يُطلَق عليها: «ويتم تســويق هذه الإصدارات عن طريق مؤسســة مالية يُطلَق عليها: «بنكيربنكير» » 

والأســواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي ص٣٧٣٧، والأسواق المالية والاستثمارات ، والأسواق المالية والاستثمارات  والأســواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي ص=   =
المالية، د: محروس حسن صالمالية، د: محروس حسن ص٢٩٢٩.

أســواق النقد والمــال، د: محمد البنــا ص١٠١١٠١-١٠٣١٠٣، والتمويل مقدمة في المنشــآت ، والتمويل مقدمة في المنشــآت  أســواق النقد والمــال، د: محمد البنــا ص   (١)
والأســواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي صوالأســواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي ص٣٧٣٧، والأسواق المالية والاستثمارات ، والأسواق المالية والاستثمارات 

المالية، د: محروس حسن صالمالية، د: محروس حسن ص٢٩٢٩.
ينظر: التمويل مقدمة في المنشآت والأسواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي ص٣٧٣٧، ،  ينظر: التمويل مقدمة في المنشآت والأسواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي ص   (٢)
وأســواق النقد والمال، د: محمد البنا صوأســواق النقد والمال، د: محمد البنا ص١٠٢١٠٢-١٠٣١٠٣، والنقود والبنوك والاقتصاد، باري ، والنقود والبنوك والاقتصاد، باري 

سيجل صسيجل ص٨٥٨٥.



تمهيدتمهيد
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ا، أو مؤسسة مالية  ăا تجاري ا، أو مؤسسة مالية »، أو المتعهد الذي يكون في العادة بنكً ăا تجاري أو «أو «بنك الاســتثماربنك الاســتثمار»، أو المتعهد الذي يكون في العادة بنكً
متخصصــة، وفي الــدول العربية عادة ما يتولــى هذه المهمة أحد البنــوك التجارية متخصصــة، وفي الــدول العربية عادة ما يتولــى هذه المهمة أحد البنــوك التجارية 

المحليَّة»المحليَّة»(١).
المهام الرئيسية التي يقوم بها بنك الاستثمار:المهام الرئيسية التي يقوم بها بنك الاستثمار:

 تقديم النُّصح والمشــورة لجهة الإصدار بشــأن حجم الإصدار، ومد تقديم النُّصح والمشــورة لجهة الإصدار بشــأن حجم الإصدار، ومد : : أولاً أولاً
ملاءمته وتوقيته، والسعر المناسب للورقة المالية.ملاءمته وتوقيته، والسعر المناسب للورقة المالية.

ثانيًــا: ثانيًــا: إدارة الإصدار، وذلك بإتمــام جميع الإجراءات الإداريــة، والقانونية إدارة الإصدار، وذلك بإتمــام جميع الإجراءات الإداريــة، والقانونية 
المتعلقة بالأوراق المالية.المتعلقة بالأوراق المالية.

ثالثًا: ثالثًا: تسويق الأوراق الماليةتسويق الأوراق المالية(٢)، وذلك بإحد طريقتين:، وذلك بإحد طريقتين:
الطريقة الأولى: الطريقة الأولى: أن يقتصر دور بنك الاســتثمار على الوساطة فقط بين الشركة أن يقتصر دور بنك الاســتثمار على الوساطة فقط بين الشركة 
ف هــذه الطريقة  د بتغطيــة الاكتتاب، وتُعرَ رة، والمســتثمرين من غيــر تعهُّ ف هــذه الطريقة المصدِ د بتغطيــة الاكتتاب، وتُعرَ رة، والمســتثمرين من غيــر تعهُّ المصدِ

بالترتيبات الخاصة.بالترتيبات الخاصة.
د من بنك الاستثمار بتصريف  ا بتعهُّ د من بنك الاستثمار بتصريف أن يكون التسويق مصحوبً ا بتعهُّ الطريقة الثانية: الطريقة الثانية: أن يكون التسويق مصحوبً
ر إصدارها، أو حد أدنى منها، وفي هذه الحالة يقوم بنك الاستثمار  ر إصدارها، أو حد أدنى منها، وفي هذه الحالة يقوم بنك الاستثمار كامل الكمية المقرَّ كامل الكمية المقرَّ
لَّ من قيمتها الاسمية التي سيبيعها  لَّ من قيمتها الاسمية التي سيبيعها بشراء الأوراق المالية من جهة الإصدار بســعر أقَ بشراء الأوراق المالية من جهة الإصدار بســعر أقَ
على المســتثمرين، حيث يمثِّل الفرق مقابل الأتعــاب والمصروفات، بالإضافة إلى على المســتثمرين، حيث يمثِّل الفرق مقابل الأتعــاب والمصروفات، بالإضافة إلى 
ف هذه الطريقة بـ(ضمان الاكتتاب)(٣). ف هذه الطريقة بـ(ضمان الاكتتاب)ربح ضامن الاكتتاب (بنك الاستثمار)، وتُعرَ ربح ضامن الاكتتاب (بنك الاستثمار)، وتُعرَ

إدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص ٤٥٧٤٥٧، والأوراق المالية وأسواق ، والأوراق المالية وأسواق  إدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص    (١)
رأس المال، د: منير هندي ص رأس المال، د: منير هندي ص ٨٤٨٤، واقتصاديات الاســتثمار في المشــروعات وأســواق ، واقتصاديات الاســتثمار في المشــروعات وأســواق 

المال، د: جعفر علوش ص المال، د: جعفر علوش ص ١٥٠١٥٠.
الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص ٨٧٨٧. الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص    (٢)

الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د. منير هندي ص ٨٨٨٨، والأسواق المالية والاستثمارات ، والأسواق المالية والاستثمارات  الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د. منير هندي ص    (٣)= = 



٢٨٢٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

:(:(Secondary MarketSecondary Market) النوع الثاني: السوق الثانوية) النوع الثاني: السوق الثانوية
د بالسوق الثانوية: «السوق التي تتداول فيها الأوراق المالية بعد إصدارها،  د بالسوق الثانوية: «السوق التي تتداول فيها الأوراق المالية بعد إصدارها، يُقصَ يُقصَ
أي: بعد توزيعها بواسطة بنوك الاستثمار»أي: بعد توزيعها بواسطة بنوك الاستثمار»(١)، ويتم التداول في ملكية هذه الأوراق بين ، ويتم التداول في ملكية هذه الأوراق بين 

مساحة واسعة من المتعاملين والمستثمرين.مساحة واسعة من المتعاملين والمستثمرين.
وتنقسم هذه الأسواق إلى قسمين:وتنقسم هذه الأسواق إلى قسمين:

:(:(ExchangeExchange) (الرسمية) السوق المنظمة : : السوق المنظمة (الرسمية) (أولاً أولاً
وهي الأســواق التي تحمل صفــات البورصاتوهي الأســواق التي تحمل صفــات البورصات(٢)، ويطلــق عليها: «بورصة ، ويطلــق عليها: «بورصة 
الأوراق الماليــة»الأوراق الماليــة»(٣)، وتمثل الهيئة الرســمية التي تتولى التعامل بــالأوراق المالية، ، وتمثل الهيئة الرســمية التي تتولى التعامل بــالأوراق المالية، 

د يتم فيه تداول هذه الأوراق. د يتم فيه تداول هذه الأوراق.ويكون لها مكان محدَّ ويكون لها مكان محدَّ
ح لسواهم بذلك،  دون، لا يُســمَ ح لسواهم بذلك، والمتعاملون في هذه الأســواق أعضاء محدَّ دون، لا يُســمَ والمتعاملون في هذه الأســواق أعضاء محدَّ
له بذلك  له بذلك ويكتســب الواحد منهم عضوية عن طريق اســتئجار مقعد في الســوق يُخوِّ ويكتســب الواحد منهم عضوية عن طريق اســتئجار مقعد في الســوق يُخوِّ

المالية، د: محروس حسن ص ٣١٣١. المالية، د: محروس حسن ص =   =
الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص ٨٨٨٨. الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص    (١)

مل صفات البورصة في الآتي: تُجْ مل صفات البورصة في الآتي:  تُجْ  (٢)
أ- التعاقد في البورصة يكون وفق أنظمة خاصة، وشروط معينة، لا تتغير في كل العقود. أ- التعاقد في البورصة يكون وفق أنظمة خاصة، وشروط معينة، لا تتغير في كل العقود.   

ب- التعامل في البورصة لا يكون إلا على ســلعة أو سلع خاصة، وبشروط معينة، ويمكن  ب- التعامل في البورصة لا يكون إلا على ســلعة أو سلع خاصة، وبشروط معينة، ويمكن    
إجمال أهمها كما يلي:إجمال أهمها كما يلي:

١- أن تكون السلعة قابلة للتخزين والبقاء مدة طويلة بدون تلف.- أن تكون السلعة قابلة للتخزين والبقاء مدة طويلة بدون تلف.  
٢- أن تكون السلعة مثلية تتعين مقاديرها بالكيل أو الوزن أو العد.- أن تكون السلعة مثلية تتعين مقاديرها بالكيل أو الوزن أو العد.  

٣- أن تكون السلعة من السلع العالمية الأساسية كالنفط، والمعادن الثمينة، والقمح.- أن تكون السلعة من السلع العالمية الأساسية كالنفط، والمعادن الثمينة، والقمح.  
جـ- يتم تعاقد الصفقات في البورصة بواسطة سماسرة، أو وسطاء معينين. جـ- يتم تعاقد الصفقات في البورصة بواسطة سماسرة، أو وسطاء معينين.   

ينظر: (أحكام السوق في الإسلام، د: أحمد الدريويش، ص٥٦٦٥٦٦).). ينظر: (أحكام السوق في الإسلام، د: أحمد الدريويش، ص   
الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص٩٤٩٤. الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٣)
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المزايدة، وهؤلاء إما أن يكونوا سماســرة يقومون بالبيع والشــراء لحساب عملائهم المزايدة، وهؤلاء إما أن يكونوا سماســرة يقومون بالبيع والشــراء لحساب عملائهم 
مقابل عمولة، أو تجار يتولون البيع والشراء لأنفسهممقابل عمولة، أو تجار يتولون البيع والشراء لأنفسهم(١).

ومن أمثله هذه الأسواق: بورصة نيويورك للأسهم - وهي أكبر بورصة عالمية ومن أمثله هذه الأسواق: بورصة نيويورك للأسهم - وهي أكبر بورصة عالمية 
للأوراق المالية وتسمى: «المجلس الكبير»، وبورصة لندن، وبورصة طوكيوللأوراق المالية وتسمى: «المجلس الكبير»، وبورصة لندن، وبورصة طوكيو(٢).

ومن أمثلة الأســواق الخليجية: بورصة الكويت، وبورصة البحرين، وبورصة ومن أمثلة الأســواق الخليجية: بورصة الكويت، وبورصة البحرين، وبورصة 
عمان، وبورصة المملكة العربية الســعودية، التــي افتتحت عام (عمان، وبورصة المملكة العربية الســعودية، التــي افتتحت عام (١٩٨٤١٩٨٤م)، ولم تدم م)، ولم تدم 
أكثر من شهر بسبب المشاكل الفنية والإدارية، ويقتصر التعامل حاليًا في الأسهم على أكثر من شهر بسبب المشاكل الفنية والإدارية، ويقتصر التعامل حاليًا في الأسهم على 

السوق غير المنظمةالسوق غير المنظمة(٣).
:(:(Over-the-Counter marketOver-the-Counter market) ثانيًا: السوق غير المنظمة) ثانيًا: السوق غير المنظمة

هي: المعاملات التي تكون خارج السوق (البورصة)هي: المعاملات التي تكون خارج السوق (البورصة)(٤).
وهذه الســوق ليس لها مكان معيــن يتم فيه تبادل الأوراق المالية، وتســمى وهذه الســوق ليس لها مكان معيــن يتم فيه تبادل الأوراق المالية، وتســمى 
«السوق الموازيالسوق الموازي»(٥)، وتتكون من عدد من المتعاملين في هذه الأوراق منتشرين، كلٌّ ، وتتكون من عدد من المتعاملين في هذه الأوراق منتشرين، كلٌّ 
في مقره، وتربطهم شبكة اتصالات قوية عن طريق خطوط هاتفية أو أطراف للحاسب في مقره، وتربطهم شبكة اتصالات قوية عن طريق خطوط هاتفية أو أطراف للحاسب 
الآلي، أو غيرها من وســائل الاتصال الســريعة التي تربط بين السماســرة، والتجار الآلي، أو غيرها من وســائل الاتصال الســريعة التي تربط بين السماســرة، والتجار 

والمستثمرين، والتي توفر لحظة بلحظة أسعار كل ورقة متعامَل بهاوالمستثمرين، والتي توفر لحظة بلحظة أسعار كل ورقة متعامَل بها(٦).

المصدر السابق، ص ٩٤٩٤. المصدر السابق، ص   المصدر السابق، ص ٩٥٩٥.(١)  المصدر السابق، ص    (٢)
الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حسني خريوش وآخرون ص ٢٥٠٢٥٠. الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حسني خريوش وآخرون ص    (٣)

إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص ٤٦٧٤٦٧. إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص    (٤)
الأسواق المالية والاستثمارات المالية، د: محروس حسن ص٣٤٣٤، واقتصاديات الاستثمار ، واقتصاديات الاستثمار  الأسواق المالية والاستثمارات المالية، د: محروس حسن ص   (٥)

في المشروعات وأسواق المال، د: جعفر علوش ص في المشروعات وأسواق المال، د: جعفر علوش ص ١٥١١٥١.
الأوراق المالية وأســواق رأس المــال، د: منير هندي ص ١٦١٦، وإدارة المنشــآت المالية ، وإدارة المنشــآت المالية  الأوراق المالية وأســواق رأس المــال، د: منير هندي ص    (٦)

وأسواق المال، د: منير هندي ص وأسواق المال، د: منير هندي ص ٤٦٧٤٦٧.
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والأوراق الماليــة موضع التعامل في هذه الســوق تخصُّ الشــركات التي لا والأوراق الماليــة موضع التعامل في هذه الســوق تخصُّ الشــركات التي لا 
تســتطيع الوفاء بمتطلبات التعامل، وشروطه في السوق المنظمة، وكذلك الشركات تســتطيع الوفاء بمتطلبات التعامل، وشروطه في السوق المنظمة، وكذلك الشركات 
التي لا تريد الإفصاح عن المعلومات المالية الخاصة بها بالشكل الذي يتطلبه التعامل التي لا تريد الإفصاح عن المعلومات المالية الخاصة بها بالشكل الذي يتطلبه التعامل 

في السوق المنظمةفي السوق المنظمة(١).
المطلب الثاني: المخاطرة في الفقه الإسلامي.المطلب الثاني: المخاطرة في الفقه الإسلامي.

ا ملحوظًا فــي التمويل  ăا ملحوظًا فــي التمويل شــهدت الأســواق المالية في الآونــة الأخيرة نمــو ăشــهدت الأســواق المالية في الآونــة الأخيرة نمــو
والاســتثمار الإســلامي، ومع هذا النمو برزت الحاجة لأدوات، وأساليب تعالج ما والاســتثمار الإســلامي، ومع هذا النمو برزت الحاجة لأدوات، وأساليب تعالج ما 
يواجهه من العقبات والصعوبات، ومن أبرز هذه العقبات: المخاطرة، وهي ســمة لا يواجهه من العقبات والصعوبات، ومن أبرز هذه العقبات: المخاطرة، وهي ســمة لا 
يمكن أن ينفك عنها أي نشاط اقتصادي، لكن الحاجة قائمة مع ذلك لأساليب تساعد يمكن أن ينفك عنها أي نشاط اقتصادي، لكن الحاجة قائمة مع ذلك لأساليب تساعد 
علــى احتواء المخاطرة ضمن المعايير، والقواعد الشــرعية التــي يتميَّز بها التمويل علــى احتواء المخاطرة ضمن المعايير، والقواعد الشــرعية التــي يتميَّز بها التمويل 

الإسلاميالإسلامي(٢).
ويقصد بالمخاطرة: «توقُّع الخســارة، أو احتمال عــدم الحصول على العائد ويقصد بالمخاطرة: «توقُّع الخســارة، أو احتمال عــدم الحصول على العائد 
المتوقع»المتوقع»(٣)، أو: «التقلب المتوقع في العائد المســتقبلي»، أو: «التقلب المتوقع في العائد المســتقبلي»(٤)، فمن الواضح أن الخطر ، فمن الواضح أن الخطر 
ض المال للتلف والضياع، وينافي  ض المال للتلف والضياع، وينافي غير مرغوب به في الشــريعة الإســلامية؛ لأنه يعرِّ غير مرغوب به في الشــريعة الإســلامية؛ لأنه يعرِّ

مقاصد الشريعة في حفظ المال وتنميته.مقاصد الشريعة في حفظ المال وتنميته.
ولم يرد في النصوص الشــرعية الأمر بالتعرض للمخاطرة، وإنما ورد اشتراط ولم يرد في النصوص الشــرعية الأمر بالتعرض للمخاطرة، وإنما ورد اشتراط 
بْح  بْح  عن رِ مان»(٥)، «ونهيه ، «ونهيه  عن رِ اجُ بالضَّ رَ مان»: «الخَ اجُ بالضَّ رَ الضمان، كقولــه الضمان، كقولــه : «الخَ

الأسواق المالية والاستثمارات المالية، د: محروس حسن ص ٣٤٣٤. الأسواق المالية والاستثمارات المالية، د: محروس حسن ص    (١)
بحث بعنوان: «البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر»، د: سامي السويلم ص ٢. .  بحث بعنوان: «البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر»، د: سامي السويلم ص    (٢)

البنوك الإسلامية، أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، د: محمد العجلوني ص٤٢١٤٢١. البنوك الإسلامية، أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، د: محمد العجلوني ص   (٣)
إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات: الجزء الأول: التوريق، د. منير هندي ص٥. إدارة المخاطر باستخدام التوريق والمشتقات: الجزء الأول: التوريق، د. منير هندي ص   (٤)

أخرجه الترمذي في سننه، كتاب البيوع، باب ما جاء فيمن يشتري العبد فيستعمله، ثم يجد  أخرجه الترمذي في سننه، كتاب البيوع، باب ما جاء فيمن يشتري العبد فيستعمله، ثم يجد    (٥)= = 
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ن»(١). ن»ما لم يُضمَ ما لم يُضمَ
ل مسؤولية المال إذا تلف أو هلك. ل مسؤولية المال إذا تلف أو هلك.والضمان يعني تحمُّ والضمان يعني تحمُّ

ومما يؤكد ذلك ما جاء به الشــارع الحكيم من تحريم الضرر، والقمار، وهي ومما يؤكد ذلك ما جاء به الشــارع الحكيم من تحريم الضرر، والقمار، وهي 
مخاطرة مجردة عن القيمة الاقتصادية.مخاطرة مجردة عن القيمة الاقتصادية.

فتحريم القمار، والضرر لا ينافي اشــتراط الضمان للربح، كما قد يستشــكله فتحريم القمار، والضرر لا ينافي اشــتراط الضمان للربح، كما قد يستشــكله 
ا؛ لأنها تعريض المال  ا؛ لأنها تعريض المال البعــض؛ لأن المخاطرة المجردة هي في ذاتها ممنوعة شــرعً البعــض؛ لأن المخاطرة المجردة هي في ذاتها ممنوعة شــرعً
للهلاك، أما الضمان الذي اشــترطه الشرع للربح فيراد به المسؤولية اللازمة للملكية للهلاك، أما الضمان الذي اشــترطه الشرع للربح فيراد به المسؤولية اللازمة للملكية 
الحقيقية للمال، وهذه المســؤولية تستلزم في الغالب التعرض للمخاطرة، ولا بد من الحقيقية للمال، وهذه المســؤولية تستلزم في الغالب التعرض للمخاطرة، ولا بد من 

التفريق بين النوعينالتفريق بين النوعين(٢).
وقد أشار ابن تيمية وقد أشار ابن تيمية  إلى ذلك فقال: «الخطر خطران»: إلى ذلك فقال: «الخطر خطران»:

الخطر الأول: الخطر الأول: خطر التجارة، وهو أن يشــتري الســلعة يقصــد أن يبيعها بربح خطر التجارة، وهو أن يشــتري الســلعة يقصــد أن يبيعها بربح 
ويتــوكل على الله في ذلك، فهــذا لا بد منه للتجار....، وإن كان قد يخســر أحيانًا، ويتــوكل على الله في ذلك، فهــذا لا بد منه للتجار....، وإن كان قد يخســر أحيانًا، 

فالتجارة لا تكون إلا كذلك.فالتجارة لا تكون إلا كذلك.

به عيبًا، ســنن الترمذي ٥٨١٥٨١/٣، كما أخرجه أبو داود في سننه، كتاب البيوع، باب في من ، كما أخرجه أبو داود في سننه، كتاب البيوع، باب في من  به عيبًا، ســنن الترمذي =   =
ا فاستعمله ثم وجد به عيبًا، سنن أبي داود ٢٥٤٢٥٤/٢-٢٥٥٢٥٥، كما أخرجه ابن ماجه ، كما أخرجه ابن ماجه  ا فاستعمله ثم وجد به عيبًا، سنن أبي داود اشتر عبدً اشتر عبدً
في ســننه، كتاب التجارات، باب الخراج بالضمان، ســنن ابن ماجه في ســننه، كتاب التجارات، باب الخراج بالضمان، ســنن ابن ماجه ٧٥٤٧٥٤/٢، كما أخرجه ، كما أخرجه 
أحمد في ســننه أحمد في ســننه ٢٣٧٢٣٧/٦، ، ٢٠٨٢٠٨، ، ٤٩٤٩، قال الترمذي: «هذا حديث صحيح»، انظر: عارضة ، قال الترمذي: «هذا حديث صحيح»، انظر: عارضة 

الأحوذي الأحوذي ٢٨٥٢٨٥/٥-٢٨٦٢٨٦.
أخرجه الترمذي في ســننه، كتاب البيــوع، باب ما جاء في كراهية بيــع ما ليس عنده، رقم  أخرجه الترمذي في ســننه، كتاب البيــوع، باب ما جاء في كراهية بيــع ما ليس عنده، رقم    (١)
الحديث: (الحديث: (١٢٣٤١٢٣٤) ص) ص٣٠٠٣٠٠، وأخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، باب ، وأخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، باب 
في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقــم الحديث: (في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقــم الحديث: (٣٥٠٤٣٥٠٤) ص) ص٥٤٠٥٤٠، وقال الترمذي: «حديث ، وقال الترمذي: «حديث 

نه الألباني في إرواء الغليل ١٤٦١٤٦/٥-١٤٨١٤٨. نه الألباني في إرواء الغليل ، وحسَّ حسن صحيح» حسن صحيح» ١٥٢٧١٥٢٧/٣، وحسَّ
بحث بعنوان: « البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر»، د: سامي السويلم ص ٤. بحث بعنوان: « البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر»، د: سامي السويلم ص    (٢)
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مه الله  مه الله  الذي يتضمن أكل المال بالباطل، فهذا الذي حرَّ ر(١) الذي يتضمن أكل المال بالباطل، فهذا الذي حرَّ رالميسِ الخطر الثاني: الخطر الثاني: الميسِ
ورسولهورسوله(٢).

فالنوع الأول هو المخاطرة التابعة للملكية.فالنوع الأول هو المخاطرة التابعة للملكية.
والثاني: هو المخاطرة المجردةوالثاني: هو المخاطرة المجردة(٣) التي تتضمن أكل أموال الناس بالباطل. التي تتضمن أكل أموال الناس بالباطل.

ا واجهت المؤسســات الماليــة الواقع- ظهرت  مَّ ا واجهت المؤسســات الماليــة الواقع- ظهرت وحيث إنَّ الأمر كذلك -لَ مَّ وحيث إنَّ الأمر كذلك -لَ
الحاجة إلى ما يســمى بـ: «الحاجة إلى ما يســمى بـ: «الهندسة الماليةالهندسة المالية» وفق المنهج الإسلامي؛ حيث يتخصص » وفق المنهج الإسلامي؛ حيث يتخصص 
مجموعة من الباحثين، والمتمرســين فــي تصميم وابتــكار أدوات مالية تجمع بين مجموعة من الباحثين، والمتمرســين فــي تصميم وابتــكار أدوات مالية تجمع بين 

المصداقية الشرعية، والكفاءة الاقتصادية.المصداقية الشرعية، والكفاءة الاقتصادية.
والناظر في الفقه الإســلامي يجد العديد من المحــاولات القديمة للابتكار، والناظر في الفقه الإســلامي يجد العديد من المحــاولات القديمة للابتكار، 
بغــضّ النظر عن مشــروعيتها أو ملاءمتها لمقاصد التشــريع وقواعــد المعاملات، بغــضّ النظر عن مشــروعيتها أو ملاءمتها لمقاصد التشــريع وقواعــد المعاملات، 
.......................................................................................................................... فالتورقفالتورق(٤)، والعينة، والعينة(٥)، ، 
ا: «هو  ا: «هو )، واصطلاحً الميســر لغة: قِمار العرب بالأزلام (المصباح المنير للفيومي ص٤٨١٤٨١)، واصطلاحً الميســر لغة: قِمار العرب بالأزلام (المصباح المنير للفيومي ص   (١)
كل المغالبات التي يكون فيها عوض من الطرفَين من النرد، والشــطرنج، وكل مغالبة قولية كل المغالبات التي يكون فيها عوض من الطرفَين من النرد، والشــطرنج، وكل مغالبة قولية 
أو فعلية بعوض» ينظر: (تيسير الكريم الرحمن في تفسير كلام المنان، عبد الرحمن السعدي أو فعلية بعوض» ينظر: (تيسير الكريم الرحمن في تفسير كلام المنان، عبد الرحمن السعدي 

ص٢٤٣٢٤٣).).
تفسير آيات أشكلت، لابن تيمية ٧٠٠٧٠٠/٢-٧٠١٧٠١. تفسير آيات أشكلت، لابن تيمية    (٢)

بحث بعنوان: «البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر»، د: سامي السويلم ص ٤. بحث بعنوان: «البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر»، د: سامي السويلم ص    (٣)
ق: الدراهم من الفضة  قَت الناقة، إذا أكلت الورق، والورِ ق، يقال: تورَّ رَ ق لغة: أكل الوَ التورُّ ق: الدراهم من الفضة   قَت الناقة، إذا أكلت الورق، والورِ ق، يقال: تورَّ رَ ق لغة: أكل الوَ التورُّ  (٤)

(لسان العرب لابن منظور (لسان العرب لابن منظور ٣٧٥٣٧٥/١٠١٠).).
ا: «أن يشــتري من يحتاج إلى نقدٍ ســلعةً بثمن مؤجل، ثم يبيعها على غير  التورق اصطلاحً ا: «أن يشــتري من يحتاج إلى نقدٍ ســلعةً بثمن مؤجل، ثم يبيعها على غير   التورق اصطلاحً  
ا، (انظر: كشــاف القناع للبهوتي ١٨٦١٨٦/٣، والموســوعة الفقهية الكويتية ، والموســوعة الفقهية الكويتية  ا، (انظر: كشــاف القناع للبهوتي البائــع بثمن نقدً البائــع بثمن نقدً

.(.(١٤٧١٤٧/١٤١٤
العينة لغة: بمعنى السلف (المعجم الوسيط ص٦٤١٦٤١).). العينة لغة: بمعنى السلف (المعجم الوسيط ص   (٥)

ا من نفس المشــتري»،  ل، ثم شــرائها بأقل نقدً ا: «بيع ســلعة بثمن مؤجَّ العينة اصطلاحً ا من نفس المشــتري»،   ل، ثم شــرائها بأقل نقدً ا: «بيع ســلعة بثمن مؤجَّ العينة اصطلاحً  = = 
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وبيع الوفاءوبيع الوفاء(١)، وبيع الاســتغلال، وبيع الاســتغلال(٢) وغيرها، تمثِّل محاولات لسدِّ بعض الاحتياجات  وغيرها، تمثِّل محاولات لسدِّ بعض الاحتياجات 
التمويلية التي واجهها الناس في السابق، ولا يزالونالتمويلية التي واجهها الناس في السابق، ولا يزالون(٣).

.(.(Financial engineeringFinancial engineering) المطلب الثالث: مفهوم الهندسة المالية) المطلب الثالث: مفهوم الهندسة المالية

م التعاملات المالية، لكنه قد يبدو حديثًا نسبيăا. م التعاملات المالية، لكنه قد يبدو حديثًا نسبيăا.الهندسة المالية مفهوم قديم قِدَ الهندسة المالية مفهوم قديم قِدَ
ف الهندسة المالية: «بالتصميم، والتطوير، والتنفيذ، لأدوات وآليات  ف الهندسة المالية: «بالتصميم، والتطوير، والتنفيذ، لأدوات وآليات حيث تُعرَّ حيث تُعرَّ

مالية مبتكرة، والصياغة لحلول إبداعية لمشاكل التمويل»مالية مبتكرة، والصياغة لحلول إبداعية لمشاكل التمويل»(٤).
كما تهدف الهندســة المالية إلى وضع الخطط المالية والبرامج التنفيذية، على كما تهدف الهندســة المالية إلى وضع الخطط المالية والبرامج التنفيذية، على 
أســاس نظري تطبيقي منضبط بشــريعة المجتمع وواقعه ومصالحه المرسلة، بحيث أســاس نظري تطبيقي منضبط بشــريعة المجتمع وواقعه ومصالحه المرسلة، بحيث 
تتحقــق حركة المال الداعم للاقتصاد القومي في ســلامة وأمــان، وتتحقق مع هذه تتحقــق حركة المال الداعم للاقتصاد القومي في ســلامة وأمــان، وتتحقق مع هذه 

الحركة فائدة المستثمرين الخاصة ومصلحة البلاد.الحركة فائدة المستثمرين الخاصة ومصلحة البلاد.
(انظر: حاشــية ابن عابدين ٢٧٣٢٧٣/٥، والمجموع للنووي ، والمجموع للنووي ١٢٤١٢٤/١٠١٠، والمغني لابن قدامة ، والمغني لابن قدامة  (انظر: حاشــية ابن عابدين =   =

.(.(١٣٢١٣٢/٤-١٣٤١٣٤
، ووفّى  فيًا، أي: تمّ فَى، يقال: وفَى يفي وفاءً ووَ الوفــاء لغة: ضد الغدر، وهو مصدر للفعل وَ ، ووفّى   فيًا، أي: تمّ فَى، يقال: وفَى يفي وفاءً ووَ الوفــاء لغة: ضد الغدر، وهو مصدر للفعل وَ  (١)

اه، ووفَّى بعهده: عمل به. (لسان العرب لابن منظور ٣٩٨٣٩٨/١٥١٥).). اه، ووفَّى بعهده: عمل به. (لسان العرب لابن منظور فلان نذره، أدَّ فلان نذره، أدَّ
ا: «البيع شــرط أن البائع متى ردَّ الثمن يردُّ المشتري إليه المبيع... » (مجلة  الوفاء اصطلاحً ا: «البيع شــرط أن البائع متى ردَّ الثمن يردُّ المشتري إليه المبيع... » (مجلة   الوفاء اصطلاحً  
الأحكام العدلية، مــادة: الأحكام العدلية، مــادة: ١١٨١١٨، وانظر: حاشــية ابن عابديــن ، وانظر: حاشــية ابن عابديــن ٢٧٦٢٧٦/٤، ومواهب الجليل ، ومواهب الجليل 

طَّاب ٣٧٢٣٧٢/٤، وكشاف القناع للبهوتي ، وكشاف القناع للبهوتي ١٤٩١٤٩/٣).). طَّاب للحَ للحَ
ل من نحو:  الاستغلال لغة: طلب الغلة؛ إذ الهمزة السين والتاء للطلب. والغلة: كل ما يحصُ ل من نحو:   الاستغلال لغة: طلب الغلة؛ إذ الهمزة السين والتاء للطلب. والغلة: كل ما يحصُ  (٢)

ريع أرض، أو كرائها، أو من أجرة غلام. (لسان العرب لابن منظور ريع أرض، أو كرائها، أو من أجرة غلام. (لسان العرب لابن منظور ٥٠١٥٠١/١١١١).).
ا: «بيع المال وفاءً على أن يستأجره البائع». (مجلة الأحكام العدلية،  الاســتغلال اصطلاحً ا: «بيع المال وفاءً على أن يستأجره البائع». (مجلة الأحكام العدلية،   الاســتغلال اصطلاحً  

مادة: مادة: ١١٩١١٩).).
بحث بعنوان: «صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي السويلم صبحث بعنوان: «صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي السويلم ص٤.  (٣)
Finerty 1988Finerty 1988 نقلاً من: «صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي  نقلاً من: «صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي   (٤)

السويلم صالسويلم ص٥.
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

فالهندسة المالية تتضمن ثلاثة أنواع من الأنشطة:فالهندسة المالية تتضمن ثلاثة أنواع من الأنشطة:
ابتكار أدوات مالية جديدة، مثل بطاقات الائتمان.ابتكار أدوات مالية جديدة، مثل بطاقات الائتمان.- - 
ابتكار آليات تمويلية جديدة من شــأنها تخفيــض التكاليف، كالتبادل من ابتكار آليات تمويلية جديدة من شــأنها تخفيــض التكاليف، كالتبادل من - - 

خلال الشبكة العالمية.خلال الشبكة العالمية.
ابتــكار حلول جديدة لــلإدارة التمويلية، كإعداد صيغ تمويلية لمشــاريع ابتــكار حلول جديدة لــلإدارة التمويلية، كإعداد صيغ تمويلية لمشــاريع - - 

معينة.معينة.
فالابتكار ليس مقصوده الاختلاف عن السائد، بل لا بد أن يكون هذا الاختلاف فالابتكار ليس مقصوده الاختلاف عن السائد، بل لا بد أن يكون هذا الاختلاف 

ا إلى درجة تحقيق مستو أفضل من الكفاءة والمثالية(١). ا إلى درجة تحقيق مستو أفضل من الكفاءة والمثاليةمتميزً متميزً
دت، منذ أن جاءت الشريعة  جِ دت، منذ أن جاءت الشريعة ومن حيث الواقع، فالصناعة المالية الإسلامية وُ جِ ومن حيث الواقع، فالصناعة المالية الإسلامية وُ
رة، فتوجيهه  لبلال المازني  لبلال المازني (٢)، حين أراد أن ، حين أراد أن  رة، فتوجيهه بأحكامهــا المطهَّ بأحكامهــا المطهَّ
عَ  ، بِعِ الجمْ عَ «لا تفعَلْ ، بِعِ الجمْ يبــادل التمر الجيد بالتمر الرديء، فقال له النبــي يبــادل التمر الجيد بالتمر الرديء، فقال له النبــي : : «لا تفعَلْ

بالدراهم، واشتَرِ بالدراهم جنيبًا»بالدراهم، واشتَرِ بالدراهم جنيبًا»(٣).
نِيب  نِيب  لبلال المازني، أن لا يبيع الجَ وجه الاســتدلال: وجه الاســتدلال: إرشاد النبي إرشاد النبي  لبلال المازني، أن لا يبيع الجَ
هه  إلى البديل من ذلك، وهو استخدام النقود  إلى البديل من ذلك، وهو استخدام النقود  ، بل وجَّ هه بجنســه متفاضلاً ، بل وجَّ بجنســه متفاضلاً
حتى يكون وسيطًا للتبادل ويتخلَّص من ربا الفضل، وفي هذا إشارة إلى أهمية البحث حتى يكون وسيطًا للتبادل ويتخلَّص من ربا الفضل، وفي هذا إشارة إلى أهمية البحث 

Finerty 1988Finerty 1988 نقلاً من: «صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي  نقلاً من: «صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي   (١)
السويلم صالسويلم ص٥.

ة، ســنة  ة، ســنة  إلى بني كنانة في ســريِّ هو: بلال بن مالك المازني، بعثه رســول الله  إلى بني كنانة في ســريِّ هو: بلال بن مالك المازني، بعثه رســول الله    (٢)
خمس من الهجرة.خمس من الهجرة.

ينظر: أسد الغابة لابن الأثير ٢٤٦٢٤٦/١، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٣٢٧٣٢٧/١. ينظر: أسد الغابة لابن الأثير    
أخرجه البخاري فــي صحيحه، كتاب البيوع، باب إذا أراد بيع تمــر بتمر خير منه ٣٥٣٥/٣، ،  أخرجه البخاري فــي صحيحه، كتاب البيوع، باب إذا أراد بيع تمــر بتمر خير منه    (٣)

واللفظ له، أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب بيع الطعام مثلاً بمثل واللفظ له، أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب بيع الطعام مثلاً بمثل ٢٢٢٢/٦.
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عن حلولٍ تُلبِّي الحاجات الاقتصادية، دون إخلال بالأحكام الشرعية.عن حلولٍ تُلبِّي الحاجات الاقتصادية، دون إخلال بالأحكام الشرعية.
لكن الملاحظ أن الشريعة الإســلامية لم تأت بتفصيل هذه الحلول والبدائل، لكن الملاحظ أن الشريعة الإســلامية لم تأت بتفصيل هذه الحلول والبدائل، 

وإنما جاءت بتفصيل ما لا يحل من المعاملات المالية.وإنما جاءت بتفصيل ما لا يحل من المعاملات المالية.
ا أو  ăإلا ما عارض نص ، لَّ ا أو وهــذا يتفق مع القول أن الأصل في المعامــلات الحِ ăإلا ما عارض نص ، لَّ وهــذا يتفق مع القول أن الأصل في المعامــلات الحِ
ر دائرة الابتكار، وإنما على  ا شــرعيăا ثابتًا، وعليه فالشريعة الإســلامية لم تحجُ ر دائرة الابتكار، وإنما على حكمً ا شــرعيăا ثابتًا، وعليه فالشريعة الإســلامية لم تحجُ حكمً
رت دائرة الممنوع، وأبقت دائرة المشــروع متاحة للجهد البشــري في  رت دائرة الممنوع، وأبقت دائرة المشــروع متاحة للجهد البشــري في العكس، حجَ العكس، حجَ

الابتكار والتجديدالابتكار والتجديد(١).
ة للبحث عن حلول مالية إسلامية، خاصة  لِحَّ ة للبحث عن حلول مالية إسلامية، خاصة يتبين مما ســبق أن هناك حاجة مُ لِحَّ يتبين مما ســبق أن هناك حاجة مُ
أن قواعد الشريعة الإســلامية الخاصة بالتبادل، وإن كانت معدودة إلاَّ أنها منضبطة، أن قواعد الشريعة الإســلامية الخاصة بالتبادل، وإن كانت معدودة إلاَّ أنها منضبطة، 
ومحــددة، وعليه فإن قبول التعاملات التي تلبي احتياجــات الناس بصورة اقتصادية ومحــددة، وعليه فإن قبول التعاملات التي تلبي احتياجــات الناس بصورة اقتصادية 
ر  نافاته لهذه القواعد، وما تشــهده هذه المؤسسات من تطوُّ ر كفؤة يظلُّ مرهونًا بعدم مُ نافاته لهذه القواعد، وما تشــهده هذه المؤسسات من تطوُّ كفؤة يظلُّ مرهونًا بعدم مُ

ملحوظ في التعاملات المالية، وتزايد عوامل المخاطرة واللايقين.ملحوظ في التعاملات المالية، وتزايد عوامل المخاطرة واللايقين.
ا وهو وجود المؤسسات الرأسمالية، ونموها إلى درجة  ăا وهو وجود المؤسسات الرأسمالية، ونموها إلى درجة إلاَّ أن هناك جانبًا مهم ăإلاَّ أن هناك جانبًا مهم
ا من التحدي على الاقتصاد الإســلامي، فــلا بد من وجود حلول  ا كبيرً ا من التحدي على الاقتصاد الإســلامي، فــلا بد من وجود حلول فرضت قدرً ا كبيرً فرضت قدرً

وبدائلَ عملية، تحقق مزايا مكافئة لتلك التي تحققها الحلول الرأسمالية.وبدائلَ عملية، تحقق مزايا مكافئة لتلك التي تحققها الحلول الرأسمالية.
ت الحاجة لتطوير الهندســة المالية الإســلامية، وما المســاهمة  زَ ت الحاجة لتطوير الهندســة المالية الإســلامية، وما المســاهمة ممن هنا برَ زَ ممن هنا برَ
رة تلبي حاجات المؤسسات والأفراد؛ لحماية أموالهم وفائدتهم  رة تلبي حاجات المؤسسات والأفراد؛ لحماية أموالهم وفائدتهم العربونية إلا أداة مبتكَ العربونية إلا أداة مبتكَ
م،  م، الخاصة، وفائدة المجتمع العامة بطرق مشــروعة بدلاً من الضمان المباشر المحرَّ الخاصة، وفائدة المجتمع العامة بطرق مشــروعة بدلاً من الضمان المباشر المحرَّ

وذلك على صعيد الاستثمار.وذلك على صعيد الاستثمار.
بحث بعنوان: «صناعة الهندســة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي السويلم  بحث بعنوان: «صناعة الهندســة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي السويلم    (١)

ص ص ١٠١٠.



٣٦٣٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

كما أنها أسلوب من الأســاليب التي تحمى رؤوس الأموال، ويتحوط بها من كما أنها أسلوب من الأســاليب التي تحمى رؤوس الأموال، ويتحوط بها من 
المخاطر التي تتعرض لها الأسواق المالية.المخاطر التي تتعرض لها الأسواق المالية.



٣٧٣٧

التعريف بالمساهمة العربونيةالتعريف بالمساهمة العربونية

المطلب الأول: تعريف المساهمة.المطلب الأول: تعريف المساهمة.
قال ابن فارسقال ابن فارس(١): الســين والهاء والميم أصــلان: أحدهما يدل على تغيُّر في : الســين والهاء والميم أصــلان: أحدهما يدل على تغيُّر في 

، ونصيب، وشيء من أشياء. ، ونصيب، وشيء من أشياء.لون، والآخر على حظِّ لون، والآخر على حظِّ
ة. مَ هْ ة: النصيب، ويقال: أسهم الرجلان، إذا اقترعا، وذلك من السُّ مَ هْ ة.فالسُّ مَ هْ ة: النصيب، ويقال: أسهم الرجلان، إذا اقترعا، وذلك من السُّ مَ هْ فالسُّ

 g f﴿ :والنصيــب: أن يفوز كل واحد منهما بما يصيبه، قال الله تعالى: ﴿والنصيــب: أن يفوز كل واحد منهما بما يصيبه، قال الله تعالى
.(٢)﴾j i h

هام، كأنه نصيبٌ من أنصباء،  ي السهم الواحد من السِّ مِّ ل على ذلك، فسُّ مِ هام، كأنه نصيبٌ من أنصباء، ثم حُ ي السهم الواحد من السِّ مِّ ل على ذلك، فسُّ مِ ثم حُ
وحظٌّ من حظوظ.وحظٌّ من حظوظ.

دٌ  رْ ظٌّ من اتصــال الرحم، وقولهم: بُ رابة، وهو من ذاك؛ لأنها حَ ــهمة: القَ دٌ والسُّ رْ ظٌّ من اتصــال الرحم، وقولهم: بُ رابة، وهو من ذاك؛ لأنها حَ ــهمة: القَ والسُّ

هو: أحمد بن فارس بن زكريا بن محمد بن حبيب القزويني الرازي المالكي، اللغوي، كان  هو: أحمد بن فارس بن زكريا بن محمد بن حبيب القزويني الرازي المالكي، اللغوي، كان    (١)
ل) في اللغة، وحلية الفقهاء، توفي  جمَ ا اللغة، له كتاب (المُ ا في علوم شــتى، وخصوصً ل) في اللغة، وحلية الفقهاء، توفي إمامً جمَ ا اللغة، له كتاب (المُ ا في علوم شــتى، وخصوصً إمامً

سنة: سنة: ٣٩٥٣٩٥هـ.هـ.
ينظر: وفيات الأعيان لابن خلكان ينظر: وفيات الأعيان لابن خلكان ٦٦٦٦/١-٦٧٦٧، وسير أعلام النبلاء للذهبي ، وسير أعلام النبلاء للذهبي ١٠٣١٠٣/١٧١٧-١٠٦١٠٦.  

سورة الصافات، الآية: ١٤١١٤١. سورة الصافات، الآية:    (٢)



٣٨٣٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ي بذلك؛ لأن كل خط منه يشبّه بسهم. مِّ م، أي: مخطط، وإنما سُ هَّ سَ ي بذلك؛ لأن كل خط منه يشبّه بسهم.مُ مِّ م، أي: مخطط، وإنما سُ هَّ سَ مُ
؛ وذلك مشتق  مُ هَ هُ الرجل إذا تغير، يَسْ ؛ وذلك مشتق  وجْ مُ هَ هُ الرجل إذا تغير، يَسْ (١) وجْ مَ هَ مَوأما الأصل الآخر فقولهم: سَ هَ وأما الأصل الآخر فقولهم: سَ

ج الصيف حتى يتغير لونُه(٢). هَ ام، وهو ما يصيب الإنسان من وَ هَ ج الصيف حتى يتغير لونُهمن السُّ هَ ام، وهو ما يصيب الإنسان من وَ هَ من السُّ
وللسهم معانٍ كثيرة، من أبرزها ما يلي:وللسهم معانٍ كثيرة، من أبرزها ما يلي:

: واحد السهام من النَّبْل وغيره.- -  مُ هْ : واحد السهام من النَّبْل وغيره.السَّ مُ هْ السَّ
: القرابة، والنصيب.- -  ةُ مَ هْ : القرابة، والنصيب.السُّ ةُ مَ هْ السُّ
 - -. م: النصيب، والحظّ هْ .السَّ م: النصيب، والحظّ هْ السَّ

ة)(٣). مَ هْ هام)، و(سُ مان)، و(سِ هْ هم الذي بمعنى النصيب (سُ ة)وجمع السَّ مَ هْ هام)، و(سُ مان)، و(سِ هْ هم الذي بمعنى النصيب (سُ وجمع السَّ
البَه،  عه وغَ رَ ا: قَ مةً وســهامً ساهَ ه مُ مَ عة، وساهَ البَه، والمســاهمة في اللغة: المقارَ عه وغَ رَ ا: قَ مةً وســهامً ساهَ ه مُ مَ عة، وساهَ والمســاهمة في اللغة: المقارَ

ا، أي: نصيبًا معه(٤). هام، أي: أخذ سهمً ا، أي: نصيبًا معهوباراه في الفوز بالسِّ هام، أي: أخذ سهمً وباراه في الفوز بالسِّ
ــم رأسُ مالها إلى أسهم متساوية  ــم رأسُ مالها إلى أسهم متساوية ومنه الشــركة المســاهمة وهي: «التي يُقسَّ ومنه الشــركة المســاهمة وهي: «التي يُقسَّ
ن  نْوَ عَ ن القيمة، وقابلة للتداول، ولا يســأل الشــركاء فيها إلا بقدر قيمة أسهمهم، ولا تُ نْوَ عَ القيمة، وقابلة للتداول، ولا يســأل الشــركاء فيها إلا بقدر قيمة أسهمهم، ولا تُ

باسم أحد الشركاء»باسم أحد الشركاء»(٥).
كٍّ  ة الشريك في الشركة، ممثَّلة بصَ صَّ كٍّ والســهم في الاصطلاح: «عبارة عن حِ ة الشريك في الشركة، ممثَّلة بصَ صَّ والســهم في الاصطلاح: «عبارة عن حِ

قابل للتداول»قابل للتداول»(٦).

لسان العرب، لابن منظور ٣٠٩٣٠٩/١٢١٢. لسان العرب، لابن منظور    (١)
معجم مقاييس اللغة، لابن فارس ١١١١١١/٣. معجم مقاييس اللغة، لابن فارس    (٢)

القاموس المحيط، للفيروزآبادي ص ١٤٥٢١٤٥٢، والمصباح المنير، للفيومي ص ، والمصباح المنير، للفيومي ص ١٣١٣. القاموس المحيط، للفيروزآبادي ص    (٣)
المعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى ص ٤٥٩٤٥٩. المعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى ص    (٤)

القانون التجاري السعودي، د: محمد الجبر ص ٢٨٩٢٨٩. القانون التجاري السعودي، د: محمد الجبر ص    (٥)
القانون التجاري، د: عزيز العكيلي ص٢٨٠٢٨٠. القانون التجاري، د: عزيز العكيلي ص   (٦)



تمهيدتمهيد

٣٩٣٩

المطلب الثاني: تعريف العربون.المطلب الثاني: تعريف العربون.
العربون في اللغة: العربون في اللغة: 

رب. بان، أعجمي أُعْ رْ بُون والعُ رَ بون والعَ رْ رب.العُ بان، أعجمي أُعْ رْ بُون والعُ رَ بون والعَ رْ العُ
ا وإزالة فســاد؛ لئلا  ا لعقد البيع، أي: إصلاحً ــمي بذلك؛ لأن فيه إعرابً ا وإزالة فســاد؛ لئلا قيل: سُ ا لعقد البيع، أي: إصلاحً ــمي بذلك؛ لأن فيه إعرابً قيل: سُ
لَ فيما يقرب من  لَ فيما يقرب من ، وقيل: «أصله التقديم والتسليف، ثم استعمِ يملكه غيره باشــترائهيملكه غيره باشــترائه(١)، وقيل: «أصله التقديم والتسليف، ثم استعمِ

ذلك»ذلك»(٢).
وقيل: إنَّ العربون مشتق من التعريب الذي هو البيان؛ لأنه بيان للبيعوقيل: إنَّ العربون مشتق من التعريب الذي هو البيان؛ لأنه بيان للبيع(٣)،

وقيل: أصله أربون مشتق من الإربة وهي العقدة؛ لأن به انعقاد البيع.وقيل: أصله أربون مشتق من الإربة وهي العقدة؛ لأن به انعقاد البيع.
ربُون بضم  بان، والعُ رْ ربُون بضم وذكر صاحب تاج العروس أن للعربون تســع لغات: العُ بان، والعُ رْ وذكر صاحب تاج العروس أن للعربون تســع لغات: العُ
بون بفتح العين والراء، وبإبدال العين همزة في الثلاث،  رَ بون بفتح العين والراء، وبإبدال العين همزة في الثلاث، العين وســكون الراء، والعَ رَ العين وســكون الراء، والعَ

فهذه ست لغات، والسابعة: بحذف الهمزة الربونفهذه ست لغات، والسابعة: بحذف الهمزة الربون(٤).
بُون بفتح فســكون فضم، وقال: هي لغة عامية،  رْ بُون بفتح فســكون فضم، وقال: هي لغة عامية، : العَ رْ ثــم نقل عن أبي حيانثــم نقل عن أبي حيان(٥): العَ

بَّان، بضمتين ثم فتحة مشددة، من مقولة أهل الحجاز(٦). رُ ح بمنعها، والعُ رِّ بَّان، بضمتين ثم فتحة مشددة، من مقولة أهل الحجازصُ رُ ح بمنعها، والعُ رِّ صُ
لسان العرب، لابن منظور ٥٩٢٥٩٢/١، مادة: (عرب).، مادة: (عرب). لسان العرب، لابن منظور    (١)

نهاية المحتاج إلى شرح ألفاظ المنهاج، للرملي ٤٧٧٤٧٧/٣. نهاية المحتاج إلى شرح ألفاظ المنهاج، للرملي    (٢)
تاج العروس، للزبيدي ص ٧٥١٧٥١، مادة (عرب).، مادة (عرب). تاج العروس، للزبيدي ص    (٣)

المرجع السابق. المرجع السابق.   (٤)
هو: أثير الدين أبو حيان محمد بن يوسف بن علي، الغرناطي الأندلسي الحيَّاني، الشهير بأبي هو: أثير الدين أبو حيان محمد بن يوسف بن علي، الغرناطي الأندلسي الحيَّاني، الشهير بأبي   (٥)
حيان، النحوي، من كبار علماء النحو بالأندلس، ولد ســنة: حيان، النحوي، من كبار علماء النحو بالأندلس، ولد ســنة: ٦٥٦٦٥٦هـ في غرناطة بالأندلس، هـ في غرناطة بالأندلس، 
ورحل إلى عدة مدن بالأندلس، ثم رحل إلى القاهرة واســتقر بها، من أشهر تصانيفه: البحر ورحل إلى عدة مدن بالأندلس، ثم رحل إلى القاهرة واســتقر بها، من أشهر تصانيفه: البحر 

المحيط في التفسير، والتنزيل والتكميل في شرح التسهيل، توفي بالقاهرة سنة: المحيط في التفسير، والتنزيل والتكميل في شرح التسهيل، توفي بالقاهرة سنة: ٧٤٥٧٤٥هـ.هـ.
الوافي بالوفيات للصفدي ١٧١٧/٥-١٨٦١٨٦، وبغية الوعاة للسيوطي ، وبغية الوعاة للسيوطي ٢٨٠٢٨٠/١. الوافي بالوفيات للصفدي    

تاج العروس، للزبيدي ص٧٥١٧٥١، مادة: (عرب).، مادة: (عرب). تاج العروس، للزبيدي ص   (٦)



٤٠٤٠
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العربون في المعنى الاصطلاحي:العربون في المعنى الاصطلاحي:

جاء في لسان العرب لابن منظورجاء في لسان العرب لابن منظور(١): «أن يقول الرجل للرجل: إن لم آخذ هذا : «أن يقول الرجل للرجل: إن لم آخذ هذا 
البيع بكذا، فلك كذا وكذا من مالي»، وفي موضع آخر: «أن يشــتري السلعة، ويدفع البيع بكذا، فلك كذا وكذا من مالي»، وفي موضع آخر: «أن يشــتري السلعة، ويدفع 
ــبَ من الثمــن، وإن لم يمض كان  سِ ــبَ من الثمــن، وإن لم يمض كان إلى صاحبها شــيئًا، على أنه إن أمضى البيع، حُ سِ إلى صاحبها شــيئًا، على أنه إن أمضى البيع، حُ

ه المشتري»(٢). عْ ه المشتري»لصاحب السلعة، ولم يرتجِ عْ لصاحب السلعة، ولم يرتجِ
بون بفتح العين والراء، قال بعضهم: هو أن يشتري  رَ بون بفتح العين والراء، قال بعضهم: هو أن يشتري وفي المصباح المنير: «والعَ رَ وفي المصباح المنير: «والعَ
مَّ العقد  ه، ويُعطِي بعــض الثمن أو الأجرة، ثم يقــول: إن تَ رَ مَّ العقد الرجل شــيئًا أو يســتأجِ ه، ويُعطِي بعــض الثمن أو الأجرة، ثم يقــول: إن تَ رَ الرجل شــيئًا أو يســتأجِ

احتسبناه، وإلا فهو لك، ولا آخذه منك»احتسبناه، وإلا فهو لك، ولا آخذه منك»(٣).
العربون في الاصطلاح الفقهي:العربون في الاصطلاح الفقهي:

رَ أهل اللغة  رَ أهل اللغة يشــبه العربون في اصطلاح الفقهاء ما ذكره أهل اللغــة، ولعل تأثُّ يشــبه العربون في اصطلاح الفقهاء ما ذكره أهل اللغــة، ولعل تأثُّ
ف الفقهاء أقربُ من عكسه، فأســلوب تعريف العربون عند أهل اللغة أقرب إلى  رْ ف الفقهاء أقربُ من عكسه، فأســلوب تعريف العربون عند أهل اللغة أقرب إلى بعُ رْ بعُ
الأســلوب الفقهي منه إلى أســلوبِهم المعتاد، ومن التعريفات التــي ذكرها الفقهاء الأســلوب الفقهي منه إلى أســلوبِهم المعتاد، ومن التعريفات التــي ذكرها الفقهاء 

ما يأتي:ما يأتي:
، أو  لُ العبدَ أو الوليدةَ ، أو  بقوله هو: «أن يشتري الرجُ لُ العبدَ أو الوليدةَ فه الإمام مالك(٤)  بقوله هو: «أن يشتري الرجُ فه الإمام مالكعرَّ عرَّ

ويفعي الأنصاري  ويفعي الأنصاري هو: جمــال الدين أبو الفضــل محمد بن مكرم بــن علي بن منظــور الرُّ هو: جمــال الدين أبو الفضــل محمد بن مكرم بــن علي بن منظــور الرُّ  (١)
ويفــع بن ثابت الصحابي رضي الله عليه من كبار علماء اللغة والأدب،  ويفــع بن ثابت الصحابي رضي الله عليه من كبار علماء اللغة والأدب، المصري، من ولد رُ المصري، من ولد رُ
ولد بمصر سنة: ولد بمصر سنة: ٦٣٠٦٣٠هـ، ونشأ بها، ثم ولي القضاء في طرابلس الغرب، ثم عاد إلى مصر، له هـ، ونشأ بها، ثم ولي القضاء في طرابلس الغرب، ثم عاد إلى مصر، له 
تصانيف كثيرة منها: لسان العرب، مختار الأغاني في الأخبار والتهاني، توفي سنة: تصانيف كثيرة منها: لسان العرب، مختار الأغاني في الأخبار والتهاني، توفي سنة: ٧١١٧١١هـ.هـ.

الوافي بالوفيات للصفدي ٣٧٣٧/٥-٣٨٣٨، وبغية الوعاة للسيوطي ، وبغية الوعاة للسيوطي ٢٤٨٢٤٨/١. الوافي بالوفيات للصفدي    
لسان العرب، لابن منظور ٥٩٣٥٩٣/١، مادة: (عرب، مادة: مسك) ، مادة: (عرب، مادة: مسك) ٣٧٩٣٧٩/١٢١٢. لسان العرب، لابن منظور    (٢)

المصباح المنير، للفيومي ص٤٠٢٤٠٢، مادة: (عرب).، مادة: (عرب). المصباح المنير، للفيومي ص   (٣)
هو: مالك بن أنس بن مالك الأصبحي الحميري أبو عبدالله المدني، شيخ الأئمة وإمام دار  هو: مالك بن أنس بن مالك الأصبحي الحميري أبو عبدالله المدني، شيخ الأئمة وإمام دار    (٤)

 = =الهجرة، قال ابن المديني: له نحو ألف حديث، مات بالمدينة: الهجرة، قال ابن المديني: له نحو ألف حديث، مات بالمدينة: ١٧٩١٧٩هـ.هـ.



تمهيدتمهيد

٤١٤١

ا، أو  ا، أو درهمً  منه: أعطيك دينارً ، ثم يقول للذي اشتر منه أو تكارَ ابةَ ا، أو يتكار الدَّ ا، أو درهمً  منه: أعطيك دينارً ، ثم يقول للذي اشتر منه أو تكارَ ابةَ يتكار الدَّ
يْت منك، فالذي  يْت منك، فالذي أكثر من ذلك أو أقل، على أني إن أخذت الســلعة، أو ركبت ما تكارَ أكثر من ذلك أو أقل، على أني إن أخذت الســلعة، أو ركبت ما تكارَ
أعطيك هو ثمن الســلعة، أو من كِراء الدابة، وإن تركت ابتياع السلعة، أو كِراء الدابة، أعطيك هو ثمن الســلعة، أو من كِراء الدابة، وإن تركت ابتياع السلعة، أو كِراء الدابة، 

فما أعطيتُك لك»فما أعطيتُك لك»(١).
ا أو  ا أو  بقوله: «أن يشتري شيئًا ويعطي البائع درهمً فه الإمام النووي(٢)  بقوله: «أن يشتري شيئًا ويعطي البائع درهمً فه الإمام النوويوعرَّ وعرَّ
مَّ البيع بيننا فهــو من الثمن، وإلا فهو هبة لــك»(٣). وفي نهاية . وفي نهاية  مَّ البيع بيننا فهــو من الثمن، وإلا فهو هبة لــك»دراهم، ويقــول: إن تَ دراهم، ويقــول: إن تَ
لْب العقد  ، وقد وقع في الشرط في صُ لْب العقد المحتاج: «أن يشتري سلعة ويعطيه دراهم مثلاً ، وقد وقع في الشرط في صُ المحتاج: «أن يشتري سلعة ويعطيه دراهم مثلاً

ي السلعة، وإلا فهبة»(٤). ضِ ي السلعة، وإلا فهبة»على أنه إنما أعطاها؛ لتكون من الثمن إن رَ ضِ على أنه إنما أعطاها؛ لتكون من الثمن إن رَ
ا  ا  بقوله: «أن يشتري السلعة، فيدفع إلى البائع درهمً فه ابن قدامة(٥)  بقوله: «أن يشتري السلعة، فيدفع إلى البائع درهمً فه ابن قدامةوعرَّ وعرَّ

انظــر: صفوة الصفوة لابــن الجــوزي ٩٩٩٩/٢، ووفيات الأعيان لابن خلــكان ، ووفيات الأعيان لابن خلــكان ١٣٥١٣٥/٤، ،  انظــر: صفوة الصفوة لابــن الجــوزي =   =
وتهذيب التهذيب لابن حجر وتهذيب التهذيب لابن حجر ٥/١٠١٠.

الموطأ، للإمام مالك ١٢٦١٢٦/١٦١٦. الموطأ، للإمام مالك    (١)
هو: يحيى بن شــرف بن مري بن حسن بن حســين الحزامي الحوراني النووي الشافعي،  هو: يحيى بن شــرف بن مري بن حسن بن حســين الحزامي الحوراني النووي الشافعي،    (٢)
حه، ومرتِّبه، صاحب التصانيف الشهيرة النافعة، منها:  ر المذهب، ومنقِّ حه، ومرتِّبه، صاحب التصانيف الشهيرة النافعة، منها: الفقيه الحافظ، محرِّ ر المذهب، ومنقِّ الفقيه الحافظ، محرِّ
المنهاج شرح صحيح مسلم، والمجموع شــرح المهذب، ورياض الصالحين، والأذكار، المنهاج شرح صحيح مسلم، والمجموع شــرح المهذب، ورياض الصالحين، والأذكار، 

والإرشاد في علوم الحديث، وروضة الطالبين، توفي سنة: والإرشاد في علوم الحديث، وروضة الطالبين، توفي سنة: ٦٧٦٦٧٦هـ.هـ.
ينظر: طبقات الشــافعية لابن قاضي شــهبة ١٩٤١٩٤/٢-٢٠٠٢٠٠، وطبقات الشافعية للأسنوي ، وطبقات الشافعية للأسنوي  ينظر: طبقات الشــافعية لابن قاضي شــهبة    

.٤٧٦٤٧٦/٢-٤٧٧٤٧٧
المجموع شرح المهذب، للنووي ٢٤٥٢٤٥/٩. المجموع شرح المهذب، للنووي    (٣)

نهاية المحتاج إلى شرح ألفاظ المنهاج، للرملي ٤٧٧٤٧٧/٣. نهاية المحتاج إلى شرح ألفاظ المنهاج، للرملي    (٤)
اعيلي، ثم الدمشقي،  هو: عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة، أبو محمد المقدسي، الجمَّ اعيلي، ثم الدمشقي،   هو: عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة، أبو محمد المقدسي، الجمَّ  (٥)
ا في القرآن وتفســيره، والحديث،  ا في القرآن وتفســيره، والحديث، الصالحــي، الحنبلي، المعروف بموفق الدين، كان إمامً الصالحــي، الحنبلي، المعروف بموفق الدين، كان إمامً
والفقــه، وأصول الفقــه، وعلم الخلاف، له تصانيــف عديدة؛ منها: (البرهان في مســألة والفقــه، وأصول الفقــه، وعلم الخلاف، له تصانيــف عديدة؛ منها: (البرهان في مســألة 
القــرآن)، و(فضائل الصحابة)، و(مختصــر العلل للخلال)، وكتــاب (المغني)، وكتاب القــرآن)، و(فضائل الصحابة)، و(مختصــر العلل للخلال)، وكتــاب (المغني)، وكتاب 

 = =(الروضة) في أصول الفقه، وغير ذلك، توفي سنة: (الروضة) في أصول الفقه، وغير ذلك، توفي سنة: ٦٢٠٦٢٠هـ.هـ.



٤٢٤٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

أو غيره، على أنه إن أخذ السلعة احتسب من الثمن، وإن لم يأخذها فذلك للبائع»أو غيره، على أنه إن أخذ السلعة احتسب من الثمن، وإن لم يأخذها فذلك للبائع»(١).
فه ابن النجار الفتوحي(٢) بأنه: «دفْع بعض ثمنٍ أو أجرة، ويقول: إن  بأنه: «دفْع بعض ثمنٍ أو أجرة، ويقول: إن  فه ابن النجار الفتوحيوعرَّ وعرَّ
أخذته أو جئتك بالباقي، وإلا فهو لك»أخذته أو جئتك بالباقي، وإلا فهو لك»(٣)، وفي تعريفه زيادة عن التعريفات الســابقة، ، وفي تعريفه زيادة عن التعريفات الســابقة، 

وهو قوله: «أو جئتُكَ بالباقي».وهو قوله: «أو جئتُكَ بالباقي».
العربون في الاصطلاح القانونيالعربون في الاصطلاح القانوني(٤):

ف العربون في اصطلاح القانونيين بأنه: «مبلغٌ من النقود، أو أي شيء آخر  رِّ ف العربون في اصطلاح القانونيين بأنه: «مبلغٌ من النقود، أو أي شيء آخر عُ رِّ عُ
ة تنفيذ العقد، أو على  ة تنفيذ العقد، أو على غيــره، يقوم أحد المتعاقدين بإعطائه للآخر عند التعاقد على ذِمَّ غيــره، يقوم أحد المتعاقدين بإعطائه للآخر عند التعاقد على ذِمَّ

أمَل إتمام التعاقد»أمَل إتمام التعاقد»(٥).
وبيَّن الدكتــور عبد الرزاق الســنهوريوبيَّن الدكتــور عبد الرزاق الســنهوري(٦) حقيقةَ العربون بقولــه: «أن يُعطِيَ  حقيقةَ العربون بقولــه: «أن يُعطِيَ 

ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ١٧٣١٧٣/٢٢٢٢، والمنهج الأحمد للعليمي ، والمنهج الأحمد للعليمي ١٤٨١٤٨/٤-١٦٥١٦٥. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي =   =
المغني، لابن قدامة ٣٣١٣٣١/٦. المغني، لابن قدامة    (١)

هو أبو بكر محمد بن أحمد بن عبد العزيز، الفتوحي، الشهير بابن النجار، فقيه حنبلي، ولد  هو أبو بكر محمد بن أحمد بن عبد العزيز، الفتوحي، الشهير بابن النجار، فقيه حنبلي، ولد    (٢)
بالقاهرة ونشــأ فيها، له تصانيــف عديدة منها: منتهى الإرادات في جمــع المقنع والتنقيح بالقاهرة ونشــأ فيها، له تصانيــف عديدة منها: منتهى الإرادات في جمــع المقنع والتنقيح 

وزيادات، شرح الكوكب المنير، توفي سنة: وزيادات، شرح الكوكب المنير، توفي سنة: ٩٧٢٩٧٢هـ.هـ.
ينظر: شذرات الذهب لابن العماد ٥٧١٥٧١/١٠١٠، والسحب الوابلة على ضرائح الحنابلة لابن ، والسحب الوابلة على ضرائح الحنابلة لابن  ينظر: شذرات الذهب لابن العماد    

حميد حميد ٨٥٤٨٥٤/٢-٨٠٨٨٠٨.
شرح منتهى الإرادات، للبهوتي ١٧٩١٧٩/٣. شرح منتهى الإرادات، للبهوتي    (٣)

قال ابن منظور في لسان العرب ٢٣٠٢٣٠/١٨١٨، مادة: (قنن)، القوانين: الأصول، الواحد قانون، ، مادة: (قنن)، القوانين: الأصول، الواحد قانون،  قال ابن منظور في لسان العرب    (٤)
وليس بعربي، انظــر: القاموس المحيط، للفيروزآبادي مادة: (قنــن) (وليس بعربي، انظــر: القاموس المحيط، للفيروزآبادي مادة: (قنــن) (١٠٨٢١٠٨٢): «القانون: ): «القانون: 

مقياس كل شيء».مقياس كل شيء».
البداية في شــرح أحكام البيع، عبد الناصر العطار ص١٨١٨، نقــلاً من بحث: «بيع العربون» ، نقــلاً من بحث: «بيع العربون»  البداية في شــرح أحكام البيع، عبد الناصر العطار ص   (٥)

للدكتور: لاشين الغاياتي، مجلة الشريعة والدراسات الإسلامية، العدد: للدكتور: لاشين الغاياتي، مجلة الشريعة والدراسات الإسلامية، العدد: ٢٦٢٦، ص، ص١١٦١١٦.
هــو: عبد الرزاق أحمد الســنهوري، من كبار علماء القانون المدنــي في عصره، ولد عام:  هــو: عبد الرزاق أحمد الســنهوري، من كبار علماء القانون المدنــي في عصره، ولد عام:    (٦)

ا في مجمع اللغــة العربية عام  ا في مجمع اللغــة العربية عام م، في فرنســا، اختيــر عضوً  = =١٣١٢١٣١٢هـــ، الموافق: هـــ، الموافق: ١٨٩٥١٨٩٥م، في فرنســا، اختيــر عضوً



تمهيدتمهيد

٤٣٤٣

ا من الثمن. ويكون  يه عربونًا، ويعتبره مبدئيăا جزءً ا من النقود يُسمِّ ا من الثمن. ويكون المشتري للبائع مبلغً يه عربونًا، ويعتبره مبدئيăا جزءً ا من النقود يُسمِّ المشتري للبائع مبلغً
لدفع العربون على هذا الوجه إحد دلالتين:لدفع العربون على هذا الوجه إحد دلالتين:

فظَ الحق لكلٍّ منهما في العدول عن البيع في  فظَ الحق لكلٍّ منهما في العدول عن البيع في فإما أن يكون غرضُ المتبايعين حِ فإما أن يكون غرضُ المتبايعين حِ
ي يدفعه  تْمِ ا عن ضرر أصاب البائع، بل هو جزاء حَ ي يدفعه نظير أن يدفع قيمة العربون تعويضً تْمِ ا عن ضرر أصاب البائع، بل هو جزاء حَ نظير أن يدفع قيمة العربون تعويضً

ر»(١). رَ ف الآخر، حتى لو لم يترتب على العدول أي ضَ لَ عن البيع للطَّرَ ر»مَن عدَ رَ ف الآخر، حتى لو لم يترتب على العدول أي ضَ لَ عن البيع للطَّرَ مَن عدَ
فمتى ما دفع العربون فــي عقد ولم يتفق المتعاقدان -صراحة أو ضمنًا- على فمتى ما دفع العربون فــي عقد ولم يتفق المتعاقدان -صراحة أو ضمنًا- على 
همــا في العدول عن العقد خلال المدة التي  قِّ ، كان الدفع دليلاً على حَ همــا في العدول عن العقد خلال المدة التي أن العقــد باتٌّ قِّ ، كان الدفع دليلاً على حَ أن العقــد باتٌّ
يجوز فيها العدول، فإذا عدل الذي دفع العربون فقد العربون ولم يسترجعه، وإذا عدل يجوز فيها العدول، فإذا عدل الذي دفع العربون فقد العربون ولم يسترجعه، وإذا عدل 
الطــرف الآخر وجب عليه رد العربون ومثْلُه معه، أي: يرد ضعف العربون، فكأنه هو الطــرف الآخر وجب عليه رد العربون ومثْلُه معه، أي: يرد ضعف العربون، فكأنه هو 

الذي دفع العربون ولم يسترجعهالذي دفع العربون ولم يسترجعه(٢).
ونــصَّ العربون في القانون المصري في المــادة: (ونــصَّ العربون في القانون المصري في المــادة: (١٠٣١٠٣) من القانون المدني ) من القانون المدني 

على ما يأتي:على ما يأتي:
يْن الحق في  يْن الحق في - دفع العربــون وقت إبرام العقد يفيــد أن لكلٍّ مــن المتعاقدَ ١- دفع العربــون وقت إبرام العقد يفيــد أن لكلٍّ مــن المتعاقدَ

العدول عنه، إلا إذا قضى الاتفاق بغير ذلك.العدول عنه، إلا إذا قضى الاتفاق بغير ذلك.
ه، هذا وإن لم  ده، وإذا عدل مَن قبَضه ردَّ ضعفَ قَ ه، هذا وإن لم - فإذا عدل مَن دفع العربون فَ ده، وإذا عدل مَن قبَضه ردَّ ضعفَ قَ ٢- فإذا عدل مَن دفع العربون فَ

يترتب على العدول أي ضرر.يترتب على العدول أي ضرر.

(١٩٤٦١٩٤٦م)، وضــع قوانين مدنية كثيرة لمصر، والعراق، وســوريا، وليبيــا، والكويت، له م)، وضــع قوانين مدنية كثيرة لمصر، والعراق، وســوريا، وليبيــا، والكويت، له   =)  =
تصانيف عديدة، منها: الوسيط في شرح القانون المدني، ومصادر الحق في الفقه الإسلامي، تصانيف عديدة، منها: الوسيط في شرح القانون المدني، ومصادر الحق في الفقه الإسلامي، 

تُوفي بالقاهرة عام تُوفي بالقاهرة عام ١٣٩١١٣٩١هـ، الموافق: (هـ، الموافق: (١٩٧١١٩٧١م).م).
انظر: الأعلام للزركلي ٣٥٠٣٥٠/٣، ومقدمة كتابه مصادر الحق ، ومقدمة كتابه مصادر الحق ٦/١. انظر: الأعلام للزركلي    

الوسيط في شرح القانون المدني، د: عبد الرزاق السنهوري ٨٦٨٦/٤. الوسيط في شرح القانون المدني، د: عبد الرزاق السنهوري    (١)
المرجع السابق. المرجع السابق.   (٢)



٤٤٤٤
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فالقانون المصري اعتبر دفع العربــون في حالة عدم الاتفاق دليلاً على ثبوت فالقانون المصري اعتبر دفع العربــون في حالة عدم الاتفاق دليلاً على ثبوت 
لٍّ من المتعاقدين، ولكنه عدولٌ بمقابل، هو قدر العربون، فإذا استعمل  قِّ العدول لكُ لٍّ من المتعاقدين، ولكنه عدولٌ بمقابل، هو قدر العربون، فإذا استعمل حَ قِّ العدول لكُ حَ
ه في العدول وجب عليه ترك العربون، وإذا استعمل البائع  قَّ ه في العدول وجب عليه ترك العربون، وإذا استعمل البائع المشتري في عقد البيع حَ قَّ المشتري في عقد البيع حَ
دُّ العربون للمشــتري ومعه مثله، من غير نَظَر إلى مقدار  ه في العدول وجب عليه رَ قَّ دُّ العربون للمشــتري ومعه مثله، من غير نَظَر إلى مقدار حَ ه في العدول وجب عليه رَ قَّ حَ
اء عدول الطــرف الآخر، وجاءت بعض  ر الذي يصيب أحــد الطرفين من جرَّ ــرَ اء عدول الطــرف الآخر، وجاءت بعض الضَّ ر الذي يصيب أحــد الطرفين من جرَّ ــرَ الضَّ

قوانين البلاد العربية مطابقة للقانون المصريقوانين البلاد العربية مطابقة للقانون المصري(١).
كما نصَّ العربون في القانون المدني الأردني، في المادة: (كما نصَّ العربون في القانون المدني الأردني، في المادة: (١٠٧١٠٧) على الآتي:) على الآتي:

ين الحق في  لٍّ مــن المتعاقدَ ين الحق في - دفع العربــون وقت إبرام العقد يفيــد أنَّ لكُ لٍّ مــن المتعاقدَ ١- دفع العربــون وقت إبرام العقد يفيــد أنَّ لكُ
العدول عنه، إلا إذا قضى الاتفاق بغير ذلك.العدول عنه، إلا إذا قضى الاتفاق بغير ذلك.

ه ومثله(٢). ده، وإذا عدل مَن قبَضه ردَّ ل مَن دفَع العربون فقَ ه ومثله- فإذا عدَ ده، وإذا عدل مَن قبَضه ردَّ ل مَن دفَع العربون فقَ ٢- فإذا عدَ
بِعَ في ذلك القانون المصري. بِعَ في ذلك القانون المصري.فنلحظ أن القانون المدني الأردني تَ فنلحظ أن القانون المدني الأردني تَ

عُ العربون المتفَق  د: «دفْ عُ العربون المتفَق وفي مشــروع قانون المعاملات المالية العربي الموحَّ د: «دفْ وفي مشــروع قانون المعاملات المالية العربي الموحَّ
خيَّر بين البقاء على عقده وبيــن العدول عنه، فإذا لم  خيَّر بين البقاء على عقده وبيــن العدول عنه، فإذا لم عليه في العقد يفيــد أنَّ دافعه مُ عليه في العقد يفيــد أنَّ دافعه مُ
ا من العوض الذي التزم به في العقد، وإن عدل أصبح  مً قدَّ ا مُ ل كان العربون جزءً ا من العوض الذي التزم به في العقد، وإن عدل أصبح يعــدِ مً قدَّ ا مُ ل كان العربون جزءً يعــدِ
ا لقابضه مقابل العــدول، ما لم ينصَّ على خلاف ذلك»(٣)، وتفيد عبارة: ، وتفيد عبارة:  ăا لقابضه مقابل العــدول، ما لم ينصَّ على خلاف ذلك»العربون حق ăالعربون حق
ا لهما  ăين الاتفاق على أن يكون العدول حق ا لهما «ما لم ينص على خلاف ذلك»، أن للعاقدَ ăين الاتفاق على أن يكون العدول حق «ما لم ينص على خلاف ذلك»، أن للعاقدَ

وليس لدافع العربون فقطوليس لدافع العربون فقط(٤).

مصادر الحق في الفقه الإسلامي، د: عبد الرزاق السنهوري ٩٣٩٣/٢. مصادر الحق في الفقه الإسلامي، د: عبد الرزاق السنهوري    (١)
المصدر السابق ٩٩٩٩/٢-١٠١١٠١-١٠٢١٠٢. المصدر السابق    (٢)

المادة: (١٥٨١٥٨).). المادة: (   (٣)
بحث بعنــوان: «بيع العربون»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحث بعنــوان: «بيع العربون»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (٤)

الثامن الثامن ٦٥٨٦٥٨/١.



تمهيدتمهيد

٤٥٤٥

عَ العربون وقت  عَ العربون وقت وعنــد التأمل في ذلك نلحظ أن بعض هذه القوانيــن اعتبر دفْ وعنــد التأمل في ذلك نلحظ أن بعض هذه القوانيــن اعتبر دفْ
إبــرام العقد يفيد الحق فــي العدول عنه، إلا إذا اتفــق المتعاقدان على خلاف ذلك، إبــرام العقد يفيد الحق فــي العدول عنه، إلا إذا اتفــق المتعاقدان على خلاف ذلك، 
والبعــض الآخر على العكس، فالأصــل أن دفع العربون في العقــد يدل على ثبات والبعــض الآخر على العكس، فالأصــل أن دفع العربون في العقــد يدل على ثبات 

العقد، إلا إذا اتفق المتعاقدان على خلاف ذلك.العقد، إلا إذا اتفق المتعاقدان على خلاف ذلك.
ر الإشــارة إلى أنَّ القانون السوداني يمنَع من العربون، وقد ذكر الدكتور  ر الإشــارة إلى أنَّ القانون السوداني يمنَع من العربون، وقد ذكر الدكتور وتجدُ وتجدُ
الصديق الضرير في كتابه بيع العربون: «لعله القانون الوحيد الذي أخذ برأي الجمهور الصديق الضرير في كتابه بيع العربون: «لعله القانون الوحيد الذي أخذ برأي الجمهور 

في منع العربون»في منع العربون»(١).
ره من خلال التعريفات السابقة اتضح أن حقيقة العربون  ره من خلال التعريفات السابقة اتضح أن حقيقة العربون وبناءً على ما سبق ذِكْ وبناءً على ما سبق ذِكْ
ا عنها عند الفقهاء، فخيــارُ العدول عن التعاقد  ا يســيرً ا عنها عند الفقهاء، فخيــارُ العدول عن التعاقد عند القانونيين تختلف اختلافً ا يســيرً عند القانونيين تختلف اختلافً
بالعربون عند الفقهاء يكون للمشــتري وحده، وذلك فــي مقابل فقده للعربون الذي بالعربون عند الفقهاء يكون للمشــتري وحده، وذلك فــي مقابل فقده للعربون الذي 

قُّ العدول. قُّ العدول.دفعه البائع، كما أن البيع لازم في حقِّ البائع، ولذلك ليس له حَ دفعه البائع، كما أن البيع لازم في حقِّ البائع، ولذلك ليس له حَ
ه للعربون ومثله معه، حتى  ه للعربون ومثله معه، حتى بخلاف القانونيين الذين أجــازوا له ذلك مقابل ردِّ بخلاف القانونيين الذين أجــازوا له ذلك مقابل ردِّ

ولو لم يترتب على العدول أي ضرر.ولو لم يترتب على العدول أي ضرر.
المطلب الثالث: تعريف المساهمة العربونية.المطلب الثالث: تعريف المساهمة العربونية.

المســاهمة العربونية: المســاهمة العربونية: صندوق من الصناديق الاســتثمارية المغلَقة المنتشــرة في صندوق من الصناديق الاســتثمارية المغلَقة المنتشــرة في 
ر إلى  ر إلى الأســواق المالية الحديثة؛ حيث يقوم مدير الصندوق بتجزئة رأس المال المســتثمَ الأســواق المالية الحديثة؛ حيث يقوم مدير الصندوق بتجزئة رأس المال المســتثمَ

بحث بعنــوان: «بيع العربون»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحث بعنــوان: «بيع العربون»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (١)
ت المادة: (٤٧٤٧) من قانون المعاملات المدنية الســوداني لســنة: ) من قانون المعاملات المدنية الســوداني لســنة:  ت المادة: (، وقد نصَّ الثامن الثامن ٦٥٨٦٥٨/١، وقد نصَّ

(١٩٨٤١٩٨٤م) على الآتي:م) على الآتي:
«لا يجوز دفع العربون ولا اســتلامه، ومع ذلك إذا قضت المحكمة بنشوء العقد، يعتبر كل  «لا يجوز دفع العربون ولا اســتلامه، ومع ذلك إذا قضت المحكمة بنشوء العقد، يعتبر كل    
ا من المقابل، ولهــا أن تقضي بأي تعويض تراه عــادلاً نظير أي إخلال  ا من المقابل، ولهــا أن تقضي بأي تعويض تراه عــادلاً نظير أي إخلال مبلغ مدفــوع جزءً مبلغ مدفــوع جزءً

بالعقد» المرجع السابق.بالعقد» المرجع السابق.
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

جزأين، يتم اســتثمار الجزء الأكبر منه في عملية مرابحة متدنيــة الخطر، يتفق عليها بين جزأين، يتم اســتثمار الجزء الأكبر منه في عملية مرابحة متدنيــة الخطر، يتفق عليها بين 
«الوكيل» نيابة عن العميل والشريك الآخر في عملية المرابحة، الذي يتعهد بدوره بالوفاء «الوكيل» نيابة عن العميل والشريك الآخر في عملية المرابحة، الذي يتعهد بدوره بالوفاء 
بالتزامات الدفع لمدير الصندوق، أما الجزء الباقي من المبلغ فيســتثمره مدير الصندوق بالتزامات الدفع لمدير الصندوق، أما الجزء الباقي من المبلغ فيســتثمره مدير الصندوق 
ا لشراء سلعة بسعرٍ متفَق عليه، بشرط  د بيع عربون يمثِّل تعاقدً قْ ا لشراء سلعة بسعرٍ متفَق عليه، بشرط كدفعة أولى (عربون) من عَ د بيع عربون يمثِّل تعاقدً قْ كدفعة أولى (عربون) من عَ

أن يتم تنفيذ عقد العربون في موعد الاستحقاق من خلال تسديد بقية سعر البيع.أن يتم تنفيذ عقد العربون في موعد الاستحقاق من خلال تسديد بقية سعر البيع.
وفي حال ارتفاع قيمة مؤشــر الاســتثمار في تاريخ انتهاء العملية وتجاوزت وفي حال ارتفاع قيمة مؤشــر الاســتثمار في تاريخ انتهاء العملية وتجاوزت 
قيمته «سعر الشــراء»، يقوم مدير الصندوق بإتمام عملية الشــراء باستعمال حصيلة قيمته «سعر الشــراء»، يقوم مدير الصندوق بإتمام عملية الشــراء باستعمال حصيلة 
جة تحت  جة تحت عملية المرابحة، ويطلب من شــريك عملية العربون أن يبيع الأسهم المدرَ عملية المرابحة، ويطلب من شــريك عملية العربون أن يبيع الأسهم المدرَ
المؤشــر نيابة عنه لجني الربح، أما في حال لم يكن أداء المؤشــر إيجابيăا، يقوم مدير المؤشــر نيابة عنه لجني الربح، أما في حال لم يكن أداء المؤشــر إيجابيăا، يقوم مدير 

الصندوق بإلغاء عملية الشراء ويحتفظ شريك العربون بالدفعة الأولى (العربون).الصندوق بإلغاء عملية الشراء ويحتفظ شريك العربون بالدفعة الأولى (العربون).
ل من  ل من وفي تاريخ استحقاق الاســتثمار، يدفع مدير الصندوق المبلغ المتحصَّ وفي تاريخ استحقاق الاســتثمار، يدفع مدير الصندوق المبلغ المتحصَّ

د. جِ م إن وُ د.المرابحة إلى العميل، ويضاف إلى هذا المبلغ الربحُ من بيع الأسهُ جِ م إن وُ المرابحة إلى العميل، ويضاف إلى هذا المبلغ الربحُ من بيع الأسهُ
رةٍ  رةٍ «تجزئة رأس المال إلى متاجَ لِّ ما تقدم يتبيَّن لنا أن المساهمة العربونية: «تجزئة رأس المال إلى متاجَ لِّ ما تقدم يتبيَّن لنا أن المساهمة العربونية: من كُ من كُ
ط العربون، ............................................................................................................ رْ ط العربون،  مع شَ رْ م(١) مع شَ مبالأسهُ بالأسهُ

ا وتجارة، إذا باع واشتر. (لسان العرب  ر تجرًْ التجارة لغة: البيع والشــراء، يقال: تجر يتجُ ا وتجارة، إذا باع واشتر. (لسان العرب   ر تجرًْ التجارة لغة: البيع والشــراء، يقال: تجر يتجُ  (١)
لابن منظور لابن منظور ٨٩٨٩/٤).).

الأســهم لغة: جمع سهم، والســين والهاء والميم أصلان: يدل على تغيُّر في لون، والآخر  الأســهم لغة: جمع سهم، والســين والهاء والميم أصلان: يدل على تغيُّر في لون، والآخر    
على حظ ونصيب وشيء من أشياء. (لسان العرب لابن منظور على حظ ونصيب وشيء من أشياء. (لسان العرب لابن منظور ٣٠٩٣٠٩/١٢١٢).).

والسهم في الاصطلاح: «عبارة عن حصة الشريك في الشركة، ممثلة بصك قابل للتداول»،  والسهم في الاصطلاح: «عبارة عن حصة الشريك في الشركة، ممثلة بصك قابل للتداول»،    
(القانون التجاري، د: عزيز العكيلي ص(القانون التجاري، د: عزيز العكيلي ص٢٨٠٢٨٠).).

ا وشراءً بقصد الحصول على الربح من فروق  ويقصد بالمتاجرة بالأســهم: «التعامل بها بيعً ا وشراءً بقصد الحصول على الربح من فروق   ويقصد بالمتاجرة بالأســهم: «التعامل بها بيعً  
 ،« ى تداولاً »، الأسعار، وتسمى مضاربة في اصطلاح المتعاملين في الأسواق المالية، وقد تُسمَّ ى تداولاً الأسعار، وتسمى مضاربة في اصطلاح المتعاملين في الأسواق المالية، وقد تُسمَّ

 = =(الاكتتاب والمتاجرة بالأســهم، د: مبارك آل ســليمان ص(الاكتتاب والمتاجرة بالأســهم، د: مبارك آل ســليمان ص٨، والأســهم والســندات ، والأســهم والســندات 
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٤٧٤٧

ومرابحة يُغطِّي ربحها العربون عند خسارته»ومرابحة يُغطِّي ربحها العربون عند خسارته»(١).
فهي جمع بين المرابحة والمتاجرة بالأسهم مع شرط العربونفهي جمع بين المرابحة والمتاجرة بالأسهم مع شرط العربون(٢).

وأحكامها في الفقه الإسلامي، د: أحمد الخليل ص٦٥٦٥).). وأحكامها في الفقه الإسلامي، د: أحمد الخليل ص=   =
انظر: بحثًا بعنوان: «أساليب حماية رأس المال»، د: عبد الستار أبو غدة ص ٨. انظر: بحثًا بعنوان: «أساليب حماية رأس المال»، د: عبد الستار أبو غدة ص    (١)

) المودع في الصندوق الاستثماري إلى جزأين،  ) المودع في الصندوق الاستثماري إلى جزأين،  مثلاً مثال تطبيقي: يقسم رأس المال (١٠٠١٠٠ مثلاً مثال تطبيقي: يقسم رأس المال (   (٢)
الأول يمثــل (الأول يمثــل (٩٣٩٣) يدخل فيــه مدير الصندوق في مرابحة مع جهــة موثوقة وذات مخاطر ) يدخل فيــه مدير الصندوق في مرابحة مع جهــة موثوقة وذات مخاطر 
ه (٧)، فيتحقق حماية لرأس المال؛ إذ ســيحصل في نهاية العام )، فيتحقق حماية لرأس المال؛ إذ ســيحصل في نهاية العام  ه (متدنيــة، والربح تقريبًا قدرُ متدنيــة، والربح تقريبًا قدرُ
على (على (١٠٠١٠٠)، أما ما بقي وهو ()، أما ما بقي وهو (٧) فيدخل فيه مدير الصندوق مع أحد بنوك الاســتثمار في ) فيدخل فيه مدير الصندوق مع أحد بنوك الاســتثمار في 
ا ثمنها (٧٠٠٧٠٠)، ويدفع مبلغ ()، ويدفع مبلغ (٧) عربونًا، ) عربونًا،  ا ثمنها (عقد بيع أسهم على أساس العربون فيشتري أسهمً عقد بيع أسهم على أساس العربون فيشتري أسهمً
فإذا حصل الارتفاع في ثمن الأسهم أمضى العقد، وقبض الأسهم فباعها (مثلاً بـفإذا حصل الارتفاع في ثمن الأسهم أمضى العقد، وقبض الأسهم فباعها (مثلاً بـ٨٠٠٨٠٠)، ثم )، ثم 
دفع الثمن إلى البائع، واختص الصندوق بمبلغ (دفع الثمن إلى البائع، واختص الصندوق بمبلغ (١٠٠١٠٠)، فيتحقق ربح عظيم للمشــاركين، )، فيتحقق ربح عظيم للمشــاركين، 
ي  ي وإذا لم يحصل الارتفــاع المتوقع فما على المدير إلا أن يُعرِض عن إمضاء العقد ويضحِّ وإذا لم يحصل الارتفــاع المتوقع فما على المدير إلا أن يُعرِض عن إمضاء العقد ويضحِّ
أو يخســر مبلغ (أو يخســر مبلغ (٧) الذي دفعه عربونًا في عقد الشــراء آنف الذكر، وبهذا تتحقق السلامة ) الذي دفعه عربونًا في عقد الشــراء آنف الذكر، وبهذا تتحقق السلامة 
لرأس مال المســتثمرين، علاوة عن تحقق النتيجة الاقتصاديــة لحماية رأس المال ولكن لرأس مال المســتثمرين، علاوة عن تحقق النتيجة الاقتصاديــة لحماية رأس المال ولكن 

بطريقة مشروعة.بطريقة مشروعة.
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مجال المساهمة العربونية وخطواتهامجال المساهمة العربونية وخطواتها

المطلب الأول: مجال المساهمة العربونية.المطلب الأول: مجال المساهمة العربونية.
يتضح مما ســبق من التعريف بالمســاهمة العربونية أن مجالها في الصناديق يتضح مما ســبق من التعريف بالمســاهمة العربونية أن مجالها في الصناديق 
ــن التمهيد والتطرق إلى مفهوم الصناديق الاستثمارية  ــن التمهيد والتطرق إلى مفهوم الصناديق الاستثمارية الاســتثمارية المغلقة، فيحسُ الاســتثمارية المغلقة، فيحسُ

وخصائصها وأنواعها، وسنتعرض إلى ذلك من خلال ثلاثة فروع.وخصائصها وأنواعها، وسنتعرض إلى ذلك من خلال ثلاثة فروع.
الفرع الأول: التعريف بالصناديق الاستثمارية.الفرع الأول: التعريف بالصناديق الاستثمارية.

نُه مؤسسة مالية متخصصة، وذات دراية  نُه مؤسسة مالية متخصصة، وذات دراية صندوق الاســتثمار: «وعاء مالي تكوِّ صندوق الاســتثمار: «وعاء مالي تكوِّ
خرات الأفراد، ومن ثم  دَّ خرات الأفراد، ومن ثم وخبرة في مجال إدارة الاستثمارات، وذلك بقصد تجميع مُ دَّ وخبرة في مجال إدارة الاستثمارات، وذلك بقصد تجميع مُ
ا،  ا مجزيً ا، توجيهها للاســتثمار في مجالات مختلفة، تحقق للمســتثمرين فيهــا عائدً ا مجزيً توجيهها للاســتثمار في مجالات مختلفة، تحقق للمســتثمرين فيهــا عائدً

وضمن مستويات معقولة من المخاطرة عن طريق الاستفادة من مزايا التنويع»وضمن مستويات معقولة من المخاطرة عن طريق الاستفادة من مزايا التنويع»(١).
ف صندوق الاســتثمار في نظام السوق المالية الســعودية بأنه: «برنامج  رِّ ف صندوق الاســتثمار في نظام السوق المالية الســعودية بأنه: «برنامج وعُ رِّ وعُ
استثمار مشترك يهدف إلى إتاحة الفرصة للمستثمرين فيه بالمشاركة جماعيَّا في أرباح استثمار مشترك يهدف إلى إتاحة الفرصة للمستثمرين فيه بالمشاركة جماعيَّا في أرباح 

البرنامج، ويديره مدير الاستثمار مقابل رسوم محددة»البرنامج، ويديره مدير الاستثمار مقابل رسوم محددة»(٢).
انظر: صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص ١٢١٢، وأدوات ، وأدوات  انظر: صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص    (١)

الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص ٩٣٩٣.
المــادة: ١٣٩١٣٩ الفقــرة (أ) من نظام الســوق المالية من إصدارات هيئة ســوق المال في  الفقــرة (أ) من نظام الســوق المالية من إصدارات هيئة ســوق المال في  المــادة:    (٢)= = 
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وأول ظهور لفكرة صندوق الاستثمار كان في: «انجلترا» عام: (وأول ظهور لفكرة صندوق الاستثمار كان في: «انجلترا» عام: (١٨٧٠١٨٧٠م)، ثم م)، ثم 
انتقل هذا النظام إلــى الولايات المتحدة الأمريكية في عام: (انتقل هذا النظام إلــى الولايات المتحدة الأمريكية في عام: (١٩٢٤١٩٢٤م) حيث أنشــا م) حيث أنشــا 
الأمريكيون أول صندوق للاســتثمار في «بوســطن»، وهو ما يعرف اليوم بالصناديق الأمريكيون أول صندوق للاســتثمار في «بوســطن»، وهو ما يعرف اليوم بالصناديق 

المفتوحة.المفتوحة.
ثم بعد ذلك بدأت هذه الصناديق بالانتشار في أوروبا وغيرها من دول العالم، ثم بعد ذلك بدأت هذه الصناديق بالانتشار في أوروبا وغيرها من دول العالم، 
وكان أول ظهور لها في الدول العربية في المملكة العربية السعودية عام (وكان أول ظهور لها في الدول العربية في المملكة العربية السعودية عام (١٩٧٩١٩٧٩م)م)(١) 

وهو صندوق الاستثمار قصير الأجل بالدولار الأمريكي للبنك الأهلي التجاري.وهو صندوق الاستثمار قصير الأجل بالدولار الأمريكي للبنك الأهلي التجاري.
عت  ، حين أخضِ عت ولــم تحظَ هذه الصناديق بتنظيم قانوني، إلا منــذ عهد قريبٍ ، حين أخضِ ولــم تحظَ هذه الصناديق بتنظيم قانوني، إلا منــذ عهد قريبٍ
جميع الصناديق الاســتثمارية العاملة بالمملكة لرقابة مؤسسة النقد العربي السعودي جميع الصناديق الاســتثمارية العاملة بالمملكة لرقابة مؤسسة النقد العربي السعودي 
بموجــب قرار وزيــر الماليــة والاقتصــاد الوطنــي رقــم: (بموجــب قرار وزيــر الماليــة والاقتصــاد الوطنــي رقــم: (٢٠٥٢٢٠٥٢/٣) وتاريخ: ) وتاريخ: 
ا مــن الموضوعات التي تهتمُّ بتأســيس وإدارة  ا مــن الموضوعات التي تهتمُّ بتأســيس وإدارة هـ الذي شــمل عددً ١٤١٣١٤١٣/٧/٢٤٢٤هـ الذي شــمل عددً

وتسويق صناديق الاستثمار.وتسويق صناديق الاستثمار.
وأما أول ظهور للصناديق الاســتثمارية القائمة على أســس شرعية، فكان في وأما أول ظهور للصناديق الاســتثمارية القائمة على أســس شرعية، فكان في 

الأردن عام: (الأردن عام: (١٩٨١١٩٨١م) باستخدام سندات المقارضة الشرعية.م) باستخدام سندات المقارضة الشرعية.
ثم تبع ذلك بندوات متعددة أقامتها مجموعة دلة البركة، بمشــاركة العديد من ثم تبع ذلك بندوات متعددة أقامتها مجموعة دلة البركة، بمشــاركة العديد من 

الفقهاء والاقتصاديين.الفقهاء والاقتصاديين.
ا من  ق عددً ا من والسبب في انتشار هذه الصناديق بهذه الصورة السريعة كونها تحقِّ ق عددً والسبب في انتشار هذه الصناديق بهذه الصورة السريعة كونها تحقِّ

المزايا من أهمها:المزايا من أهمها:

المملكة العربية السعودية ص٢٦٢٦. المملكة العربية السعودية ص=   =
انظــر: الأنظمة والتعليمات النقدية والبنكية ص٧٤٧٤ من منشــورات مؤسســة النقد العربي  من منشــورات مؤسســة النقد العربي  انظــر: الأنظمة والتعليمات النقدية والبنكية ص   

السعودي.السعودي.
صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٥٠٥٠-٥٤٥٤. صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (١)
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١- الإدارة المتخصصة، حيث تدير هذه الصناديق مجموعة من ذوي الكفاءة - الإدارة المتخصصة، حيث تدير هذه الصناديق مجموعة من ذوي الكفاءة 
العاليــة في الإدارة المحترفة لإدارة الأصول والمدخرات، وهي فرصة بالنســبة لمن العاليــة في الإدارة المحترفة لإدارة الأصول والمدخرات، وهي فرصة بالنســبة لمن 

خراتهم(١). رات ولا يمتلكون خبرة كافية لتشغيل مدَّ خَ خراتهميملكون مدَّ رات ولا يمتلكون خبرة كافية لتشغيل مدَّ خَ يملكون مدَّ
٢- تنويع الاســتثمارات، وهذه من أهم مزايا الصناديق الاستثمارية، وخاصة - تنويع الاســتثمارات، وهذه من أهم مزايا الصناديق الاستثمارية، وخاصة 
ق  ق لصغار المســتثمرين؛ لأن توزيع وتنويع الأموال على الاستثمارات المختلفة يحقِّ لصغار المســتثمرين؛ لأن توزيع وتنويع الأموال على الاستثمارات المختلفة يحقِّ

النتيجة من الاستقرار في العائد والحماية لرأس المال.النتيجة من الاستقرار في العائد والحماية لرأس المال.
ا لصغار المســتثمرين بأن لا يســتثمروا في ورقــة مالية واحدة  ا لصغار المســتثمرين بأن لا يســتثمروا في ورقــة مالية واحدة ويُنصــح دائمً ويُنصــح دائمً
تصدرها منشــأة معينة، بل يفضل التنويــع الذي يوفِّر لهم حماية ضــد تقلب القيمة تصدرها منشــأة معينة، بل يفضل التنويــع الذي يوفِّر لهم حماية ضــد تقلب القيمة 
السوقية لمكونات تلك المحفظة، ومثل هذا التنويع يصعُب عليهم؛ لأنه ينطوي على السوقية لمكونات تلك المحفظة، ومثل هذا التنويع يصعُب عليهم؛ لأنه ينطوي على 
شراء كميات كسرية من كل ورقة مالية (أقل من شراء كميات كسرية من كل ورقة مالية (أقل من ١٠٠١٠٠ سهم) مما يعني دفع سعر لشراء  سهم) مما يعني دفع سعر لشراء 
الورقة يفوق سعرها المعتاد، فإذا أريد تطبيق سياسة التنويع اقتضى ذلك توفير موارد الورقة يفوق سعرها المعتاد، فإذا أريد تطبيق سياسة التنويع اقتضى ذلك توفير موارد 

مالية كبيرة لا تتحقق إلا بمثل هذه الصناديقمالية كبيرة لا تتحقق إلا بمثل هذه الصناديق(٢).
٣- تقليل المخاطر، فالصناديق الاســتثمارية تُســهم في تقليل المخاطر التي - تقليل المخاطر، فالصناديق الاســتثمارية تُســهم في تقليل المخاطر التي 
ا مالية لأعداد كثيرة من المنشآت، وفي  ا مالية لأعداد كثيرة من المنشآت، وفي يتعرض لها المســتثمرون؛ لأنها تحوي أوراقً يتعرض لها المســتثمرون؛ لأنها تحوي أوراقً

رَ من التقلُّبات المفاجئة للورقة المالية. رَ من التقلُّبات المفاجئة للورقة المالية.أقطار مختلفة، مما يقلِّص التأثُّ أقطار مختلفة، مما يقلِّص التأثُّ
ل اســتثماراته من  ل اســتثماراته من - المرونة والملائمة؛ حيث يســتطيع المســتثمر أن يحوِّ ٤- المرونة والملائمة؛ حيث يســتطيع المســتثمر أن يحوِّ
صندوق إلى آخر، إذا كانت الإدارة مسؤولة عن الصندوقين مقابل رسوم ضئيلة، كما صندوق إلى آخر، إذا كانت الإدارة مسؤولة عن الصندوقين مقابل رسوم ضئيلة، كما 

صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٥٦٥٦. صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (١)
انظر: واقع وآفاق صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص٢٥٢٥. انظر: واقع وآفاق صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص   

بحث بعنــوان: «الصناديق الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القــري ص٤٠٩٤٠٩، ومن ، ومن  بحث بعنــوان: «الصناديق الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القــري ص   (٢)
منشورات المعهد الإســلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية، صناديق منشورات المعهد الإســلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية، صناديق 

الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي صالاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص١١١١.
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فعة واحدة، أو على دفعات حيثما أراد(١). فعة واحدة، أو على دفعات حيثما أراديمكن للمستثمر أن يُصفِّي استثماراتِه دَ يمكن للمستثمر أن يُصفِّي استثماراتِه دَ
دات لصناديق الاستثمار،  حَ دات لصناديق الاستثمار، - ســهولة الاشتراك والاسترداد، فعند شــراء وَ حَ ٥- ســهولة الاشتراك والاسترداد، فعند شــراء وَ
لا يكون هناك داعٍ لاستخدام شركات وساطة، وإنما تتم عملية الاشتراك من نَفْس فرع لا يكون هناك داعٍ لاستخدام شركات وساطة، وإنما تتم عملية الاشتراك من نَفْس فرع 
البنك الــذي تعاملت معه محليăــا، كما يمكن للمســتثمر إضافــة أي مبالغ جديدة البنك الــذي تعاملت معه محليăــا، كما يمكن للمســتثمر إضافــة أي مبالغ جديدة 
للاشتراك، وفي الفترات التي يراها مناسبة، وبإمكانه استرداد المبالغ الخاصة بوحداته للاشتراك، وفي الفترات التي يراها مناسبة، وبإمكانه استرداد المبالغ الخاصة بوحداته 

يăا(٢). لِّ يăاالاستثمارية جزئيăا أو كُ لِّ الاستثمارية جزئيăا أو كُ
الفرع الثاني: خصائص الصناديق الاستثمارية.الفرع الثاني: خصائص الصناديق الاستثمارية.

الخاصية الأولى: صندوق الاستثمار بنيان اتحاديالخاصية الأولى: صندوق الاستثمار بنيان اتحادي(٣):
من السمات العامة في الصناديق الاستثمارية أنها تتألف من اتحاد مجموعة من من السمات العامة في الصناديق الاستثمارية أنها تتألف من اتحاد مجموعة من 

.(٤) ن هيكلاً تنظيميăا متكاملاً ن هيكلاً تنظيميăا متكاملاًالشركات؛ لتكوِّ الشركات؛ لتكوِّ
وأبرز الأطراف المكونة للصندوق هي:وأبرز الأطراف المكونة للصندوق هي:

: مؤسس الصندوق. : مؤسس الصندوق.أولاً أولاً
يتولى إنشاء الصندوق عادة شركة مالية متخصصة في الاستثمار، سواء أكانت يتولى إنشاء الصندوق عادة شركة مالية متخصصة في الاستثمار، سواء أكانت 

شركة مصرفية أم غير مصرفيةشركة مصرفية أم غير مصرفية(٥).
دَ القرار الوزاري صلاحية  دَ القرار الوزاري صلاحية وفي المملكة العربية الســعودية بشــكل خاصٍّ حدَّ وفي المملكة العربية الســعودية بشــكل خاصٍّ حدَّ

إنشاء الصناديق الاستثمارية للمصارف العاملة في المملكةإنشاء الصناديق الاستثمارية للمصارف العاملة في المملكة(٦).

إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٣٢٨٣٢٨. إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص   (١)
واقع وآفاق صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص٢٨٢٨. واقع وآفاق صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص   (٢)

صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص١٤١٤. صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص   (٣)
المرجع السابق، ص١٤١٤. المرجع السابق، ص  إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٧٧٧٧.(٤)  إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (٥)

أولاً: أ/ من قرار وزير المالية والاقتصاد الوطني السعودي، رقم: (٢٠٥٢٢٠٥٢/٣)، وتاريخ: )، وتاريخ:  أولاً: أ/ من قرار وزير المالية والاقتصاد الوطني السعودي، رقم: (   (٦)= = 
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ثانيًا: مدير الصندوق.ثانيًا: مدير الصندوق.
ص له بممارسة أعمال الإدارة، ويكون  ص له بممارسة أعمال الإدارة، ويكون مدير الصندوق: «هو الشــخص المرخَّ مدير الصندوق: «هو الشــخص المرخَّ

مسؤولاً عن إدارة أصول الصندوق وحفظها»مسؤولاً عن إدارة أصول الصندوق وحفظها»(١).
مين في الشركات المســاهمة، فإن المستثمرين في صناديق  ا للمســاهِ مين في الشركات المســاهمة، فإن المستثمرين في صناديق وخلافً ا للمســاهِ وخلافً
الاســتثمار لا يحق لهم الاشتراك في إدارته، أو انتخاب مجلس الإدارة، أو التصويت الاســتثمار لا يحق لهم الاشتراك في إدارته، أو انتخاب مجلس الإدارة، أو التصويت 
في القرارات المتعلقة بالصندوق، وترتيبًا على ذلك ليس للمســتثمر المشــاركة في في القرارات المتعلقة بالصندوق، وترتيبًا على ذلك ليس للمســتثمر المشــاركة في 
إدارة الشــركات التي يمتلك الصنــدوق أوراقها، وتلزم القوانيــن المصرفية الجهة إدارة الشــركات التي يمتلك الصنــدوق أوراقها، وتلزم القوانيــن المصرفية الجهة 
ــئة للصندوق بأن تُعِهدَ بإدارته إلى شــركة مســتقلَّة ذات خبرة ودراية في هذا  ــئة للصندوق بأن تُعِهدَ بإدارته إلى شــركة مســتقلَّة ذات خبرة ودراية في هذا المنشِ المنشِ

المجال، ويطلق على هذه الشركة اسم «مدير الاستثمار»المجال، ويطلق على هذه الشركة اسم «مدير الاستثمار»(٢).
، بناءً على نص  ، بناءً على نص وجر العمل في المملكة أن تتم إدارة الصندوق بشكل مغايِرٍ وجر العمل في المملكة أن تتم إدارة الصندوق بشكل مغايِرٍ
القرار الــوزاري رقــم: (القرار الــوزاري رقــم: (٢٠٥٢٢٠٥٢/٣)، وتاريخ )، وتاريخ ١٤١٣١٤١٣/٧/٢٤٢٤هـ علــى أن تتم إدارة هـ علــى أن تتم إدارة 
الصندوق من البنك الذي أنشأه، وأن تلتزم البنوك التي لديها صناديق استثمار بتأسيس الصندوق من البنك الذي أنشأه، وأن تلتزم البنوك التي لديها صناديق استثمار بتأسيس 
ها الإشــراف على توظيف وإدارة أموال  ها الإشــراف على توظيف وإدارة أموال إدارة خاصة بخدمات الاســتثمار، من مهامِّ إدارة خاصة بخدمات الاســتثمار، من مهامِّ
صناديق الاســتثمار، بصفتها مسؤولة عن إدارة أموال عملائها، على أن تكون الإدارة صناديق الاســتثمار، بصفتها مسؤولة عن إدارة أموال عملائها، على أن تكون الإدارة 
ةً عن الإدارة المســؤولة عن استثمار الأموال  لَّ ةً عن الإدارة المســؤولة عن استثمار الأموال المســؤولة عن هذه الصناديق مســتقِ لَّ المســؤولة عن هذه الصناديق مســتقِ

الأخر الخاصة بالبنكالأخر الخاصة بالبنك(٣).
وحينئــذ يتبيَّن أن العلاقة - فــي المملكة- بين الصندوق والمســتثمرين في وحينئــذ يتبيَّن أن العلاقة - فــي المملكة- بين الصندوق والمســتثمرين في 

١٤١٣١٤١٣/٧/٢٤٢٤هـ.هـ.  = =
انظر: لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ص٤. انظر: لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ص   (١)
صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص١٤١٤. صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي ص   (٢)

ثانيًا: ٢/أ/ من قرار وزير المالية والاقتصاد الوطني السعودي رقم: (/أ/ من قرار وزير المالية والاقتصاد الوطني السعودي رقم: (٢٠٥٢٢٠٥٢/٣)، وتاريخ: )، وتاريخ:  ثانيًا:    (٣)
١٤١٣١٤١٣/٧/٢٤٢٤هـ.هـ.
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الصندوق الاســتثماري علاقة ثنائية، بينما تكون العلاقة في الأنظمة الأخر ثلاثية: الصندوق الاســتثماري علاقة ثنائية، بينما تكون العلاقة في الأنظمة الأخر ثلاثية: 
الجهة المنشئة، والمدير، والمستثمرينالجهة المنشئة، والمدير، والمستثمرين(١).

وتتمثل حقوق مدير الصندوق في البحث عن أفضل مجالات الاســتثمار في وتتمثل حقوق مدير الصندوق في البحث عن أفضل مجالات الاســتثمار في 
ــنَدات، وأذون الخزانة في أسواق المال المحلية  م والسَّ ــهُ ــنَدات، وأذون الخزانة في أسواق المال المحلية الأوراق المالية من الأسْ م والسَّ ــهُ الأوراق المالية من الأسْ
والعالمية، ومنحه في سبيل ذلك اتخاذ كافة القرارات الإدارية الاستراتيجية الخاصة والعالمية، ومنحه في سبيل ذلك اتخاذ كافة القرارات الإدارية الاستراتيجية الخاصة 

بالصندوق، وتقييم وثائق الاستثمار وتسعيرهابالصندوق، وتقييم وثائق الاستثمار وتسعيرها(٢).
الواجبات الملقاة على مدير الصندوق:الواجبات الملقاة على مدير الصندوق:

ا لحساب المستثمرين وفي نطاق مصلحتهم. هً ا لحساب المستثمرين وفي نطاق مصلحتهم.- أن يكون نشاطه موجَّ هً ١- أن يكون نشاطه موجَّ
لَّة للصناديق خــارج ميزانية  لَّة للصناديق خــارج ميزانية - الاحتفــاظ بحســابات وســجلات مســتقِ ٢- الاحتفــاظ بحســابات وســجلات مســتقِ

البنك.البنك.
٣- الاحتفاظ بنسبة كافية من السيولة، لمواجهة طلبات استرداد القيمة.- الاحتفاظ بنسبة كافية من السيولة، لمواجهة طلبات استرداد القيمة.

٤- الحرص على تنويع مكونات المحفظة وفق المعايير المثلى للاستثمار.- الحرص على تنويع مكونات المحفظة وفق المعايير المثلى للاستثمار.
لُطات  لُطات - يتحمل مدير الصندوق المســؤولية الكاملة تجاه المستثمرين والسُّ ٥- يتحمل مدير الصندوق المســؤولية الكاملة تجاه المستثمرين والسُّ

ل تبعات ذلك. قابية، فإذا أخلَّ بتلك المسؤولية، فإنه يتحمَّ ل تبعات ذلك.الرِّ قابية، فإذا أخلَّ بتلك المسؤولية، فإنه يتحمَّ الرِّ
وصور الإخلال التي يقع فيها مدير الصندوق كثيرة منها: سوء توزيع الاستثمار وصور الإخلال التي يقع فيها مدير الصندوق كثيرة منها: سوء توزيع الاستثمار 
فــي الأوراق المالية بما يتعــارض مع سياســة توزيع المخاطــر، أو إبرام صفقات فــي الأوراق المالية بما يتعــارض مع سياســة توزيع المخاطــر، أو إبرام صفقات 
لاعتبارات شخصية، أو القيام بأعمال المضاربة غير المشروعةلاعتبارات شخصية، أو القيام بأعمال المضاربة غير المشروعة(٣)، أو ارتكاب الغش ، أو ارتكاب الغش 

أدوات الاســتثمار في أســواق رأس المال، د: منير هندي ص١٤١١٤١، وانظر بحث بعنوان: ، وانظر بحث بعنوان:  أدوات الاســتثمار في أســواق رأس المال، د: منير هندي ص   (١)
«الصناديق الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القري ص«الصناديق الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القري ص٤٠٩٤٠٩، ومن منشورات المعهد ، ومن منشورات المعهد 

الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.
صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٨٨٨٨. صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (٢)

أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٥٨١٥٨. أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٣)
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ا يستحق المسؤولية(١). ăةِ بيانات أو معلومات ويعتبر هذا غش ا يستحق المسؤوليةوالتدليس في أيَّ ăةِ بيانات أو معلومات ويعتبر هذا غش والتدليس في أيَّ
جاء في لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية ما يلي:جاء في لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية ما يلي:

مة  جِ نسَ مة ب- يجب أن تكون قرارات الاســتثمار التي يتخذها مدير الصندوق مُ جِ نسَ ب- يجب أن تكون قرارات الاســتثمار التي يتخذها مدير الصندوق مُ
ق الأهداف الاســتثمارية  ق الأهداف الاســتثمارية مع ممارســات الاســتثمار الجيدة، والحكيمة التــي تحقِّ مع ممارســات الاســتثمار الجيدة، والحكيمة التــي تحقِّ
عه  سْ ل ما في وُ ل ذلك بَذْ عه للصندوق المحددة في شــروط الصندوق، وأحكامه، ويشمَ سْ ل ما في وُ ل ذلك بَذْ للصندوق المحددة في شــروط الصندوق، وأحكامه، ويشمَ

د من: د من:للتأكُّ للتأكُّ
١- توافُر السيولة الكافية لد الصندوق؛ للوفاء بأي طلب استرداد متوقَّع.- توافُر السيولة الكافية لد الصندوق؛ للوفاء بأي طلب استرداد متوقَّع.

٢- عدم تركيز اســتثمار الصندوق في أية ورقة أو أوراق مالية معينة، أو في أي - عدم تركيز اســتثمار الصندوق في أية ورقة أو أوراق مالية معينة، أو في أي 
مَّ الإفصاح عن  مَّ الإفصاح عن بلــد، أو منطقة جغرافية، أو صناعية، أو قطاع معيــن، إلا إذا كان قد تَ بلــد، أو منطقة جغرافية، أو صناعية، أو قطاع معيــن، إلا إذا كان قد تَ

ذلك في شروط الصندوق وأحكامه.ذلك في شروط الصندوق وأحكامه.
ل الصندوق أيَّة مخاطرة اســتثمارية غير ضرورية تتعلق بأهدافه  ل الصندوق أيَّة مخاطرة اســتثمارية غير ضرورية تتعلق بأهدافه - عدم تحمُّ ٣- عدم تحمُّ

الاستثمارية.الاستثمارية.
ا لمبادئ الشــريعة  ا لمبادئ الشــريعة يجب على مدير صندوق الاســتثمار -الذي يعمل وفقً ج- ج- يجب على مدير صندوق الاســتثمار -الذي يعمل وفقً
الإسلامية- التأكد بشكل دوري من التزام جميع استثمارات الصندوق بالمعايير المتَّبَعة الإسلامية- التأكد بشكل دوري من التزام جميع استثمارات الصندوق بالمعايير المتَّبَعة 
ا لمبادئ الشريعة الإســلامية، كما يجب عليه تبليغ  ا لمبادئ الشريعة الإســلامية، كما يجب عليه تبليغ في تقرير أهلية الاســتثمارات وفقً في تقرير أهلية الاســتثمارات وفقً
ة، أو غير  ة، أو غير مجلس إدارة الصنــدوق، في الاجتماع المقرر التالي بأيــة مخالفات جوهريَّ مجلس إدارة الصنــدوق، في الاجتماع المقرر التالي بأيــة مخالفات جوهريَّ
ــا كان تقدير مدير  ăــا كان تقدير مدير جوهريــة، ولمجلس إدارة الصندوق تقديــرُ خطورة المخالفات أي ăجوهريــة، ولمجلس إدارة الصندوق تقديــرُ خطورة المخالفات أي
الصندوق لها؛ ومن هنا تر أن عليه تبليغَ مجلس إدارة الصندوق بجميع المخالفاتالصندوق لها؛ ومن هنا تر أن عليه تبليغَ مجلس إدارة الصندوق بجميع المخالفات(٢).
صناديق الاســتثمار في البنوك الإســلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٨٨٨٨، ،  صناديق الاســتثمار في البنوك الإســلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (١)
وانظر: بحث بعنوان: «ماهية صناديق الاستثمار وإدارتها في المملكة العربية السعودية»، د: وانظر: بحث بعنوان: «ماهية صناديق الاستثمار وإدارتها في المملكة العربية السعودية»، د: 

زينب سلامة صزينب سلامة ص١٠٤١٠٤.
المادة: ٣٨٣٨، الفقرة: (ب، ج) من نظام صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ص، الفقرة: (ب، ج) من نظام صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ص٣٢٣٢. المادة:    (٢)
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ثالثًا: أمانة الاستثمار.ثالثًا: أمانة الاستثمار.
أمانة الاستثمار تنظيم يشبِه الوحدة أو الإدارة الصغيرة، والأمين هو مدير أمانة أمانة الاستثمار تنظيم يشبِه الوحدة أو الإدارة الصغيرة، والأمين هو مدير أمانة 
ها حفظ الأصول التي تتكون منها محفظة الاســتثمار،  ها حفظ الأصول التي تتكون منها محفظة الاســتثمار، الاســتثمار، ويكون من مهامِّ الاســتثمار، ويكون من مهامِّ
وتنفيذ التعليمات الصادرة من مدير الصندوق بشأن الصكوك المالية المودَعة لديه من وتنفيذ التعليمات الصادرة من مدير الصندوق بشأن الصكوك المالية المودَعة لديه من 
د إليه بتسوية العلاقات المالية التي تنشأ  د إليه بتسوية العلاقات المالية التي تنشأ بيع، وشــراء، واستبدال، وغير ذلك، كما يُعهَ بيع، وشــراء، واستبدال، وغير ذلك، كما يُعهَ

بين مدير الاستثمار والمستثمرين.بين مدير الاستثمار والمستثمرين.
ومن المهام الرئيسة المنوطة بأمين الاستثمار مراقبة مدير الصندوق، ومتابعته ومن المهام الرئيسة المنوطة بأمين الاستثمار مراقبة مدير الصندوق، ومتابعته 

في تنفيذ السياسة الاستثمارية.في تنفيذ السياسة الاستثمارية.
د على شــكل نســبة مئوية من القيمة  مولة تتحدَّ د على شــكل نســبة مئوية من القيمة ويتقاضى أمين الاســتثمار عُ مولة تتحدَّ ويتقاضى أمين الاســتثمار عُ

السوقية لصافي أصول الصندوقالسوقية لصافي أصول الصندوق(١).
ا: مستشار الاستثمار. ا: مستشار الاستثمار.رابعً رابعً

صة في مجال الاســتثمار والتحليل المالي، يعينها مدير  صة في مجال الاســتثمار والتحليل المالي، يعينها مدير مؤسســة مالية متخصِّ مؤسســة مالية متخصِّ
ح والمشــورة له فــي إدارة الصندوق، وتشــكيل المحفظة  ح والمشــورة له فــي إدارة الصندوق، وتشــكيل المحفظة الاســتثمار لتقديم النُّصْ الاســتثمار لتقديم النُّصْ

الاستثمارية.الاستثمارية.
ا أو هيئة، والغالب تُسنَد هذه المهمة  ا أو هيئة، والغالب تُسنَد هذه المهمة ويمكن أن يكون مستشار الاســتثمار فردً ويمكن أن يكون مستشار الاســتثمار فردً

إلى بنوك دوليةإلى بنوك دولية(٢).
ا: وكيل البيع. ا: وكيل البيع.خامسً خامسً

رها الصندوق،  رها الصندوق،  التي يُصدِ هد إليها بتوزيع شهادات الاستثمار(٣) التي يُصدِ عْ هد إليها بتوزيع شهادات الاستثمارمؤسسة مالية يُ عْ مؤسسة مالية يُ

إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٧٩٧٩. إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (١)
المرجع السابق. المرجع السابق.   (٢)

يقصد بشــهادات الاستثمار: وثيقة يعطيها البنك للشخص مقابل مبلغ معيَّن يودِعه لديه،  يقصد بشــهادات الاستثمار: وثيقة يعطيها البنك للشخص مقابل مبلغ معيَّن يودِعه لديه،    (٣)= = 
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وتســويقها على المكتتبين في بداية الصندوق بالسعر الوارد بنشرة الاكتتاب، فمهمته وتســويقها على المكتتبين في بداية الصندوق بالسعر الوارد بنشرة الاكتتاب، فمهمته 
هي إيجاد السوق الأولي لشهادة الاســتثمار، وقد تتجاوز مهمة الوكيل ذلك بضمان هي إيجاد السوق الأولي لشهادة الاســتثمار، وقد تتجاوز مهمة الوكيل ذلك بضمان 
تصريف جميــع أو بعض الكمية المقرر إصدارها، أو القيام بشــرائها، ثم بيعها على تصريف جميــع أو بعض الكمية المقرر إصدارها، أو القيام بشــرائها، ثم بيعها على 

.(١) د وكيل إلى كونه كفيلاً د وكيل إلى كونه كفيلاًالمكتتبين، وبالتالي يخرج عن كونِه مجرَّ المكتتبين، وبالتالي يخرج عن كونِه مجرَّ
الخاصية الثانية: الملكية الجماعية لأصول الصندوق.الخاصية الثانية: الملكية الجماعية لأصول الصندوق.

نة له مملوكة بشــكل جماعي  نة له مملوكة بشــكل جماعي مما يميِّز صناديق الاســتثمار أن الأصولَ المكوِّ مما يميِّز صناديق الاســتثمار أن الأصولَ المكوِّ
صةً مشاعة من صافي تلك الأصول، ولا ينفرد أي  صةً مشاعة من صافي تلك الأصول، ولا ينفرد أي للمســتثمرين، أي: أن لكل منهم حِ للمســتثمرين، أي: أن لكل منهم حِ
ة للأموال التي ترد عليها تلك الملكيــة الجماعية؛ لأن كل  ة للأموال التي ترد عليها تلك الملكيــة الجماعية؛ لأن كل مســتثمر بملكيته الخاصَّ مســتثمر بملكيته الخاصَّ
صتِه النقدية التي ســاهم بها، في مقابل تمتُّعِه  لَّ حقّ ينبني على حِ ــدَ كَ قَ صتِه النقدية التي ســاهم بها، في مقابل تمتُّعِه واحد منهم فَ لَّ حقّ ينبني على حِ ــدَ كَ قَ واحد منهم فَ
بمجرد الحقّ في استغلال المال المشترك، والحصول على نصيب من الأرباح الناشئة بمجرد الحقّ في استغلال المال المشترك، والحصول على نصيب من الأرباح الناشئة 
يْني إلا بعد حلِّ الصندوق، وتصفية أمواله  ه العَ قُّ يْني إلا بعد حلِّ الصندوق، وتصفية أمواله عن هذا الاســتغلال، ولا يعود إليه حَ ه العَ قُّ عن هذا الاســتغلال، ولا يعود إليه حَ

يْعه لحصتِه في السوق. يْعه لحصتِه في السوق.وقِسمتها، أو بعد بَ وقِسمتها، أو بعد بَ
ولذلك يتم تقســيم الصندوق الاســتثماري من حيــن الاكتتاب إلى وحدات ولذلك يتم تقســيم الصندوق الاســتثماري من حيــن الاكتتاب إلى وحدات 
ن  ن متساوية القيمة، تسمى كل منها: «وحدة استثمارية»، ومجموع تلك الوحدات يكوِّ متساوية القيمة، تسمى كل منها: «وحدة استثمارية»، ومجموع تلك الوحدات يكوِّ

الأصول الصافية للصندوقالأصول الصافية للصندوق(٢).
وقــد نــصَّ قــرار وزيــر الماليــة الســعودي رقــم: (وقــد نــصَّ قــرار وزيــر الماليــة الســعودي رقــم: (٢٠٥٣٢٠٥٣/٣)، وتاريخ )، وتاريخ 
١٤١٣١٤١٣/٧/٢٤٢٤هـ على الأخذ بمبدأ الملكية الجماعية للمســتثمرين، فقال: «أصول هـ على الأخذ بمبدأ الملكية الجماعية للمســتثمرين، فقال: «أصول 

على أن يقوم البنك بدفع فوائد مالية معينة بعد فترة زمنية محددة بحسب نوع هذه الوثيقة. على أن يقوم البنك بدفع فوائد مالية معينة بعد فترة زمنية محددة بحسب نوع هذه الوثيقة.=   =
انظر: (سندات الاستثمار وحكمها في الفقه الإسلامي، د: أحمد الخليل ص٨٤٨٤).). انظر: (سندات الاستثمار وحكمها في الفقه الإسلامي، د: أحمد الخليل ص   

الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص٨٧٨٧. الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (١)
بحث بعنوان: «ماهية صناديق الاستثمار وإداراتها في المملكة العربية السعودية»، د: زينب  بحث بعنوان: «ماهية صناديق الاستثمار وإداراتها في المملكة العربية السعودية»، د: زينب    (٢)

سلامة صسلامة ص١٠٤١٠٤.
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ا للمســتثمرين، ولا يحــقُّ للبنك الذي يديــر الصندوق ادعاء  لكً ا للمســتثمرين، ولا يحــقُّ للبنك الذي يديــر الصندوق ادعاء الصنــدوق تُعتَبر مِ لكً الصنــدوق تُعتَبر مِ
ا لجميع المســتثمرين على أســاس  ا لجميع المســتثمرين على أســاس ملكيتهــا... ويعتبر صافي أصول الصندوق ملكً ملكيتهــا... ويعتبر صافي أصول الصندوق ملكً
جماعــي، ويقــوم المصفِّي في حالــة التصفية بتوزيــع صافي الأصــول، فيما بين جماعــي، ويقــوم المصفِّي في حالــة التصفية بتوزيــع صافي الأصــول، فيما بين 

لٌّ حسب نصيبه(١). لٌّ حسب نصيبهالمستثمرين، كُ المستثمرين، كُ
الفرع الثالث: تصنيف الصناديق الاستثمارية.الفرع الثالث: تصنيف الصناديق الاستثمارية.

نَّف الصناديق الاســتثمارية وفق اعتبارات ومعايير متعددة، وفيما يلي أهم  نَّف الصناديق الاســتثمارية وفق اعتبارات ومعايير متعددة، وفيما يلي أهم تُصَ تُصَ
تلك الاعتبارات التي تصنَّفُ الصناديق الاستثمارية بناء عليها:تلك الاعتبارات التي تصنَّفُ الصناديق الاستثمارية بناء عليها:

ناتها. : تصنيف الصناديق الاستثمارية وفق مكوِّ ناتها.أولاً : تصنيف الصناديق الاستثمارية وفق مكوِّ أولاً
نة لها إلى  نة لها إلى تنقسم صناديق الاستثمار بحسب نوعية الأدوات الاستثمارية المكوِّ تنقسم صناديق الاستثمار بحسب نوعية الأدوات الاستثمارية المكوِّ

قسمين:قسمين:
القسم الأول: صناديق الاستثمارات الحقيقية.القسم الأول: صناديق الاستثمارات الحقيقية.

رَ للمســتثمر الحقُّ في حيازة أصل حقيقي؛  فِّ رَ للمســتثمر الحقُّ في حيازة أصل حقيقي؛ يعتبر الاســتثمار حقيقيăا: «متى وُ فِّ يعتبر الاســتثمار حقيقيăا: «متى وُ
لُّ أصل له قيمة  لُّ أصل له قيمة كالعقار، والســلع، والمعادن، ونحوها، ويقصد بالأصل الحقيقي: كُ كالعقار، والســلع، والمعادن، ونحوها، ويقصد بالأصل الحقيقي: كُ

دِّ ذاته»(٢). دِّ ذاته»اقتصادية في حَ اقتصادية في حَ
فلو نظرنا مثلاً إلى العقار فهو أصل، وكذلك الســهم، لكن الأول يعتبر أصلاً فلو نظرنا مثلاً إلى العقار فهو أصل، وكذلك الســهم، لكن الأول يعتبر أصلاً 

حقيقيăا، والثاني أصلاً ماليăاحقيقيăا، والثاني أصلاً ماليăا(٣).
وتتنوع صناديق الاستثمار الحقيقية إلى أنواع كثيرة؛ منها:وتتنوع صناديق الاستثمار الحقيقية إلى أنواع كثيرة؛ منها:

ــا: أ/٢، ، ٧ من قرار وزير المالية والاقتصاد الوطني للمملكة العربية الســعودية، رقم:  من قرار وزير المالية والاقتصاد الوطني للمملكة العربية الســعودية، رقم:  رابعً ــا: أ/  رابعً  (١)
(٢٠٥٣٢٠٥٣) وتاريخ: ) وتاريخ: ١٤١٣١٤١٣/٧/٢٤٢٤هـ.هـ.

إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٦٣٦٣. إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (٢)
المرجع السابق. المرجع السابق.   (٣)
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صة فــي بيع، وشــراء، وتأجير - -  صة فــي بيع، وشــراء، وتأجير صناديــق الاســتثمار العقاريــة، المتخصِّ صناديــق الاســتثمار العقاريــة، المتخصِّ
العقاراتالعقارات(١).

صناديق المرابحة بالسلع، والبضائع، التي تستثمر في سلع معينةصناديق المرابحة بالسلع، والبضائع، التي تستثمر في سلع معينة(٢).- - 
القسم الثاني: صناديق الاستثمارات المالية.القسم الثاني: صناديق الاستثمارات المالية.

تعمل هذه الصناديق على الاســتثمار في الأوراق المالية، وتنقسم حسب نوع تعمل هذه الصناديق على الاســتثمار في الأوراق المالية، وتنقسم حسب نوع 
الورقة المالية المستثمر بها إلى قسمينالورقة المالية المستثمر بها إلى قسمين(٣):

أ- صناديق الأوراق المالية المتداولة في سوق رأس المال.أ- صناديق الأوراق المالية المتداولة في سوق رأس المال.
ب- صناديق الأوراق المالية المتداولة في سوق النقد.ب- صناديق الأوراق المالية المتداولة في سوق النقد.

ومن أهم صناديق الأوراق المالية المتداولة في سوق رأس المال:ومن أهم صناديق الأوراق المالية المتداولة في سوق رأس المال:
١- صناديق الأســهم: - صناديق الأســهم: تهدف هذه الصناديق إلى بناء تشكيلة واسعة متنوعة في تهدف هذه الصناديق إلى بناء تشكيلة واسعة متنوعة في 

بلد معين، أو منطقة محدودة، كصناديق الأسهم السعودية، والأوروبية، واليابانية.بلد معين، أو منطقة محدودة، كصناديق الأسهم السعودية، والأوروبية، واليابانية.
م من ذات التشكيلة التي  هُ د إدارة الصندوق إلى بناء تشــكيلة من الأسْ م من ذات التشكيلة التي وقد تعمِ هُ د إدارة الصندوق إلى بناء تشــكيلة من الأسْ وقد تعمِ
يتكون منها أحد مؤشرات الســوقيتكون منها أحد مؤشرات الســوق(٤)، ويُطلَق على هذا النوع من الصناديق: صناديق ، ويُطلَق على هذا النوع من الصناديق: صناديق 

يقصد بصندوق الاستثمار العقاري: «برنامج استثمار عقاري مشترك يهدف إلى إقامة الفرصة يقصد بصندوق الاستثمار العقاري: «برنامج استثمار عقاري مشترك يهدف إلى إقامة الفرصة   (١)
للمستثمرين فيه بالمشــاركة جماعيăا في أرباح البرنامج، ويديره مدير الصندوق مقابل رسوم للمستثمرين فيه بالمشــاركة جماعيăا في أرباح البرنامج، ويديره مدير الصندوق مقابل رسوم 

محددة» انظر: (لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية صمحددة» انظر: (لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ص٤).).
إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٦٣٦٣. إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (٢)

أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٢٠١٢٠. أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٣)
يقصد بمؤشرات الســوق: تشكيلة من أسهم عدد من المنشــآت يعتقد في أنها عينة ممثلة  يقصد بمؤشرات الســوق: تشكيلة من أسهم عدد من المنشــآت يعتقد في أنها عينة ممثلة    (٤)
ذ حركة أســعارها على أنها انعكاس  ذ حركة أســعارها على أنها انعكاس للأســهم المتداولة في السوق الحاضر، ومن ثم تؤخَ للأســهم المتداولة في السوق الحاضر، ومن ثم تؤخَ
للاتجاهات المستقبلة للأسعار في تلك السوق، من أشــهر المؤشرات العالمية: مؤشر داو للاتجاهات المستقبلة للأسعار في تلك السوق، من أشــهر المؤشرات العالمية: مؤشر داو 

جونز، مؤشر ستاندر آند بورز، مؤشر نيكاي.جونز، مؤشر ستاندر آند بورز، مؤشر نيكاي.
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ا مماثلاً للعائد على محفظة السوق التي يعبِّر  ق عائدً توقَّع أن تحقِّ ا مماثلاً للعائد على محفظة السوق التي يعبِّر المؤشــرات، التي يُ ق عائدً توقَّع أن تحقِّ المؤشــرات، التي يُ
عنها المؤشر.عنها المؤشر.

ــر على فرض أن الســوق كفء، بمعنى أن ســعر  ــر على فرض أن الســوق كفء، بمعنى أن ســعر وتقوم فكرة صناديق المؤشِّ وتقوم فكرة صناديق المؤشِّ
السهم في الســوق يعكِس كافة المعلومات المتاحة التي لها أثر على قيمته السوقية، السهم في الســوق يعكِس كافة المعلومات المتاحة التي لها أثر على قيمته السوقية، 
باع بسعر أعلى أو أقل من قيمته الحقيقية،  باع بسعر أعلى أو أقل من قيمته الحقيقية، وفي ظل هذا الفرض لن يكون هناك سهم يُ وفي ظل هذا الفرض لن يكون هناك سهم يُ
لَ الجهــد وتنفق المال للبحث عن  لَ الجهــد وتنفق المال للبحث عن ولن يكون مــن المجدي لإدارة الصندوق أن تبذُ ولن يكون مــن المجدي لإدارة الصندوق أن تبذُ

باعُ بسعر أقل، أو أكثر من قيمتها الحقيقية(١). باعُ بسعر أقل، أو أكثر من قيمتها الحقيقيةالأسهم التي تُ الأسهم التي تُ
٢- صناديق السندات:- صناديق السندات:

ندات فقط»؛ حيث  ن من سَ ندات فقط»؛ حيث : «الصناديق التي تتكوَّ ن من سَ د بصناديق الســندات(٢): «الصناديق التي تتكوَّ د بصناديق الســنداتيُقصَ يُقصَ
تتكون محفظة الأوراق المالية في هذه الصناديق من تشكيلة واسعة من السندات التي تتكون محفظة الأوراق المالية في هذه الصناديق من تشكيلة واسعة من السندات التي 

رها المنشآت المختلفة(٣). رها المنشآت المختلفةتصدِ تصدِ
٣- الصناديق المتوازية:- الصناديق المتوازية:

د بالصناديق المتوازية الصناديق التي تشتمل على مزيج من أسهم عادية،  د بالصناديق المتوازية الصناديق التي تشتمل على مزيج من أسهم عادية، يُقصَ يُقصَ
رها الحكومة، ومنشآت  رها الحكومة، ومنشآت وأوراق مالية أخر ذات دخل ثابت، مثل: السندات التي تُصدِ وأوراق مالية أخر ذات دخل ثابت، مثل: السندات التي تُصدِ

إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال، د: منير هندي ص٣٠٢٣٠٢، وأدوات الاســتثمار في ، وأدوات الاســتثمار في  إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال، د: منير هندي ص   (١)
أسواق رأس المال، د: منير هندي صأسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٢١١٢١.

السند لغة: السين والنون والدال أصل واحد، يدل على انضمام الشيء إلى الشيء، وكل ما  السند لغة: السين والنون والدال أصل واحد، يدل على انضمام الشيء إلى الشيء، وكل ما    (٢)
يستند إليه فهو سند، (معجم مقاييس اللغة لابن فارس يستند إليه فهو سند، (معجم مقاييس اللغة لابن فارس ١٠٥١٠٥/٣، ولسان العرب لابن منظور ، ولسان العرب لابن منظور 

.(.(٢٢٠٢٢٠/٣
ا، تعقدها الشركة، متساوية القيمة، وقابلة  ا: «عبارة عن صكوك تمثِّل قروضً السند اصطلاحً ا، تعقدها الشركة، متساوية القيمة، وقابلة   ا: «عبارة عن صكوك تمثِّل قروضً السند اصطلاحً  

للتداول، وغير قابلة للتجزئة» (شركة المساهمة، د: صالح المرزوقي صللتداول، وغير قابلة للتجزئة» (شركة المساهمة، د: صالح المرزوقي ص٣٨٦٣٨٦).).
صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٦٥٦٥. صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (٣)
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م الممتازة(١)()(٢). م الممتازةالأعمال، والسندات القابلة للتحويل إلى أسهم عادية، والأسهُ الأعمال، والسندات القابلة للتحويل إلى أسهم عادية، والأسهُ
أما صناديق الأوراق المالية المتداولة في ســوق النقــد، فيُقصد بها الصناديق أما صناديق الأوراق المالية المتداولة في ســوق النقــد، فيُقصد بها الصناديق 
التــي يكون هدفها الوحيد الاســتثمار في الودائــع والأوراق المالية قصيرة الأجل، التــي يكون هدفها الوحيد الاســتثمار في الودائــع والأوراق المالية قصيرة الأجل، 
ل من خلال مؤسســات مالية كالبنوك  ل من خلال مؤسســات مالية كالبنوك ، التي عادة ما تُتداوَ وعقود تمويل التجــارةوعقود تمويل التجــارة(٣)، التي عادة ما تُتداوَ
التجارية، ومن أمثلة هذه الصناديق: أذونات الخزانة، وشهادات الإيداع، والكمبيالات التجارية، ومن أمثلة هذه الصناديق: أذونات الخزانة، وشهادات الإيداع، والكمبيالات 

المصرفيةالمصرفية(٤).
ثانيًا: تصنيف الصناديق الاستثمارية وفق إمكانية زيادة الوحدات.ثانيًا: تصنيف الصناديق الاستثمارية وفق إمكانية زيادة الوحدات.

ل إصداراتهــا من الوثائق  عدَّ ل إصداراتهــا من الوثائق تنقســم صناديق الاســتثمار وفق إمكانيتِهــا ومُ عدَّ تنقســم صناديق الاســتثمار وفق إمكانيتِهــا ومُ
والأسهم إلى نوعين رئيسيين هما:والأسهم إلى نوعين رئيسيين هما:

أ- صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة:أ- صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة:
ــد بالصناديق ذات النهاية المغلقة، تلك الصناديق التي يكونُ عددُ الوثائق  ــد بالصناديق ذات النهاية المغلقة، تلك الصناديق التي يكونُ عددُ الوثائق يُقصَ يُقصَ

د، تنتهي بانتهائه. عيَّن، وأجلٌ محدَّ د، تنتهي بانتهائه.والوحدات فيها ثابتًا لا يتغير، ولها هدف مُ عيَّن، وأجلٌ محدَّ والوحدات فيها ثابتًا لا يتغير، ولها هدف مُ
يتم إنشــاء هذه الصناديق من خلال فتح باب الاكتتاب للمساهمة بها في فترة يتم إنشــاء هذه الصناديق من خلال فتح باب الاكتتاب للمساهمة بها في فترة 
غلَق، فلا يحقّ لإدارة  ع رأس المال المطلوب للصندوق، وبعد ذلــك يُ مْ دة لجَ حــدَّ غلَق، فلا يحقّ لإدارة مُ ع رأس المال المطلوب للصندوق، وبعد ذلــك يُ مْ دة لجَ حــدَّ مُ
الأسهم الممتازة: «الأســهم التي يكون لحاملها الأولوية في الحصول على الأرباح، وفي  الأسهم الممتازة: «الأســهم التي يكون لحاملها الأولوية في الحصول على الأرباح، وفي    (١)
الحصــول على نصيبهم من ممتلكات الشــركة عند التصفية قبل حملة الأســهم العادية»، الحصــول على نصيبهم من ممتلكات الشــركة عند التصفية قبل حملة الأســهم العادية»، 
(الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص(الأوراق المالية وأسواق رأس المال، د: منير هندي ص٢٦٢٦، وشركة المساهمة، د: صالح ، وشركة المساهمة، د: صالح 

المرزوقي صالمرزوقي ص٣٥٤٣٥٤).).
ينظر: أدوات الاستثمار في أســواق رأس المال، د: منير هندي ص١٢٣١٢٣، وإدارة المنشآت ، وإدارة المنشآت  ينظر: أدوات الاستثمار في أســواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٢)

المالية وأسواق المال، د: منير هندي صالمالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٣٠٣٣٠٣.
انظر: لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ص٣٧٣٧. انظر: لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ص   (٣)

إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٣٠٤٣٠٤، وانظر: أدوات الاستثمار في ، وانظر: أدوات الاستثمار في  إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص   (٤)
أسواق رأس المال، د: منير هندي صأسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٢٤١٢٤.



٦٢٦٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

حداتٍ جديدة(١). حَ وَ حداتٍ جديدةالصندوق بعد انتهاء مرحلة الاكتتاب أن تطرَ حَ وَ الصندوق بعد انتهاء مرحلة الاكتتاب أن تطرَ
وهو على عكس الصناديق الاستثمارية، ذات النهاية المفتوحة، حيث لا تلتزم وهو على عكس الصناديق الاستثمارية، ذات النهاية المفتوحة، حيث لا تلتزم 

إدارته بإعادة شراء وحداتها إذا رغب حاملها في التخلُّص منها.إدارته بإعادة شراء وحداتها إذا رغب حاملها في التخلُّص منها.
، فالطريق الوحيد هي تسجيل  ا وشــراءً ، فالطريق الوحيد هي تسجيل فإذا أراد المســتثمر التخلص منها بيعً ا وشــراءً فإذا أراد المســتثمر التخلص منها بيعً

. ا وشراءً . الصندوق في سوق الأوراق المالية بحيث يمكن تداولها بيعً ا وشراءً وحداتوحدات(٢) الصندوق في سوق الأوراق المالية بحيث يمكن تداولها بيعً
ا غير منظَّمة يتم من خلالها تداول الوحدات  ا غير منظَّمة يتم من خلالها تداول الوحدات وأحيانًا تنظم إدارة الصندوق سوقً وأحيانًا تنظم إدارة الصندوق سوقً

بين الراغبين في الدخول والراغبين في الخروجبين الراغبين في الدخول والراغبين في الخروج(٣).
فالقيمة الســوقية للوحدة الاســتثمارية في الصناديــق ذات النهاية المغلقة لا فالقيمة الســوقية للوحدة الاســتثمارية في الصناديــق ذات النهاية المغلقة لا 
د بالقيمة الصافية لأصول الصندوق، وإنما بقيمتها عند البيع التي قد تكون أقل  د بالقيمة الصافية لأصول الصندوق، وإنما بقيمتها عند البيع التي قد تكون أقل تتحــدَّ تتحــدَّ

أو أكثر من قيمتها الحقيقيةأو أكثر من قيمتها الحقيقية(٤).
وتصنــف صناديق الاســتثمارات ذات النهاية المغلقة على أنها اســتثمارات وتصنــف صناديق الاســتثمارات ذات النهاية المغلقة على أنها اســتثمارات 
متوسطة الأجل، أو قصيرة الأجل، فعمرها يتراوح ما بين (متوسطة الأجل، أو قصيرة الأجل، فعمرها يتراوح ما بين (٣-٥) سنوات أو أكثر من ) سنوات أو أكثر من 

ذلك.ذلك.
ب- صناديق الاستثمار ذات النهاية المفتوحة:ب- صناديق الاستثمار ذات النهاية المفتوحة:

يقصد بصناديق الاســتثمار ذات النهايــة المفتوحة الصناديــقُ ذات رؤوس يقصد بصناديق الاســتثمار ذات النهايــة المفتوحة الصناديــقُ ذات رؤوس 

إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٢٨٨٢٨٨. إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص   (١)
يقصــد بالوحدات: جمع وحدة وهي: «حصة أي مالك في أي صندوق يتكون من وحدات  يقصــد بالوحدات: جمع وحدة وهي: «حصة أي مالك في أي صندوق يتكون من وحدات    (٢)
ة مشــاعة في صافي أصول الصندوق»،  صَّ ة مشــاعة في صافي أصول الصندوق»، أو جزء منها، وتعامل كل وحدة على أنها تمثل حِ صَّ أو جزء منها، وتعامل كل وحدة على أنها تمثل حِ

انظر: (لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية صانظر: (لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ص٤).).
أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٠٣١٠٣. أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٣)

أدوات الاســتثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٠٦١٠٦، وصناديق الاستثمار في ، وصناديق الاستثمار في  أدوات الاســتثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٤)
البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه صالبنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٦١٦١.
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الأموال المتغيرة، وهذه الصناديق تفتح المجال أمام المستثمرين للدخول والخروج الأموال المتغيرة، وهذه الصناديق تفتح المجال أمام المستثمرين للدخول والخروج 
د. د.منها، فحجم الأموال المستثمرة فيها غير مُحدَّ حدَّ منها، فحجم الأموال المستثمرة فيها غير مُ

لُّ باســترداد  لُّ باســترداد وحجم الصندوق يكبُــر ببيع المزيد من وثائق الاســتثمار، ويقِ وحجم الصندوق يكبُــر ببيع المزيد من وثائق الاســتثمار، ويقِ
ا منها(١). ا منهاالمستثمرين كلَّ وثائقهم أو جزءً المستثمرين كلَّ وثائقهم أو جزءً

وهذا الصندوق على عكس صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة، فوحداته وهذا الصندوق على عكس صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة، فوحداته 
غير قابلة لتداول وثائقها في ســوق الأوراق المالية، بــل تكون إدارة الصندوق على غير قابلة لتداول وثائقها في ســوق الأوراق المالية، بــل تكون إدارة الصندوق على 
استعداد لإعادة شراء ما سبق أن أصدره من وحدات، أو إصدار وحدات جديدة؛ تلبية استعداد لإعادة شراء ما سبق أن أصدره من وحدات، أو إصدار وحدات جديدة؛ تلبية 
لحاجات المســتثمرين، فلا يكون لها بالتالي قيمة ســوقية، كذلــك لا يوجد مجال لحاجات المســتثمرين، فلا يكون لها بالتالي قيمة ســوقية، كذلــك لا يوجد مجال 
للمســاومة بشــأن الســعر، وإنما يتحدد بقســمة قيمة الأصول الصافيــة على عدد للمســاومة بشــأن الســعر، وإنما يتحدد بقســمة قيمة الأصول الصافيــة على عدد 

الوحداتالوحدات(٢).
ويتم تحديد قيمة الأصول الصافية على أساس القيمة السوقية للأوراق المالية ويتم تحديد قيمة الأصول الصافية على أساس القيمة السوقية للأوراق المالية 

نة للصندوق وقت إجراء الحساب(٣). نة للصندوق وقت إجراء الحسابالمكوِّ المكوِّ
ثالثًا: تصنيف الصناديق الاستثمارية، وفق هدف الصندوق.ثالثًا: تصنيف الصناديق الاستثمارية، وفق هدف الصندوق.

تنقسم الصناديق الاستثمارية وفق هدف الصندوق، إلى ثلاثة أنواع:تنقسم الصناديق الاستثمارية وفق هدف الصندوق، إلى ثلاثة أنواع:
أ- صناديق النمو:أ- صناديق النمو:

ــن في القيمة الســوقية، للتشــكيلة التــي يتكون منها  ــن في القيمة الســوقية، للتشــكيلة التــي يتكون منها تهدف إلى تحقيق تحسُّ تهدف إلى تحقيق تحسُّ
الصندوق.الصندوق.

صناديق الاســتثمار الإســلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٥٩٥٩، واقع وآفاق ، واقع وآفاق  صناديق الاســتثمار الإســلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (١)
صناديق الاستثمار السعودية، عياد المهلكي صصناديق الاستثمار السعودية، عياد المهلكي ص١٨١٨.

أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال ، د: منير هندي ص١١٤١١٤. أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال ، د: منير هندي ص   (٢)
إدارة المنشآت المالية وأسواق المال ، د: منير هندي ص٢٩٥٢٩٥. إدارة المنشآت المالية وأسواق المال ، د: منير هندي ص   (٣)
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فعادةً ما تشتمل على أســهم عادية تابعة لشركات وقطاعات ذات درجة عالية فعادةً ما تشتمل على أســهم عادية تابعة لشركات وقطاعات ذات درجة عالية 
ا في المبيعات والأرباح المحتجزة التي تنعكس  ا مطردً ăا في المبيعات والأرباح المحتجزة التي تنعكس من النمو، تُظهر سجلاتها نمو ا مطردً ăمن النمو، تُظهر سجلاتها نمو
آثارها على القيمة السوقية للسهم، أي: على نمو الأموال المستثمرة؛ فعن طريق تدوير آثارها على القيمة السوقية للسهم، أي: على نمو الأموال المستثمرة؛ فعن طريق تدوير 
الأرباح المحتجزة، وبإعادة اســتثمارها مرة ثانية، يتولد المزيد من الأرباح التي يعاد الأرباح المحتجزة، وبإعادة اســتثمارها مرة ثانية، يتولد المزيد من الأرباح التي يعاد 

استثمارها مرة أخر لتنعكس على القيمة السوقية للسهم وهكذا.استثمارها مرة أخر لتنعكس على القيمة السوقية للسهم وهكذا.
وتناســب هذه الصناديق المســتثمرين الراغبين في تحقيق عائد مرتفع، في وتناســب هذه الصناديق المســتثمرين الراغبين في تحقيق عائد مرتفع، في 
نفس الوقت الذي يخضعون فيه لشــريحة ضريبيــة، وبخاصة في ظل نظام ضريبي نفس الوقت الذي يخضعون فيه لشــريحة ضريبيــة، وبخاصة في ظل نظام ضريبي 
يكون فيه معدل الضريبة على الربح الإيــرادي أعلى من معدل الضريبة على الربح يكون فيه معدل الضريبة على الربح الإيــرادي أعلى من معدل الضريبة على الربح 

الرأسماليالرأسمالي(١).
ب- صناديق الدخل:ب- صناديق الدخل:

تهدف إلى تحقيق دخل جارٍ للمستثمرين وذلك في نطاق درجة المخاطر؛ لذا تهدف إلى تحقيق دخل جارٍ للمستثمرين وذلك في نطاق درجة المخاطر؛ لذا 
م منشــآت كبيرة ومستقرة، وتوزع  م منشــآت كبيرة ومستقرة، وتوزع تشــتمل تشكيلاتها عادة على الســندات، أو أسهُ تشــتمل تشكيلاتها عادة على الســندات، أو أسهُ

الجانب الأكبر من الأرباح المتولدةالجانب الأكبر من الأرباح المتولدة(٢).
ج- صناديق الدخل والنمو:ج- صناديق الدخل والنمو:

تهــدف إلى المحافظة علــى أصولها وتحقيق دخــل دوري، فضلاً عن النمو تهــدف إلى المحافظة علــى أصولها وتحقيق دخــل دوري، فضلاً عن النمو 
ر من المخاطر السوقية المتوقعة؛ لذا  ر من المخاطر السوقية المتوقعة؛ لذا الرأســمالي طويل الأجل ومتوسطه، مع أقل قَدْ الرأســمالي طويل الأجل ومتوسطه، مع أقل قَدْ
عادة ما تتكون هذه الصناديق من تشــكيلة مــن الأوراق المالية ذات الدخل الثابت، عادة ما تتكون هذه الصناديق من تشــكيلة مــن الأوراق المالية ذات الدخل الثابت، 
............................................................ والأسهم العادية التي تُمثل عادة داخل التشكيلة بنسبة والأسهم العادية التي تُمثل عادة داخل التشكيلة بنسبة 

إدارة المنشــآت المالية وأسواق المال ، د: منير هندي ص٣٠٥٣٠٥، وانظر: صناديق الاستثمار ، وانظر: صناديق الاستثمار  إدارة المنشــآت المالية وأسواق المال ، د: منير هندي ص   (١)
الإسلامية بين النظرية والتطبيق للدكتور: أشرف دوابه صالإسلامية بين النظرية والتطبيق للدكتور: أشرف دوابه ص٦١٦١.

أدوات الاســتثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٢٧١٢٧، وإدارة المنشآت المالية ، وإدارة المنشآت المالية  أدوات الاســتثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٢)
وأسواق المال، د: منير هندي صوأسواق المال، د: منير هندي ص٣٠٦٣٠٦.
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كبيرةكبيرة(١) (الصناديق المتوازية) (الصناديق المتوازية)(٢).
ا: تصنيف الصناديق الاستثمارية وفق الضمان. ا: تصنيف الصناديق الاستثمارية وفق الضمان.رابعً رابعً

م صناديق الاستثمار وفق ضمان رأس المال إلى قسمين: م صناديق الاستثمار وفق ضمان رأس المال إلى قسمين:تنقسِ تنقسِ
أ- صناديق الاستثمار المضمونة:أ- صناديق الاستثمار المضمونة:

ر، أو نســبة منه،  ر، أو نســبة منه، يلتزم مدير الصندوق بضمان ســلامة رأس المال المســتثمَ يلتزم مدير الصندوق بضمان ســلامة رأس المال المســتثمَ
دة من العائد، خلال الدورة الواحدة للصندوق، ويتحمل  حدَّ دة من العائد، خلال الدورة الواحدة للصندوق، ويتحمل أو ســلامته مع نســبة مُ حدَّ أو ســلامته مع نســبة مُ
بذلك وحده مخاطر الخسارة التي قد تصيب رأس المال، مقابل حصوله على عمولة بذلك وحده مخاطر الخسارة التي قد تصيب رأس المال، مقابل حصوله على عمولة 
ا معيَّنًا  ق من الصندوق رقمً ا معيَّنًا أعلى من النسبة المعتادة، إذا ما تجاوزت نسبة العائد المحقَّ ق من الصندوق رقمً أعلى من النسبة المعتادة، إذا ما تجاوزت نسبة العائد المحقَّ

يُطلَق عليه مصطلح: «نقطة القطع».يُطلَق عليه مصطلح: «نقطة القطع».
ب- صناديق الاستثمار غير المضمونة:ب- صناديق الاستثمار غير المضمونة:

ا  د بها الصناديق التي يكون مستو المخاطرة بالنسبة للمستثمر فيها مطلقً ا يُقصَ د بها الصناديق التي يكون مستو المخاطرة بالنسبة للمستثمر فيها مطلقً يُقصَ
ا لخسارة العائد فقط، بل قد تصل الخسارة  ا لخسارة العائد فقط، بل قد تصل الخسارة بلا حدود، بمعنى أن المساهم ليس معرضً بلا حدود، بمعنى أن المساهم ليس معرضً

إلى رأس ماله أو بعضه.إلى رأس ماله أو بعضه.
ومعظم الصناديق الاســتثمارية من هذا النوع، إذا لم تنص اتفاقية الاكتتاب في ومعظم الصناديق الاســتثمارية من هذا النوع، إذا لم تنص اتفاقية الاكتتاب في 

الصندوق على الضمان، فالأصل عدمهالصندوق على الضمان، فالأصل عدمه(٣).
ا: الصناديق الاستثمارية وفق مكان تأسيس الصندوق. ا: الصناديق الاستثمارية وفق مكان تأسيس الصندوق.خامسً خامسً

تنقسم الصناديق الاستثمارية وفق مكان الصندوق إلى:تنقسم الصناديق الاستثمارية وفق مكان الصندوق إلى:

انظر: صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٦٢٦٢، ،  انظر: صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (١)
وإدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي صوإدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٣٠٦٣٠٦.

صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين ، د: منير هندي ص٣٩٣٩. صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين ، د: منير هندي ص   (٢)
إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٨٢٨٢. إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (٣)
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١- صناديق محلية: - صناديق محلية: وهي التي يتم تأسيسها محليăا وتُدارُ من قبل جهات محلية.وهي التي يتم تأسيسها محليăا وتُدارُ من قبل جهات محلية.
٢- صناديق خارجية: - صناديق خارجية: وهي التي تُؤسس في الخارج لتسويقها محليăا، في دول وهي التي تُؤسس في الخارج لتسويقها محليăا، في دول 
نــة، أو أنها ملجأ للحماية من الرســوم  رِ نــة، أو أنها ملجأ للحماية من الرســوم تكــون أنظمــة الحماية للمســتثمرين بها مَ رِ تكــون أنظمــة الحماية للمســتثمرين بها مَ

الضريبيةالضريبية(١).
المطلب الثاني: خطوات المساهمة العربونية.المطلب الثاني: خطوات المساهمة العربونية.

نبيِّن في هــذا المبحث الآلية والمراحــل التي تتم فيها إجراءات الاســتثمار نبيِّن في هــذا المبحث الآلية والمراحــل التي تتم فيها إجراءات الاســتثمار 
بالصندوق وكيفية الاشتراك، ونحو ذلك.بالصندوق وكيفية الاشتراك، ونحو ذلك.

: اختيار صندوق المساهمة العربونية. : اختيار صندوق المساهمة العربونية.أولاً أولاً

تحرص البنوك على طرح أنواع كثيرة ومتعددة من الصناديق الاستثمارية؛ حتى تحرص البنوك على طرح أنواع كثيرة ومتعددة من الصناديق الاستثمارية؛ حتى 
تلبِّي حاجات المستثمرين ورغباتِهم، وينبني اختيار المستثمر للصندوق على أساسين تلبِّي حاجات المستثمرين ورغباتِهم، وينبني اختيار المستثمر للصندوق على أساسين 

مهمين:مهمين:
الأســاس الأول: الأســاس الأول: مد موافقة الصندوق لأحكام الشــريعة الإسلامية، بحيث مد موافقة الصندوق لأحكام الشــريعة الإسلامية، بحيث 
م الشركات ذات الأنشطة  م الشركات ذات الأنشطة يتجنب الاستثمار في الســندات، أو سوق النقد، أو أســهُ يتجنب الاستثمار في الســندات، أو سوق النقد، أو أســهُ

ر. مة، أو الضمان المباشر لرأس المال المستثمَ ر.المحرَّ مة، أو الضمان المباشر لرأس المال المستثمَ المحرَّ
الأســاس الثاني: الأســاس الثاني: مد قدرة الصنــدوق على تحقيق التــوازن بين المخاطرة مد قدرة الصنــدوق على تحقيق التــوازن بين المخاطرة 

والعائداتوالعائدات(٢).
ل كثير من المســتثمرين الاســتثمار في ســوق الأســهم، على  ل كثير من المســتثمرين الاســتثمار في ســوق الأســهم، على وعادة ما يفضِّ وعادة ما يفضِّ
ــا، والبعض يفضل  ــا، والبعض يفضل الصناديــق؛ لوفرة عائدهــا، إلا أن درجــة المخاطر مرتفعة أيضً الصناديــق؛ لوفرة عائدهــا، إلا أن درجــة المخاطر مرتفعة أيضً

واقع وآفاق صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص٢٢٢٢. واقع وآفاق صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص   (١)
بحث بعنوان: «ماهية صناديق الاستثمار وإدارتها في المملكة العربية السعودية»، د: زينب  بحث بعنوان: «ماهية صناديق الاستثمار وإدارتها في المملكة العربية السعودية»، د: زينب    (٢)

سلامة صسلامة ص٤٠٤٠.
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السندات؛ لأنها أقل درجة من المخاطرة، لكن العائد قليل، وهكذاالسندات؛ لأنها أقل درجة من المخاطرة، لكن العائد قليل، وهكذا(١).
ا: الاشتراك في صندوق المساهمة العربونية. ا: الاشتراك في صندوق المساهمة العربونية.ثانيً ثانيً

س للصندوق أن يلتزم  س للصندوق أن يلتزم حسب القوانين المصرفية فإنه يجب على البنك المؤسِّ حسب القوانين المصرفية فإنه يجب على البنك المؤسِّ
ا لمــا يتضمنه الصندوق المكتَتــب فيه، من ناحية  ăا عام ا لمــا يتضمنه الصندوق المكتَتــب فيه، من ناحية بإصدار اتفاقية تشــمل وصفً ăا عام بإصدار اتفاقية تشــمل وصفً
ماهيتــه، وكيفية إدارته، ودرجة المخاطرة فيه، وكيفية تقييم الوحدات الاســتثمارية، ماهيتــه، وكيفية إدارته، ودرجة المخاطرة فيه، وكيفية تقييم الوحدات الاســتثمارية، 
ر الزمني للصندوق ونحو ذلك(٢). مْ ر الزمني للصندوق ونحو ذلكومد قابليتها للاسترداد، وعملة الصندوق، والعُ مْ ومد قابليتها للاسترداد، وعملة الصندوق، والعُ
كمــا يلتزم مؤســس الصنــدوق أن يبين اتفاقية الاشــتراك، وســعر الوحدة كمــا يلتزم مؤســس الصنــدوق أن يبين اتفاقية الاشــتراك، وســعر الوحدة 
الاســتثمارية عند بداية الصندوق، والحد الأدنى من عدد الوحــدات التي يلتزم بها الاســتثمارية عند بداية الصندوق، والحد الأدنى من عدد الوحــدات التي يلتزم بها 

الاكتتاب عند الاشتراك المبدئي.الاكتتاب عند الاشتراك المبدئي.
د الصندوق في اتفاقية فترة معينة  د الصندوق في اتفاقية فترة معينة وفي صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة يحدِّ وفي صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة يحدِّ

للاكتتاب تنتهي قبل البدء باستثمار الأموال فعليăا، ولا تقبل الاشتراكات بعد ذلك.للاكتتاب تنتهي قبل البدء باستثمار الأموال فعليăا، ولا تقبل الاشتراكات بعد ذلك.
ا: صكوك الاستثمار(٣). ا: صكوك الاستثمارثالثً ثالثً

ر إدارة الصندوق شــهادات للمســتثمرين يســجل في كل شــهادة عدد  ر إدارة الصندوق شــهادات للمســتثمرين يســجل في كل شــهادة عدد تُصدِ تُصدِ
ى: «شهادات الاستثمار»، وهي  ى: «شهادات الاستثمار»، وهي الوحدات التي يملكها المستثمر في الصندوق، وتسمَّ الوحدات التي يملكها المستثمر في الصندوق، وتسمَّ

على نوعين:على نوعين:
رها جميع الصناديق، وتتضمن إثبات  رها جميع الصناديق، وتتضمن إثبات - شهادات الوحدة الاستثمارية: وتصدِ ١- شهادات الوحدة الاستثمارية: وتصدِ

ملكية الوحدة الاستثمارية.ملكية الوحدة الاستثمارية.

المرجع السابق، ص٤٠٤٠. المرجع السابق، ص   (١)
الأنظمة والتعليمات النقدية والمصرفية، من إصدار مؤسســة النقد العربي السعودي عام:  الأنظمة والتعليمات النقدية والمصرفية، من إصدار مؤسســة النقد العربي السعودي عام:    (٢)

(١٤١٤١٤١٤هـ) صهـ) ص٧٨٧٨.
انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي ١٠٨١٠٨/١. انظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي    (٣)
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رها صناديق الاستثمار المضمونة، تتضمن  رها صناديق الاستثمار المضمونة، تتضمن - شهادات القيمة الاسمية، تصدِ ٢- شهادات القيمة الاسمية، تصدِ
إثبات ملكية الوحدة مع ضمان قيمتها الاسميةإثبات ملكية الوحدة مع ضمان قيمتها الاسمية(١).

ا: التنويع. ا: التنويع.رابعً رابعً

من سياسات الاســتثمار والأسس اللازمة في إدارة الصناديق الاستثمارية، أن من سياسات الاســتثمار والأسس اللازمة في إدارة الصناديق الاستثمارية، أن 
يتِمَّ تشكيل مكونات أصول الصندوق وتنويعها من أنواع متعددة من الأوراق المالية.يتِمَّ تشكيل مكونات أصول الصندوق وتنويعها من أنواع متعددة من الأوراق المالية.

وتسير الصناديق في سياسة الاستثمار على عدة اتجاهات:وتسير الصناديق في سياسة الاستثمار على عدة اتجاهات:
الأول: الأول: أن يتم التنويع بشــكل واســع فيشــمل إصدارات عــدة دول مختلفة أن يتم التنويع بشــكل واســع فيشــمل إصدارات عــدة دول مختلفة 

كالأسهم الأوروبية أو اليابانية ونحو ذلك.كالأسهم الأوروبية أو اليابانية ونحو ذلك.
الثاني: الثاني: أن يقتصر التنويع على الإصدارات المتداولة محليăا، وهكذاأن يقتصر التنويع على الإصدارات المتداولة محليăا، وهكذا(٢).

ا: تقييم الوحدة الاستثمارية. ا: تقييم الوحدة الاستثمارية.خامسً خامسً

يقوم مدير الصندوق بعمل تقييم دوري للوحدة الاســتثمارية حسب ما نصت يقوم مدير الصندوق بعمل تقييم دوري للوحدة الاســتثمارية حسب ما نصت 
عليه اتفاقية الاكتتاب.عليه اتفاقية الاكتتاب.

والغاية من تقييم الوحدة الاســتثمارية: تحديــد المبلغ الذي يبنى عليه تداول والغاية من تقييم الوحدة الاســتثمارية: تحديــد المبلغ الذي يبنى عليه تداول 
، وللوحدة الاستثمارية قيم مختلفة: ا وشراءً ، وللوحدة الاستثمارية قيم مختلفة:الوحدة الاستثمارية بيعً ا وشراءً الوحدة الاستثمارية بيعً

الأولى: الأولى: قيمة الإصدار:قيمة الإصدار: وهي القيمة الحقيقية التي أصدرت بها الوحدة عند الاكتتاب. وهي القيمة الحقيقية التي أصدرت بها الوحدة عند الاكتتاب.

ون في شهادة  د للســهم عند تأسيس الشــركة، وتُدَ القيمة الاســمية هي: «القيمة التي تُحدَّ ون في شهادة   د للســهم عند تأسيس الشــركة، وتُدَ القيمة الاســمية هي: «القيمة التي تُحدَّ  (١)
الســهم الصادر لمالكه، ومن مجموع القيم الاســمية لجميع الأســهم، يتكون رأس مال الســهم الصادر لمالكه، ومن مجموع القيم الاســمية لجميع الأســهم، يتكون رأس مال 

الشركة»، (أصول القانون التجاري، د: مصطفى كمال طه صالشركة»، (أصول القانون التجاري، د: مصطفى كمال طه ص٣٨٦٣٨٦).).
إدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٣٢٧٣٢٧، وبحث بعنوان: «الصناديق ، وبحث بعنوان: «الصناديق  إدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص   (٢)
الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القري صالاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القري ص٤٠٩٤٠٩، ومن منشــورات المعهد الإسلامي ، ومن منشــورات المعهد الإسلامي 

للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.



تمهيدتمهيد

٦٩٦٩

نة للصندوق مقسومة  نة للصندوق مقسومة وهي صافي قيمة الأصول المكوِّ الثانية: القيمة الحقيقية: الثانية: القيمة الحقيقية: وهي صافي قيمة الأصول المكوِّ
على إجمالي عدد وحدات الصندوق المستحقة في تاريخ التقييمعلى إجمالي عدد وحدات الصندوق المستحقة في تاريخ التقييم(١).

الثالثة: القيمة السوقية: الثالثة: القيمة السوقية: وهي القيمة التي تُباع بها الوحدة الاستثمارية، وتختلف وهي القيمة التي تُباع بها الوحدة الاستثمارية، وتختلف 
يَم السوقية للوحدات الاستثمارية في صناديق الاستثمار ذات النهاية المفتوحة عن  يَم السوقية للوحدات الاستثمارية في صناديق الاستثمار ذات النهاية المفتوحة عن القِ القِ

الوحدات الاستثمارية في صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة.الوحدات الاستثمارية في صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقة.
فالصناديق ذات النهاية المغلقة يســمح لها بتداول الوحدة الاســتثمارية بين فالصناديق ذات النهاية المغلقة يســمح لها بتداول الوحدة الاســتثمارية بين 
الأفــراد، فتكون قيمة الوحدة بالقيمة التي تُباع بها الوحدة في الســوق المالي، متأثرة الأفــراد، فتكون قيمة الوحدة بالقيمة التي تُباع بها الوحدة في الســوق المالي، متأثرة 

بالعرض والطلب.بالعرض والطلب.
بينما في الصناديق ذات النهاية المفتوحة لا يُســمح لها بالبيع والشراء للوحدة بينما في الصناديق ذات النهاية المفتوحة لا يُســمح لها بالبيع والشراء للوحدة 

ين للوحدة: رَ عْ د سِ ين للوحدة:إلا من مدير الصندوق، وعلى ذلك فالمدير يحدِّ رَ عْ د سِ إلا من مدير الصندوق، وعلى ذلك فالمدير يحدِّ
- ســعر البيع: وهو الســعر الذي يبيع به المدير الوحدات على المستثمرين، - ســعر البيع: وهو الســعر الذي يبيع به المدير الوحدات على المستثمرين، 

ويساوي القيمة الحقيقية للوحدة، وتُضاف إليها مصروفات الشراء.ويساوي القيمة الحقيقية للوحدة، وتُضاف إليها مصروفات الشراء.
- سعر الشراء: وهو السعر الذي يشتري به المدير الوحدات من المستثمرين، - سعر الشراء: وهو السعر الذي يشتري به المدير الوحدات من المستثمرين، 

ا منها الأتعاب الإدارية(٢). ا منها الأتعاب الإداريةويساوي القيمة الحقيقية للوحدة مخصومً ويساوي القيمة الحقيقية للوحدة مخصومً
ا: الرسوم والأتعاب الإدارية. ا: الرسوم والأتعاب الإدارية.سادسً سادسً

يتقاضى مدير الصندوق من المستثمرين بعض أو كل الرسوم التالية:يتقاضى مدير الصندوق من المستثمرين بعض أو كل الرسوم التالية:
أ- رسوم الإصدار: أ- رسوم الإصدار: هي رسوم بنســبة معينة من صافي قيمة الاشتراك، يدفعها هي رسوم بنســبة معينة من صافي قيمة الاشتراك، يدفعها 
المشترك مرة واحدة في بداية اشتراكه؛ لتغطية جزء من تكاليفها، لاسيما تلك المتعلقة المشترك مرة واحدة في بداية اشتراكه؛ لتغطية جزء من تكاليفها، لاسيما تلك المتعلقة 

إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر، ص٨٣٨٣. إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر، ص   (١)
أدوات الاســتثمار في أســواق رأس المال، د: منير هندي ص١٤٧١٤٧، واقع وآفاق صناديق ، واقع وآفاق صناديق  أدوات الاســتثمار في أســواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٢)

الاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي صالاستثمار في المملكة العربية السعودية، عياد المهلكي ص٦٢٦٢.



٧٠٧٠

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

بعمليــات توظيف الأموال، بينمــا تتبنى بعض الصناديق طريقة فرض الرســوم عند بعمليــات توظيف الأموال، بينمــا تتبنى بعض الصناديق طريقة فرض الرســوم عند 
الخروج من الصندوقالخروج من الصندوق(١).

ب- رســوم الإدارة: ب- رســوم الإدارة: هي رســوم لمدير الصنــدوق مقابل إدارتــه لصندوق هي رســوم لمدير الصنــدوق مقابل إدارتــه لصندوق 
الاستثمار، تُحتَسب بنسبة معينة من صافي قيمة الأصولالاستثمار، تُحتَسب بنسبة معينة من صافي قيمة الأصول(٢).

ر، عندما يرغب ببيع وحدته  ر، عندما يرغب ببيع وحدته هي رســوم يدفعها المستثمِ ج- رسوم الاسترداد: ج- رسوم الاسترداد: هي رســوم يدفعها المستثمِ
الاستثمارية على الصندوقالاستثمارية على الصندوق(٣).

أما الأتعاب والتكاليف الإدارية:أما الأتعاب والتكاليف الإدارية:
فتتمثَّــل في جميــع المصاريف الإدارية مــن الأجور والمرتَّبــات المدفوعة فتتمثَّــل في جميــع المصاريف الإدارية مــن الأجور والمرتَّبــات المدفوعة 

للعاملين في الصندوق، والإيجارات، والمصاريف القانونية والمحاسبةللعاملين في الصندوق، والإيجارات، والمصاريف القانونية والمحاسبة(٤).
جاء في المادة (جاء في المادة (٣٤٣٤) من لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ) من لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية 

ما نصه:ما نصه:
أ- لمدير الصندوق أن يخصم من الأصول النقدية في حســاب الصندوق، أو أ- لمدير الصندوق أن يخصم من الأصول النقدية في حســاب الصندوق، أو 

يحصل على مبلغ على شكل وحدات في صندوق الاستثمار بشأن الآتي:يحصل على مبلغ على شكل وحدات في صندوق الاستثمار بشأن الآتي:
١- مصاريف التعامل في أصول الصندوق، بما في ذلك أتعاب الوساطة.- مصاريف التعامل في أصول الصندوق، بما في ذلك أتعاب الوساطة.

٢- العمولة على القروض ذات العلاقة بالصندوق.- العمولة على القروض ذات العلاقة بالصندوق.
٣- أتعاب إدارة الاستثمار، بما في ذلك أي مبلغ يدفع كحافز أو مقابل الأداء.- أتعاب إدارة الاستثمار، بما في ذلك أي مبلغ يدفع كحافز أو مقابل الأداء.

بحث بعنــوان: «الصناديق الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القــري ص٤١٣٤١٣، ومن ، ومن  بحث بعنــوان: «الصناديق الاســتثمارية الإســلامية»، د: محمد القــري ص   (١)
منشورات المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.منشورات المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.

المرجع السابق ص٤١٤٤١٤. المرجع السابق ص   (٢)
انظر: إدارة المنشآت المالية في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص٣٤٤٣٤٤ �  � ٣٤٦٣٤٦، وأدوات ، وأدوات  انظر: إدارة المنشآت المالية في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٣)

الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي صالاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٤٦١٤٦ �  � ١٤٨١٤٨.
صناديق الاستثمار الإسلامية، عز الدين خوجة ص٥٩٥٩-٦٨٦٨. صناديق الاستثمار الإسلامية، عز الدين خوجة ص   (٤)



تمهيدتمهيد

٧١٧١

له الصندوق بشكل معقول في إيداع أي جزء من أصول  له الصندوق بشكل معقول في إيداع أي جزء من أصول - أي مصروف تحمَّ ٤- أي مصروف تحمَّ
الصندوق.الصندوق.

٥- أتعاب المحاسب القانوني للصندوق ومصاريفه.- أتعاب المحاسب القانوني للصندوق ومصاريفه.
٦- أتعاب أعضاء اللجنة الشرعية إن وجدت.- أتعاب أعضاء اللجنة الشرعية إن وجدت.

٧- المصاريف المتعلقة بنشر التقارير السنوية.- المصاريف المتعلقة بنشر التقارير السنوية.
٨- أتعاب أعضاء مجلس إدارة الصندوق ومصاريفه.- أتعاب أعضاء مجلس إدارة الصندوق ومصاريفه.

٩- المصروفات والأتعاب الأخر المستحقة لأشخاص آخرين يتعاملون مع - المصروفات والأتعاب الأخر المستحقة لأشخاص آخرين يتعاملون مع 
الصندوق بخدمات الإدارة والتشغيلالصندوق بخدمات الإدارة والتشغيل(١).

ا: رسوم الاسترداد. ا: رسوم الاسترداد.سابعً سابعً

يقصد بالاســترداد: يقصد بالاســترداد: حقّ المســتثمر أو المشــترك في الصناديــق ذات النهاية حقّ المســتثمر أو المشــترك في الصناديــق ذات النهاية 
المفتوحة أن يسترد كل وحداته الاستثمارية أو بعضهاالمفتوحة أن يسترد كل وحداته الاستثمارية أو بعضها(٢).

ا يتكبَّدها المستثمر عندما يتقدم  ا يتكبَّدها المستثمر عندما يتقدم ويفرض -في الغالب- مدير الصندوق رسومً ويفرض -في الغالب- مدير الصندوق رسومً
دة لهذه الرسوم(٣). دة لهذه الرسومطالبًا استرداد قيمة الوحدة، ولا توجد نسبة محدَّ طالبًا استرداد قيمة الوحدة، ولا توجد نسبة محدَّ

ولذلك ينصُّ كثير من صناديق الاستثمار في نظامها الأساسي على علاج هذه ولذلك ينصُّ كثير من صناديق الاستثمار في نظامها الأساسي على علاج هذه 
الحالة بطرق منها:الحالة بطرق منها:

ا منه  دِّ كامل مبلغ الاستثمار، بل جزءً ا منه أن لا تلتزم في حالة عدم توافر السيولة برَ دِّ كامل مبلغ الاستثمار، بل جزءً أن لا تلتزم في حالة عدم توافر السيولة برَ
، وتطلب من الآخرين الانتظار، وفي أحيانٍ أخر يتفق  ، وتطلب من الآخرين الانتظار، وفي أحيانٍ أخر يتفق فحسب؛ وذلك لمن يأتي أولاً فحسب؛ وذلك لمن يأتي أولاً
دة) بتوفير السيولة  حدَّ دة) بتوفير السيولة الصندوق مع أحد المؤسسات الكبيرة التي تلتزم (مقابل رسوم مُ حدَّ الصندوق مع أحد المؤسسات الكبيرة التي تلتزم (مقابل رسوم مُ

انظر: لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ص٢٨٢٨. انظر: لائحة صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية ص   (١)
إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٣٤٦٣٤٦. إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص   (٢)

المرجع السابق، ص١٤٨١٤٨. المرجع السابق، ص   (٣)



٧٢٧٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

له عند الحاجة، أو الالتزام بشــراء الوحدات التي لا يســتطيع الصندوق استردادها؛ له عند الحاجة، أو الالتزام بشــراء الوحدات التي لا يســتطيع الصندوق استردادها؛ 
لعدم توافر السيولة لهلعدم توافر السيولة له(١).

وفي بعض الإجراءات تتبع كثير من الصناديق -النقل فيما بينها- إذا كان للبنك وفي بعض الإجراءات تتبع كثير من الصناديق -النقل فيما بينها- إذا كان للبنك 
س أكثر من صندوق، فيمكن للمستثمرين نقل استثماراتهم من صندوق لآخر  س أكثر من صندوق، فيمكن للمستثمرين نقل استثماراتهم من صندوق لآخر المؤسِّ المؤسِّ

ا(٢). ابدلاً من استرداد الوحدات والحصول على قيمتها نقدً بدلاً من استرداد الوحدات والحصول على قيمتها نقدً
ا: الأرباح. ا: الأرباح.ثامنً ثامنً

تعتبر الأرباحُ من الحوافز الرئيســية المؤثِّرة في قرارات الاستثمار والتمويل، تعتبر الأرباحُ من الحوافز الرئيســية المؤثِّرة في قرارات الاستثمار والتمويل، 
كما في قرارات الإنتاج والبيع والشــراء، وهي من العناصر الرئيسية في الحكم على كما في قرارات الإنتاج والبيع والشــراء، وهي من العناصر الرئيسية في الحكم على 
نتائج النشاطات الاقتصادية، من حيث النجاح أو الفشل، كما أن الربح سبب في النمو نتائج النشاطات الاقتصادية، من حيث النجاح أو الفشل، كما أن الربح سبب في النمو 
ا مع القواعد  قً ا مع القواعد والاستمرار؛ وحيث إن السعي إلى تحصيله بالطرق المشروعة يكون متَّفِ قً والاستمرار؛ وحيث إن السعي إلى تحصيله بالطرق المشروعة يكون متَّفِ
الشــرعية التي تطلُب الصيانة وحفظ الأموال، ويظهر الربح في شــكل نماء متضمن الشــرعية التي تطلُب الصيانة وحفظ الأموال، ويظهر الربح في شــكل نماء متضمن 

قيمة الأصول المستثمرةقيمة الأصول المستثمرة(٣).
بية على قدر كبير من الأهمية ترتكز على المبادئ  بية على قدر كبير من الأهمية ترتكز على المبادئ وقياس الأرباح وظيفة محاسَ وقياس الأرباح وظيفة محاسَ

والقواعد المحاسبية المعتمدة.والقواعد المحاسبية المعتمدة.
فيتمثل صافي الأرباح أو الخسارة في الفرق ما بين صافي قيمة أصول الصندوق فيتمثل صافي الأرباح أو الخسارة في الفرق ما بين صافي قيمة أصول الصندوق 

في بداية الاستثمار وصافي أصوله بتاريخ التقييمفي بداية الاستثمار وصافي أصوله بتاريخ التقييم(٤).

بحث بعنوان: «الصناديق الاستثمارية الإسلامية»، د: محمد القري ص٤١٢٤١٢، من منشورات ، من منشورات  بحث بعنوان: «الصناديق الاستثمارية الإسلامية»، د: محمد القري ص   (١)
المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية.

أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص١٥٧١٥٧. أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال، د: منير هندي ص   (٢)
البنوك الإســلامية أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، د: محمد العجلوني ص٤٥٧٤٥٧، ،  البنوك الإســلامية أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، د: محمد العجلوني ص   (٣)

وصناديق الاستثمار الإسلامية، عز الدين خوجة صوصناديق الاستثمار الإسلامية، عز الدين خوجة ص٨٣٨٣.
إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٨٣٨٣. إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (٤)



تمهيدتمهيد

٧٣٧٣

وتقيَّم فكرة توزيع الأرباح التي تتبعها الصناديق بأحد أسلوبين:وتقيَّم فكرة توزيع الأرباح التي تتبعها الصناديق بأحد أسلوبين:
قة في وحدات الصندوق،  قة في وحدات الصندوق، أن يُعاد اســتثمار الأرباح المتحقَّ الأسلوب الأول: الأسلوب الأول: أن يُعاد اســتثمار الأرباح المتحقَّ
قة تســاوي مقدار التغير  ع بشــكل دوري، فتكون الأرباح والخسائر المتحقَّ قة تســاوي مقدار التغير ولا يوزَّ ع بشــكل دوري، فتكون الأرباح والخسائر المتحقَّ ولا يوزَّ
الحاصــل في قيمة الوحدة، ويحصل المســتثمر على هذه الأربــاح ببيع الوحدة، أو الحاصــل في قيمة الوحدة، ويحصل المســتثمر على هذه الأربــاح ببيع الوحدة، أو 

الانتظار حتى ينتهي عمر الصندوق وتصفية أصولهالانتظار حتى ينتهي عمر الصندوق وتصفية أصوله(١).
الأسلوب الثاني: الأسلوب الثاني: توزيع الأرباح بشــكل دوري على المستثمرين، وفي وقت توزيع الأرباح بشــكل دوري على المستثمرين، وفي وقت 

استحقاق الأرباحاستحقاق الأرباح(٢).
ا: الحقوق والالتزامات. ا: الحقوق والالتزامات.تاسعً تاسعً

باعتبار أن الصندوق مملوك لجميع المســتثمرين والمشــتركين فيه، فإن أي باعتبار أن الصندوق مملوك لجميع المســتثمرين والمشــتركين فيه، فإن أي 
حقوق أو التزامات على الصندوق هي على المستثمرين أنفسهم، وليس للمدير منها حقوق أو التزامات على الصندوق هي على المستثمرين أنفسهم، وليس للمدير منها 

أي شيء، إلا إذا كان يملك شيئًا من وحدات الصندوق.أي شيء، إلا إذا كان يملك شيئًا من وحدات الصندوق.
ا: انتهاء الصندوق. ا: انتهاء الصندوق.عاشرً عاشرً

دة، وإذا لم يكن له عمر  دة، وإذا لم يكن له عمر ينتهي عمر الصندوق، بانتهاء الفتــرة الزمنية المحدَّ ينتهي عمر الصندوق، بانتهاء الفتــرة الزمنية المحدَّ
ر مدير الصنــدوق إنهاءه في الوقت الذي  ر مدير الصنــدوق إنهاءه في الوقت الذي زمنــي، فيبقى على ما هو عليه، حتى يقرِّ زمنــي، فيبقى على ما هو عليه، حتى يقرِّ

يراه.يراه.
وانتهاء الصندوق يكون لعدة أســباب؛ إما لانتهاء عمره الزمني كما ذكرنا، أو وانتهاء الصندوق يكون لعدة أســباب؛ إما لانتهاء عمره الزمني كما ذكرنا، أو 
لأســباب مالية، كأن تكون الأصول غير مناسبة للاستمرار، أو لوجود قوانين جديدة لأســباب مالية، كأن تكون الأصول غير مناسبة للاستمرار، أو لوجود قوانين جديدة 

في نفس بلد الصندوق لا تسمح باستمرار الصندوق، وهكذا.في نفس بلد الصندوق لا تسمح باستمرار الصندوق، وهكذا.

بحث بعنوان: «الاســتثمار في الأسهم والوحدات الاســتثمارية»، د: عبد الستار أبو غدة،  بحث بعنوان: «الاســتثمار في الأسهم والوحدات الاســتثمارية»، د: عبد الستار أبو غدة،    (١)
مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: التاسع، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: التاسع، ١٢١١٢١/٢.

صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص٨٥٨٥. صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه ص   (٢)



٧٤٧٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ى  بَقّ ى وعند انتهاء الصندوق يبــدأ بتأدية حقوقه والتزاماته وتصفية أصوله، وإن تَ بَقّ وعند انتهاء الصندوق يبــدأ بتأدية حقوقه والتزاماته وتصفية أصوله، وإن تَ
لٌّ بحسب ما لديه من وحدات بالنسبة  عها على المستثمرين، كُ لٌّ بحسب ما لديه من وحدات بالنسبة شــيء من الأصول وزَّ عها على المستثمرين، كُ شــيء من الأصول وزَّ

لإجمالي الوحداتلإجمالي الوحدات(١).

المرجع السابق، ص٩٤٩٤. المرجع السابق، ص   (١)



٧٥٧٥

الفرق بين حماية رأس المال وضمانهالفرق بين حماية رأس المال وضمانه

هناك فرق بين حماية رأس المال وضمانه؛ حيث يقصد بالحماية: «السعي إلى هناك فرق بين حماية رأس المال وضمانه؛ حيث يقصد بالحماية: «السعي إلى 
الوقايــة والمحافظة علــى رأس المال من الخســران، من خلال تحييــد المخاطر الوقايــة والمحافظة علــى رأس المال من الخســران، من خلال تحييــد المخاطر 

وتقليصها»وتقليصها»(١) ولا شك أن هذا السعي قد لا يؤدي إلى المقصد والنتيجة المأمولة. ولا شك أن هذا السعي قد لا يؤدي إلى المقصد والنتيجة المأمولة.
ومن أمثلة ذلك: ومن أمثلة ذلك: الحراسة للأموال قد توجد، ومع ذلك لا يسلَمُ المال، وكذلك الحراسة للأموال قد توجد، ومع ذلك لا يسلَمُ المال، وكذلك 

حراسة البلاد قد لا تفلح في سلامتها.حراسة البلاد قد لا تفلح في سلامتها.
ل للخســائر عن طالب الضمان «المستثمر» فهو  ل للخســائر عن طالب الضمان «المستثمر» فهو أما الضمان فيُقصد به: التحمُّ أما الضمان فيُقصد به: التحمُّ
ربط بالنتيجة دون نظر إلى الأســباب، أو مراقبة جدو الوسائل والأساليب المتخذة ربط بالنتيجة دون نظر إلى الأســباب، أو مراقبة جدو الوسائل والأساليب المتخذة 

من الضامن أو طالب الضمان.من الضامن أو طالب الضمان.
 ( (ProtectProtect) «من هنا استخدمت المؤسسات المالية في التسويق عبارة «الحماية) «من هنا استخدمت المؤسسات المالية في التسويق عبارة «الحماية
وتحرزت من اســتخدام «الضمان» (وتحرزت من اســتخدام «الضمان» (granteegrantee) في التعامــلات القائمة على الأمانة، ) في التعامــلات القائمة على الأمانة، 

وهي المشاركات، والمضاربة، والوكالة لإدارة الأموال.وهي المشاركات، والمضاربة، والوكالة لإدارة الأموال.
والحمايــة شــديدة الصلة بمبدأ (حفــظ المال) الذي هو أحــد الضروريات والحمايــة شــديدة الصلة بمبدأ (حفــظ المال) الذي هو أحــد الضروريات 
ــلُّ بمبدأ (حفظ الدين) الذي هو  ــلُّ بمبدأ (حفظ الدين) الذي هو الخمس، ومقصد من مقاصد الشــريعة، وهي لا تُخِ الخمس، ومقصد من مقاصد الشــريعة، وهي لا تُخِ

بحث بعنوان: «التحوط في التمويل الإسلامي»، د: سامي السويلم ص٦٦٦٦. بحث بعنوان: «التحوط في التمويل الإسلامي»، د: سامي السويلم ص   (١)
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رأس تلك الضروريات، وإن تجاوزت به بعض العبارات معنى: (الحماية) إلى التعبير رأس تلك الضروريات، وإن تجاوزت به بعض العبارات معنى: (الحماية) إلى التعبير 
ا، فليس هنــاك رأس مال مضمون ولا مأمــون، لكن هناك ما هو  ăا، فليس هنــاك رأس مال مضمون ولا مأمــون، لكن هناك ما هو بالأمان ليس ســوي ăبالأمان ليس ســوي
ط قد تتم وقد  ط له، مع الأخذ بالاعتبار أن هذه الحمايــة أو التحوُّ ، أو متحوَّ ــيٌّ ط قد تتم وقد محمِ ط له، مع الأخذ بالاعتبار أن هذه الحمايــة أو التحوُّ ، أو متحوَّ ــيٌّ محمِ

لا تتملا تتم(١).

بحث بعنوان: «أساليب حماية رأس المال»، د: عبد الستار أبو غدة ص٣. بحث بعنوان: «أساليب حماية رأس المال»، د: عبد الستار أبو غدة ص   (١)



التكييف الفقهي للمساهمة العربونية
والآثار المترتبة على ذلك

وفيه خمسة مباحث: وفيه خمسة مباحث: 
المبحث الأول:المبحث الأول: التكييف الفقهي لعقد المرابحة. التكييف الفقهي لعقد المرابحة.
المبحث الثاني:المبحث الثاني: التكييف الفقهي لعقد العربون.  التكييف الفقهي لعقد العربون. 

المبحث الثالث:المبحث الثالث: علاقة المساهمة العربونية بعقود الخيارات. علاقة المساهمة العربونية بعقود الخيارات.
المبحث الرابع:المبحث الرابع: الجمع بين عقد المرابحة وعقد العربون في المساهمة العربونية. الجمع بين عقد المرابحة وعقد العربون في المساهمة العربونية.

المبحث الخامس:المبحث الخامس: الحكم الشرعي للمساهمة العربونية. الحكم الشرعي للمساهمة العربونية.
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٧٩٧٩

 
التكييف الفقهي لعقد المرابحةالتكييف الفقهي لعقد المرابحة

معنى التكييف الفقهي:معنى التكييف الفقهي:
ف التكييف الفقهي بأنه: «تحديد حقيقة الواقعة المستجدة؛ لإلحاقها بأصل فقهي،  ف التكييف الفقهي بأنه: «تحديد حقيقة الواقعة المستجدة؛ لإلحاقها بأصل فقهي، يُعرَّ يُعرَّ
ه الفقه الإسلامي بأوصاف فقهية، بقصد إعطاء تلك الأوصاف للواقعة المستجدة عند  صَّ ه الفقه الإسلامي بأوصاف فقهية، بقصد إعطاء تلك الأوصاف للواقعة المستجدة عند خَ صَّ خَ

التحقق من المجانسة والمشابهة بين الأصل والواقعة المستجدة في الحقيقة»التحقق من المجانسة والمشابهة بين الأصل والواقعة المستجدة في الحقيقة»(١).
وإن كان التكييف حديث الاســتعمال لفظًا، فإنه أقرب ما يكون إلى مصطلح وإن كان التكييف حديث الاســتعمال لفظًا، فإنه أقرب ما يكون إلى مصطلح 

مين وأصحاب الأئمة(٢). مين وأصحاب الأئمةالتخريج المعروف لد الفقهاء المتقدِّ التخريج المعروف لد الفقهاء المتقدِّ

التكييف الفقهي للوقائع والمستجدات وتطبيقاته الفقهية، د: محمد شبير ص٣٠٣٠. التكييف الفقهي للوقائع والمستجدات وتطبيقاته الفقهية، د: محمد شبير ص   (١)
التخريج ثلاثة أنواع: تخريج الأصول من الفروع، وتخريج الفروع على الأصول، وتخريج  التخريج ثلاثة أنواع: تخريج الأصول من الفروع، وتخريج الفروع على الأصول، وتخريج    (٢)
ا بتخريج الفــروع على الأصول  ا بتخريج الفــروع على الأصول الفروع على الفــروع، والتكييف الفقهي أكثــر اختصاصً الفروع على الفــروع، والتكييف الفقهي أكثــر اختصاصً

والفروع على الفروع من تخريج الأصول من الفروع.والفروع على الفروع من تخريج الأصول من الفروع.
وتــارة يطلق التكييف الفقهي ويراد به: التخريج بمعناه العام، وأخر، ويراد به: مرحلة من  وتــارة يطلق التكييف الفقهي ويراد به: التخريج بمعناه العام، وأخر، ويراد به: مرحلة من    
مراحل التخريج، وهي تحديد حقيقة المســألة، وبيان أوصافها وأسباب إلحاقها بغيرها من مراحل التخريج، وهي تحديد حقيقة المســألة، وبيان أوصافها وأسباب إلحاقها بغيرها من 
ج على ذلك الأصل أو الفرع، فالتخريج أعم من التكييف، وقد  ج على ذلك الأصل أو الفرع، فالتخريج أعم من التكييف، وقد الأصول أو الفروع، ثم تُخرَّ الأصول أو الفروع، ثم تُخرَّ

يتسع نطاق التكييف إلى أن يطابق التخريج.يتسع نطاق التكييف إلى أن يطابق التخريج.
انظر: أنــواع التخريج، ومعرفة كل منهــا: التخريج عند الفقهــاء والأصوليين، د: يعقوب  انظر: أنــواع التخريج، ومعرفة كل منهــا: التخريج عند الفقهــاء والأصوليين، د: يعقوب    

الباحسين ص(الباحسين ص(١٩١٩، ، ٢١٢١، ، ٥٥٥٥، ، ١٧٩١٧٩).).



٨٠٨٠
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كما أن التكييف القانوني مماثل لنفس معنى التكييف الفقهي، لكن مرجعه في كما أن التكييف القانوني مماثل لنفس معنى التكييف الفقهي، لكن مرجعه في 
ذلك القانون، وليس من الفقه الإسلامي.ذلك القانون، وليس من الفقه الإسلامي.

المطلب الأول: مفهوم عقد المرابحة.المطلب الأول: مفهوم عقد المرابحة.
وفيه فرعان:وفيه فرعان:

الفرع الأول: المرابحة في اللغة.الفرع الأول: المرابحة في اللغة.

باح: النَّماء في  بَح والرَّ بح والرَّ لة من الربح، قال ابن منظور: الرِّ فاعَ باح: النَّماء في المرابحــة مُ بَح والرَّ بح والرَّ لة من الربح، قال ابن منظور: الرِّ فاعَ المرابحــة مُ
ا. ر، وأربحتُه على سلعته أي: أعطيته ربحً ا.التَجَّ ر، وأربحتُه على سلعته أي: أعطيته ربحً التَجَّ

ويقال: بعته الســلعة مرابحةً على كل عشــرةٍ درهم، وكذلك اشتريته مرابحة، ويقال: بعته الســلعة مرابحةً على كل عشــرةٍ درهم، وكذلك اشتريته مرابحة، 
ولابد من تسمية الربحولابد من تسمية الربح(١) أي: تحديده. أي: تحديده.

فالمرابحة لغة: الزيادة والنماء في التجارة، أو الزيادة على رأس المال.فالمرابحة لغة: الزيادة والنماء في التجارة، أو الزيادة على رأس المال.
الفرع الثاني: المرابحة في الاصطلاح الفقهي.الفرع الثاني: المرابحة في الاصطلاح الفقهي.

١- المرابحة عند الحنفية:- المرابحة عند الحنفية:
.(٢)« بحٍ فَ الحنفية المرابحة بأنها: «بيع بالثمن الأول مع زيادةِ رِ »عرَّ بحٍ فَ الحنفية المرابحة بأنها: «بيع بالثمن الأول مع زيادةِ رِ عرَّ

ــده بعد العقد؛ لأن  ــده بعد العقد؛ لأن ورأس المــال هو ما لزم المشــتري بالعقد الأول، لا ما نَقَ ورأس المــال هو ما لزم المشــتري بالعقد الأول، لا ما نَقَ
ده بعد البيع،  ده بعد البيع، المرابحة بيع بالثمــن الأول، والثمن الأول هو ما وجب بالبيع، أما ما نَقَ المرابحة بيع بالثمــن الأول، والثمن الأول هو ما وجب بالبيع، أما ما نَقَ
د مكانها  ا بعشرة دراهم، ونقَ د مكانها فذلك وجب بعقد آخر وهو الاستبدال...، فإذا اشتر ثوبً ا بعشرة دراهم، ونقَ فذلك وجب بعقد آخر وهو الاستبدال...، فإذا اشتر ثوبً
ا أو ثوبًا، فرأس المال هو العشرة لا الدينار والثوب؛ لأن العشرة هي التي وجبت  ا أو ثوبًا، فرأس المال هو العشرة لا الدينار والثوب؛ لأن العشرة هي التي وجبت دينارً دينارً
مادة: (ربح)، لســان العــرب، لابن منظــور ٤٤٢٤٤٢/٢، وانظر: المصبــاح المنير، للفيومي ، وانظر: المصبــاح المنير، للفيومي  مادة: (ربح)، لســان العــرب، لابن منظــور    (١)

ص٨٢٨٢.
بدائع الصنائع، للكاساني ٢٢٠٢٢٠/٥. بدائع الصنائع، للكاساني    (٢)
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بالعقد، وإنما الدينار أو الثوب بدل الثمن الواجببالعقد، وإنما الدينار أو الثوب بدل الثمن الواجب(١).
٢- المرابحة عند المالكية:- المرابحة عند المالكية:

«هي أن يذكر البائع للمشــتري الثمن الذي اشــتر به السلعة، ويشترط عليه «هي أن يذكر البائع للمشــتري الثمن الذي اشــتر به السلعة، ويشترط عليه 
ا ما للدينار أو الدرهم»(٢). ا ما للدينار أو الدرهم»ربحً ربحً

وقد بيَّن الإمام ابن رشــدوقد بيَّن الإمام ابن رشــد(٣) الفرقَ بين الثمن الأول من جهة، وبين كل  الفرقَ بين الثمن الأول من جهة، وبين كل 
من رأس مال السلعة أو ما قامت به، فقال:من رأس مال السلعة أو ما قامت به، فقال:

الثمــن الأول: الثمــن الأول: هــو المقدار الذي اشــتر به البائع الســلعة موضع العقد هــو المقدار الذي اشــتر به البائع الســلعة موضع العقد - - 
الجديد.الجديد.

ما قامت به السلعة: يعني ثمنها، وما صرف عليها من تكلفة.ما قامت به السلعة: يعني ثمنها، وما صرف عليها من تكلفة.- - 
هُ البائع من مصروفات، فلا يفرق - -  هُ البائع من مصروفات، فلا يفرق يشمل ثمن السلعة وما تكبَّدَ رأس المال: رأس المال: يشمل ثمن السلعة وما تكبَّدَ

بين رأس المال وما قامت به السلعة على المشتريبين رأس المال وما قامت به السلعة على المشتري(٤).
٣- المرابحة عند الشافعية:- المرابحة عند الشافعية:

رَ الربح بــأن يقول: ثمنها مائــة، وقد بِعتُكها  رَ الربح بــأن يقول: ثمنها مائــة، وقد بِعتُكها «هــي أن يبيِّن رأس المــال وقدْ «هــي أن يبيِّن رأس المــال وقدْ

المرجع السابق، ٢٢١٢٢١/٥-٢٢٢٢٢٢. المرجع السابق،    (١)
بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد القرطبي ٢١٣٢١٣/٢، والذخيرة، للقرافي ، والذخيرة، للقرافي ١٦٠١٦٠/٥. بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد القرطبي    (٢)

هو: أبو الوليد محمد بن أحمد بن شــيخ المالكيــة أبي الوليد محمد بن أحمد بن أحمد بن  هو: أبو الوليد محمد بن أحمد بن شــيخ المالكيــة أبي الوليد محمد بن أحمد بن أحمد بن    (٣)
رشد، القرطبي، الفيلســوف، له من التصانيف: (بداية المجتهد) في الفقه، و(الكليات) في رشد، القرطبي، الفيلســوف، له من التصانيف: (بداية المجتهد) في الفقه، و(الكليات) في 
الطب، و(مختصر المســتصفى) فــي الأصول، و(منهاج الأدلة) في الأصول توفي ســنة: الطب، و(مختصر المســتصفى) فــي الأصول، و(منهاج الأدلة) في الأصول توفي ســنة: 

٥٩٥٥٩٥هـ.هـ.
ينظر: ســير أعلام النبــلاء للذهبــي ٣٠٧٣٠٧/٢١٢١-٣١٠٣١٠، والديباج المذهــب لابن فرحون ، والديباج المذهــب لابن فرحون  ينظر: ســير أعلام النبــلاء للذهبــي    

ص٣٧٨٣٧٨-٣٧٩٣٧٩.
المرجع السابق ٢١٤٢١٤/٢. المرجع السابق    (٤)
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برأسمالها وربح درهم في كل عشرة»برأسمالها وربح درهم في كل عشرة»(١).
٤- المرابحة عند الحنابلة:- المرابحة عند الحنابلة:

ف ابن قُدامة المرابحة فقال: «هو البيع برأس معلوم وربح معلوم»(٢). ف ابن قُدامة المرابحة فقال: «هو البيع برأس معلوم وربح معلوم»عرّ عرّ
ق عليها أنها تعريف بالمعنى الاصطلاحي، وإن  ق عليها أنها تعريف بالمعنى الاصطلاحي، وإن والتعريفات الســابقة لا يَصدُ والتعريفات الســابقة لا يَصدُ

ر للمرابحة. وُّ ر للمرابحة.كان ينطبق عليها أنها تَصَ وُّ كان ينطبق عليها أنها تَصَ
بول، والذي يســتقيم مع ماهيــة المرابحة ما ذكره  بول، والذي يســتقيم مع ماهيــة المرابحة ما ذكره ولعل التعريف الأولَى بالقَ ولعل التعريف الأولَى بالقَ

الحصكفيالحصكفي(٣) في شرح الدر المختار بأنها:  في شرح الدر المختار بأنها: «بيع ما ملكه وفضل»«بيع ما ملكه وفضل»(٤).
حيث يدخل فيــه جميع ما ملك بــأيِّ عقد من عقود التمليــكات، كالإرث، حيث يدخل فيــه جميع ما ملك بــأيِّ عقد من عقود التمليــكات، كالإرث، 

والوصية، والهبة؛ إذ يجوز بيعه مرابحة بقيمتها عند الجمهور.والوصية، والهبة؛ إذ يجوز بيعه مرابحة بقيمتها عند الجمهور.
ا بالنظر إلى طريقــة تحديد ثمنها يكون  ا بالنظر إلى طريقــة تحديد ثمنها يكون فالمرابحــة التي ينعقد بها البيع شــرعً فالمرابحــة التي ينعقد بها البيع شــرعً

بأسلوبين:بأسلوبين:
١- بيع مســاومة: - بيع مســاومة: وهو بيع السلعة بثمن متفق عليه دون النظر إلى ثمنها الأول وهو بيع السلعة بثمن متفق عليه دون النظر إلى ثمنها الأول 

الذي اشتراها به البائع.الذي اشتراها به البائع.

ينظر: الحاوي، للماوردي ٣٣٩٣٣٩/٦، ومغني المحتاج، للشربيني ، ومغني المحتاج، للشربيني ٧٦٧٦/٢، والبيان، للعمراني ، والبيان، للعمراني  ينظر: الحاوي، للماوردي    (١)
.٣٣٠٣٣٠/٥

المغني، لابن قدامة ٢٦٦٢٦٦/٦. المغني، لابن قدامة    (٢)
هو: محمد بن علي بن محمد الحصني المعروف بعلاء الدين الحصكفي، مفتي الحنفية في  هو: محمد بن علي بن محمد الحصني المعروف بعلاء الدين الحصكفي، مفتي الحنفية في    (٣)
ا على التدريس والإفادة، من كتبه:  ا على التدريس والإفادة، من كتبه: دمشق، مولده ووفاته فيها، كان فاضلاً عالي الهمة، عاكفً دمشق، مولده ووفاته فيها، كان فاضلاً عالي الهمة، عاكفً
«الدر المختار في شــرح تنوير الأبصــار»، و«إفاضة الأنوار على أصــول المنار»، و«الدر «الدر المختار في شــرح تنوير الأبصــار»، و«إفاضة الأنوار على أصــول المنار»، و«الدر 

المنتقى شرح ملتقى الأبحر»، و«شرح قطر الند». توفي سنة: المنتقى شرح ملتقى الأبحر»، و«شرح قطر الند». توفي سنة: ١٠٨٨١٠٨٨هـ.هـ.
ينظر: الأعلام للزركلي ٢٩٤٢٩٤/٦. ينظر: الأعلام للزركلي    

شرح الدر المختار، للحصكفي ص٤٢٤٤٢٤. شرح الدر المختار، للحصكفي ص   (٤)
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٢- بيــوع الأمانة- بيــوع الأمانة(١): وهــو البيع الذي يأتمن فيه المشــتري البائع، وبعد ذلك  وهــو البيع الذي يأتمن فيه المشــتري البائع، وبعد ذلك 
يطلب منه إعلامه بتكلفة المبيع عليه؛ حتى يبني المشــتري الثمن الذي يعرضه البائع يطلب منه إعلامه بتكلفة المبيع عليه؛ حتى يبني المشــتري الثمن الذي يعرضه البائع 

ا لتلكم التكلفة، وهي أربعة أقسام: ا لتلكم التكلفة، وهي أربعة أقسام:وفقً وفقً
المرابحة: البيع برأس المال وربح معلوم. المرابحة: البيع برأس المال وربح معلوم.أ-  أ- 

التولية: بيع الشيء بما اشتري به «برأس ماله». التولية: بيع الشيء بما اشتري به «برأس ماله».ب-  ب- 
المواضعة: هي البيع بأقل من رأس المال -بخســارة معلومة-  المواضعة: هي البيع بأقل من رأس المال -بخســارة معلومة- ج-  ج- 

وهي عكس المرابحة.وهي عكس المرابحة.
الشركة. الشركة.د-  د- 

صور عقد المرابحة:صور عقد المرابحة:
إذا كانت المرابحة هي بيع السلعة بما قامت على صاحبها مع زيادة ربح معلوم، إذا كانت المرابحة هي بيع السلعة بما قامت على صاحبها مع زيادة ربح معلوم، 

ا مختلفة لها: ا مختلفة لها: ذكروا صورً فالفقهاء فالفقهاء  ذكروا صورً
١- قول البائع: - قول البائع: هذه الســلعة قامــت عليَّ بمائة وربحي فيها عشــرة، وتكون هذه الســلعة قامــت عليَّ بمائة وربحي فيها عشــرة، وتكون 
الســلعة حاضرة في مجلس العقد، فهذه الصورة جائــزة لا خلاف في صحتها، قال الســلعة حاضرة في مجلس العقد، فهذه الصورة جائــزة لا خلاف في صحتها، قال 

ابن قدامة في المغني: «ولا نعلم فيه عند أحد كراهة»ابن قدامة في المغني: «ولا نعلم فيه عند أحد كراهة»(٢).
ا،  ا، بعتكه برأس مالي فيه وهو مائة، وأربح في كل عشــرة درهمً ٢- قول البائع: - قول البائع: بعتكه برأس مالي فيه وهو مائة، وأربح في كل عشــرة درهمً
يت الكراهة عن ابــن عمر وابن عباس،  وِ هها الإمام أحمد، كمــا رُ رِ يت الكراهة عن ابــن عمر وابن عباس، هذه الصــورة كَ وِ هها الإمام أحمد، كمــا رُ رِ هذه الصــورة كَ

ومسروق، والحسن، وابن حزم ومسروق، والحسن، وابن حزم  وأجازها الجمهور وأجازها الجمهور(٣).

المدونة، للإمــام مالك ٣٢٥٣٢٥/٣، والذخيــرة، للقرافي ، والذخيــرة، للقرافي ١٦٠١٦٠/٥، والحــاوي، للماوردي ، والحــاوي، للماوردي  المدونة، للإمــام مالك    (١)
٣٣٩٣٣٩/٦، ومغني المحتاج، للشربيني ، ومغني المحتاج، للشربيني ٢٧٧٢٧٧/٢، ومجموع الفتاو لشيخ الإسلام ابن تيمية ، ومجموع الفتاو لشيخ الإسلام ابن تيمية 

.١٠٠١٠٠/٣٠٣٠
المغني، لابن قدامة ٢٦٦٢٦٦/٦. المغني، لابن قدامة    (٢)

المغني، لابن قدامة ٢٦٦٢٦٦/٦، وانظر: المحلى، لابن حزم ، وانظر: المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩. المغني، لابن قدامة    (٣)
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٣- قد لا تكون السلعة محلُّ المرابحة حاضرةً - قد لا تكون السلعة محلُّ المرابحة حاضرةً فيأتي المشتري للبائع، ويطلب فيأتي المشتري للبائع، ويطلب 
منه شراء الســلعة على أن يشــتريها منه بعد ذلك بما قامت على البائع، وإضافة ربح منه شراء الســلعة على أن يشــتريها منه بعد ذلك بما قامت على البائع، وإضافة ربح 
معلوم، وهي ما تســمى: «المرابحة للآمر بالشــراء»معلوم، وهي ما تســمى: «المرابحة للآمر بالشــراء»(١)، أو «المرابحــة المركبة»، أو «المرابحــة المركبة»(٢)، ، 

ويسميها البعض: «المرابحة للوعد بالشراء»ويسميها البعض: «المرابحة للوعد بالشراء»(٣).
وهي مرابحة مصرفية تتكون من مرحلتين:وهي مرابحة مصرفية تتكون من مرحلتين:

المرحلة الأولى: مرحلة الوعد.المرحلة الأولى: مرحلة الوعد.
المرحلة الثانية: مرحلة البيع.المرحلة الثانية: مرحلة البيع.

وهذه الصورة ليست مستحدثة، بل ورد عند الفقهاء المتقدمين ما يؤكد مشروعيتها.وهذه الصورة ليست مستحدثة، بل ورد عند الفقهاء المتقدمين ما يؤكد مشروعيتها.
يَل للإمام محمد بن الحسن(٤)، قال: «قلت: أرأيت رجلاً ، قال: «قلت: أرأيت رجلاً  يَل للإمام محمد بن الحسنففي كتاب الحِ ففي كتاب الحِ
ا بألف درهم، وأخبره إنه إن فعل اشتراها الآمر بألف درهم  ا بألف درهم، وأخبره إنه إن فعل اشتراها الآمر بألف درهم أمر رجلاً أن يشــتري دارً أمر رجلاً أن يشــتري دارً
ومائة درهم، فأراد المأمور شراء الدار، ثم خاف إن اشتراها أن يبدو للآمر فلا يأخذها، ومائة درهم، فأراد المأمور شراء الدار، ثم خاف إن اشتراها أن يبدو للآمر فلا يأخذها، 

فتبقى في يد المأمور، كيف الحيلة في ذلك؟فتبقى في يد المأمور، كيف الحيلة في ذلك؟
قال: يشــتري المأمور الدار على أنه بالخيار فيها ثلاثة أيام، ويقبضها، ويجيء قال: يشــتري المأمور الدار على أنه بالخيار فيها ثلاثة أيام، ويقبضها، ويجيء 
الآمر ويبدأ فيقول: قد أخذت منك هذه الدار بألف ومائة درهم، فيقول المأمور: هي الآمر ويبدأ فيقول: قد أخذت منك هذه الدار بألف ومائة درهم، فيقول المأمور: هي 
ا من المأمور للمشــتري، أي:  ا، ويكون اســتيجابً ا من المأمور للمشــتري، أي: لك بذلك، فيكون ذلك للآمر لازمً ا، ويكون اســتيجابً لك بذلك، فيكون ذلك للآمر لازمً

تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية، د: سامي حمود ص٤٧٦٤٧٦. تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية، د: سامي حمود ص   (١)
المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: عبد الرزاق الهيتي ص٥١٤٥١٤. المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: عبد الرزاق الهيتي ص   (٢)

بحث بعنوان: «بيع المرابحة للآمر بالشــراء في المصارف الإسلامية»، د: رفيق المصري،  بحث بعنوان: «بيع المرابحة للآمر بالشــراء في المصارف الإسلامية»، د: رفيق المصري،    (٣)
مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الخامس مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الخامس ١١٣٧١١٣٧/٢.

هو: محمد بن الحسن بن فرقد الشيباني مولاهم الكوفي، صاحب أبي حنيفة ، الإمام ، الإمام  هو: محمد بن الحسن بن فرقد الشيباني مولاهم الكوفي، صاحب أبي حنيفة    (٤)
ا في علــم العربية والنحو والحســاب، له من الكتب:  مً ا في علــم العربية والنحو والحســاب، له من الكتب: العلامــة، فقيه العــراق، وكان مقدَّ مً العلامــة، فقيه العــراق، وكان مقدَّ

الأصول، والجامع الكبير، والجامع الصغير، والآثار، وغير ذلك، توفي سنة: الأصول، والجامع الكبير، والجامع الصغير، والآثار، وغير ذلك، توفي سنة: ١٨٩١٨٩هـ.هـ.
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ١٣٤١٣٤/٩-١٣٦١٣٦، والفهرست لابن النديم ص، والفهرست لابن النديم ص٢٥٧٢٥٧-٢٥٨٢٥٨. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    
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ا بعتك إياها بألف ومائة؛ لأن خياره يسقط بذلك فيفقد حقه في  ا بعتك إياها بألف ومائة؛ لأن خياره يسقط بذلك فيفقد حقه في ولا يقل المأمور مبتدئً ولا يقل المأمور مبتدئً
إعادة البيت إلى بائعه، وإن لم يرغب الآمر في شــرائها تمكن المأمور من ردها بشرط إعادة البيت إلى بائعه، وإن لم يرغب الآمر في شــرائها تمكن المأمور من ردها بشرط 

الخيار، فيدفع عنه الضرر بذلك»الخيار، فيدفع عنه الضرر بذلك»(١).
وجاء في كتاب الأم للشافعيوجاء في كتاب الأم للشافعي(٢) ، ما يؤكد هذه الصورة:، ما يؤكد هذه الصورة:

ك فيها كذا، فاشتراها  ، فقال: اشترِ هذه، وأربِحُ ك فيها كذا، فاشتراها «إذا أر الرجلُ الرجلَ السلعةَ ، فقال: اشترِ هذه، وأربِحُ «إذا أر الرجلُ الرجلَ السلعةَ
ا،  ث فيها بيعً ا، الرجل، فالشــراء جائز، والذي قال: «أُربِحك فيها بالخيار» إن شاء أحدَ ث فيها بيعً الرجل، فالشــراء جائز، والذي قال: «أُربِحك فيها بالخيار» إن شاء أحدَ
ا، أي: متاع شئت،  ا، ووصفه له، أو: متاعً ا، أي: متاع شئت، وإن شاء تركه، وهكذا إن قال: اشترِ لي متاعً ا، ووصفه له، أو: متاعً وإن شاء تركه، وهكذا إن قال: اشترِ لي متاعً
وأنا أربحك فيه، فكل هذا ســواء يجوز البيع الأول، ويكون هذا فيمن أعطى من نفسه وأنا أربحك فيه، فكل هذا ســواء يجوز البيع الأول، ويكون هذا فيمن أعطى من نفسه 

الخيار... »الخيار... »(٣).
يتبيــن من ذلك أن المرابحة للآمر بالشــراء تختلف عــن المرابحة الفقهية في يتبيــن من ذلك أن المرابحة للآمر بالشــراء تختلف عــن المرابحة الفقهية في 

أمور، منها:أمور، منها:
١- السلعة في المرابحة الفقهية تكون موجودة (مملوكة) عند البائع قبْلَ طلب - السلعة في المرابحة الفقهية تكون موجودة (مملوكة) عند البائع قبْلَ طلب 

الآمر، بخلاف المرابحة للآمر بالشراء.الآمر، بخلاف المرابحة للآمر بالشراء.
ا المرابحة للآمر بالشــراء  ا المرابحة للآمر بالشــراء - المرابحــة الفقهية، تنعقد في مرحلة واحدة، أمّ ٢- المرابحــة الفقهية، تنعقد في مرحلة واحدة، أمّ

ففيها مرحلتان: مرحلة المواعدة، مرحلة المعاقدة.ففيها مرحلتان: مرحلة المواعدة، مرحلة المعاقدة.
لة، أما المرابحة للآمر بالشراء فهي  لة، أما المرابحة للآمر بالشراء فهي - المرابحة الفقهية قد تكون حالَّة أو مؤجَّ ٣- المرابحة الفقهية قد تكون حالَّة أو مؤجَّ

طًا. لة، يكون الثمن فيها دفعة واحدة أو مقسَّ طًا.مؤجَّ لة، يكون الثمن فيها دفعة واحدة أو مقسَّ مؤجَّ

المخارج من الحيل، محمد بن الحسن ص٧٩٧٩-١٢٩١٢٩. المخارج من الحيل، محمد بن الحسن ص   (١)
هــو: محمد بن إدريس بن العباس القرشــي المطلبي، أبو عبد الله الشــافعي، أحد الأئمة  هــو: محمد بن إدريس بن العباس القرشــي المطلبي، أبو عبد الله الشــافعي، أحد الأئمة    (٢)

فِّي سنة: ٢٠٤٢٠٤هـ، من آثاره: أحكام القرآن، والأم.هـ، من آثاره: أحكام القرآن، والأم. فِّي سنة: الأربعة، تُوُ الأربعة، تُوُ
انظر: تاريخ بغداد للخطيب البغدادي ٢٥٦٢٥٦/٢، وفيات الأعيان لابن خلكان ، وفيات الأعيان لابن خلكان ١٦٣١٦٣/٤. انظر: تاريخ بغداد للخطيب البغدادي    

الأم، للشافعي ٣٣٣٣/٣. الأم، للشافعي    (٣)
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٤- فــي المرابحة الفقهية تنحصر العلاقة بيــن طرفين، أما في المرابحة للآمر - فــي المرابحة الفقهية تنحصر العلاقة بيــن طرفين، أما في المرابحة للآمر 
بالشراء فهي بين ثلاثة أطرافبالشراء فهي بين ثلاثة أطراف(١).

المطلب الثاني: مشروعية عقد المرابحة.المطلب الثاني: مشروعية عقد المرابحة.
مما سبق بيانه يتضح للفقهاء في مشروعية المرابحة مما سبق بيانه يتضح للفقهاء في مشروعية المرابحة ثلاثة آراء:ثلاثة آراء:

ا، وإليه ذهــب جمهور الفقهاء من الحنفية(٢)  ا، وإليه ذهــب جمهور الفقهاء من الحنفيةجواز بيع المرابحة مطلقً الأول: الأول: جواز بيع المرابحة مطلقً
والمالكيةوالمالكية(٣) والشافعية والشافعية(٤) والحنابلة والحنابلة(٥).

ا. ا.كراهة بيع المرابَحة، فيما لو قال: أربح في كل عشرة درهمً الثاني: الثاني: كراهة بيع المرابَحة، فيما لو قال: أربح في كل عشرة درهمً
.......................... يت الكراهة عن ابن عمر(٨)  وِ يت الكراهة عن ابن عمر، ورُ وِ قال بالكراهة الإمام أحمدقال بالكراهة الإمام أحمد(٦)()(٧)، ورُ

بحث بعنــوان: «بيع المرابحة للآمــر بالشــراء»، د: رفيق المصري، مجلــة مجمع الفقه  بحث بعنــوان: «بيع المرابحة للآمــر بالشــراء»، د: رفيق المصري، مجلــة مجمع الفقه    (١)
الإســلامي، العدد: الخامــس الإســلامي، العدد: الخامــس ١١٣٩١١٣٩/٢، والنظام المصرفي الإســلامي، د: محمد أحمد ، والنظام المصرفي الإســلامي، د: محمد أحمد 

سراج صسراج ص٣٣٢٣٣٢.
المبسوط، للسرخسي ٩١٩١/١٣١٣، وبدائع الصنائع، للكاساني ، وبدائع الصنائع، للكاساني ١٨٥١٨٥/٥. المبسوط، للسرخسي    (٢)

المدونة، للإمام مالــك ٣٢٥٣٢٥/٣، والذخيرة، للقرافي ، والذخيرة، للقرافي ١٦٠١٦٠/٥، ومواهب الجليل لشــرح ، ومواهب الجليل لشــرح  المدونة، للإمام مالــك    (٣)
مختصر خليل، لابن الخطاب مختصر خليل، لابن الخطاب ٤٣٢٤٣٢/٦.

مغني المحتاج، للشــربيني ٧٧٧٧/٢، والمهذب، للشيرازي ، والمهذب، للشيرازي ٣٨٢٣٨٢/١، والحاوي، للماوردي ، والحاوي، للماوردي  مغني المحتاج، للشــربيني    (٤)
٣٣٩٣٣٩/٦، والبيان، للعمراني ، والبيان، للعمراني ٣٣٢٣٣٢/٥.

المغني، لابن قدامة ٢٦٧٢٦٧/٦، وقد حكى ابن جرير الطبري الإجماع على جواز بيع المرابحة.، وقد حكى ابن جرير الطبري الإجماع على جواز بيع المرابحة. المغني، لابن قدامة    (٥)
هو: أحمد بن محمد بن حنبل الشيباني، أبو عبد الله، المروزي، إمام المحدثين، الناصر للدين، هو: أحمد بن محمد بن حنبل الشيباني، أبو عبد الله، المروزي، إمام المحدثين، الناصر للدين،   (٦)
والمناضل عن الســنة، والصابر في المحنة، رو عنه البخاري، ومســلم، وأبو داود وغيرهم، والمناضل عن الســنة، والصابر في المحنة، رو عنه البخاري، ومســلم، وأبو داود وغيرهم، 

صنف كتابه: «المسند»، جمع فيه من الحديث ما لم يتفق لغيره، توفي صنف كتابه: «المسند»، جمع فيه من الحديث ما لم يتفق لغيره، توفي  سنة:  سنة: ٢٤١٢٤١هـ.هـ.
ينظر: تهذيب الكمال للمزي ٤٣٧٤٣٧/١، ووفيات الأعيان لابن خلكان ، ووفيات الأعيان لابن خلكان ٦٣٦٣/١. ينظر: تهذيب الكمال للمزي    

المغني، لابن قدامة ٢٦٦٢٦٦/٦. المغني، لابن قدامة    (٧)
هو: عبد الله بن عمر بن الخطاب القرشي العدوي، أسلم مع أبيه وهو صغير لم يبلغ الحلم،  هو: عبد الله بن عمر بن الخطاب القرشي العدوي، أسلم مع أبيه وهو صغير لم يبلغ الحلم،    (٨)

 = =أحد الأعلام في العلم والعمل، شــهد الخندق، وهو من أهل بيعة الرضوان، ومناقبه جمة، أحد الأعلام في العلم والعمل، شــهد الخندق، وهو من أهل بيعة الرضوان، ومناقبه جمة، 
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.(٤) وابن عباسوابن عباس(١) ومسروق ومسروق(٢) وعطاء بن يسار وعطاء بن يسار(٣) وسعيد ابن جبير  وسعيد ابن جبير
الثالث: الثالث: حرمة بيع المرابحة، وهو قول ابن حزمحرمة بيع المرابحة، وهو قول ابن حزم(٥)()(٦) فيما لو وقع البيع على أن  فيما لو وقع البيع على أن 

ا، أو على أن يربح فيه كذا وكذا. ا، أو على أن يربح فيه كذا وكذا.يربحه للدينار درهمً يربحه للدينار درهمً

أثنى عليه النبي  ووصفه بالصلاح، توفي سنة:  ووصفه بالصلاح، توفي سنة: ٧٤٧٤هـ.هـ. أثنى عليه النبي =   =
ينظر: أُسد الغابة لابن الأثير ٣٤٠٣٤٠/٣، وتذكرة الحفاظ للذهبي ، وتذكرة الحفاظ للذهبي ٣٧١٣٧١/١. ينظر: أُسد الغابة لابن الأثير    

هــو: عبد الله بــن العباس بن عبد المطلب بن هاشــم بن عبد مناف، ابن عم رســول الله  هــو: عبد الله بــن العباس بن عبد المطلب بن هاشــم بن عبد مناف، ابن عم رســول الله    (١)
هه في الديــن وعلِّمه التأويل»، كان  هه في الديــن وعلِّمه التأويل»، كان : «اللهم فقِّ  دعا له الرســول  دعا له الرســول : «اللهم فقِّ

ا لكتاب الله، توفي سنة: ٦٨٦٨هـ.هـ. ا للحديث، مفسرً ا في علوم شتى، راويً ا لكتاب الله، توفي سنة: بحرً ا للحديث، مفسرً ا في علوم شتى، راويً بحرً
ينظر: الإصابة فــي تمييز الصحابة لابن حجــر ١٤١١٤١/٤، ووفيات الأعيــان لابن خلكان ، ووفيات الأعيــان لابن خلكان  ينظر: الإصابة فــي تمييز الصحابة لابن حجــر    

.٦٢٦٢/٣
هو: مسروق بن الأجدع الهمداني، أبو عائشة الكوفي، مات سنة: ٦٣٦٣هـ.هـ. هو: مسروق بن الأجدع الهمداني، أبو عائشة الكوفي، مات سنة:    (٢)

ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر ١١٠١١٠/١٠١٠، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٢١٢١. ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر    
هو: عطاء بن يســار الهلالي، أبو محمد المدني القاضي، مولى ميمونة، ثقة، كثير الحديث،  هو: عطاء بن يســار الهلالي، أبو محمد المدني القاضي، مولى ميمونة، ثقة، كثير الحديث،    (٣)

توفي سنة: توفي سنة: ١٠٣١٠٣هـ.هـ.
ينظر: العبر للذهبي ١٢٥١٢٥/١، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٤١٤١. ينظر: العبر للذهبي    

هو: ســعيد بن جبير الأســدي مولاهم، الكوفي، ثقة ثبت فقيه، مــن الثالثة، قتل بين يدي  هو: ســعيد بن جبير الأســدي مولاهم، الكوفي، ثقة ثبت فقيه، مــن الثالثة، قتل بين يدي    (٤)
الحجاج سنة: الحجاج سنة: ٩٥٩٥هـ.هـ.

ينظر: تقريب التهذيب لابن حجر ص ٢٣٤٢٣٤، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٣٨٣٨. ينظر: تقريب التهذيب لابن حجر ص    
هو: علي بن أحمد بن سعيد بن حزم الأندلسي القرطبي اليزيدي، جده يزيد مولى يزيد بن أبي هو: علي بن أحمد بن سعيد بن حزم الأندلسي القرطبي اليزيدي، جده يزيد مولى يزيد بن أبي   (٥)
ا بعلوم الحديث  ا بعلوم الحديث ســفيان، وهو أول من أسلم من أجداده، أصله من فارس، كان ابن حزم عالمً ســفيان، وهو أول من أسلم من أجداده، أصله من فارس، كان ابن حزم عالمً
والفقه، مســتنبطًا للأحكام من الكتاب والســنة، وكان على مذهب الشافعي، فانتقل منه إلى والفقه، مســتنبطًا للأحكام من الكتاب والســنة، وكان على مذهب الشافعي، فانتقل منه إلى 
مذهب أهل الظاهر، له من التصانيــف: (الإحكام في أصول الأحكام)، و(الفصل في الملل مذهب أهل الظاهر، له من التصانيــف: (الإحكام في أصول الأحكام)، و(الفصل في الملل 

والأهواء والنحل)، و(المحلّى)، و(الإيصال إلى فهم كتاب الخصال)، توفي سنة: والأهواء والنحل)، و(المحلّى)، و(الإيصال إلى فهم كتاب الخصال)، توفي سنة: ٤٥٦٤٥٦هـ.هـ.
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ١٨٤١٨٤/١٨١٨-٢١٢٢١٢، ووفيات الأعيان لابن خلكان ، ووفيات الأعيان لابن خلكان ١٥٥١٥٥/٢- ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    

.١٥٧١٥٧
المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩. المحلى، لابن حزم    (٦)
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أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:
استدلَّ جمهور الفقهاء في جواز بيع المرابحة بالكتاب، والسنة، والإجماع، والمعقول.استدلَّ جمهور الفقهاء في جواز بيع المرابحة بالكتاب، والسنة، والإجماع، والمعقول.

: من الكتاب. : من الكتاب.أولاً أولاً
.(١)﴾J I H G F E D C ﴿ :قوله تعالى: قوله تعالى

.(٢)﴾Q P O N M L K J ﴿ :وقوله تعالى: وقوله تعالى
وجه الدلالة: هذه الآيــات دلَّت دلالة عامة على جــواز الضرب في الأرض وجه الدلالة: هذه الآيــات دلَّت دلالة عامة على جــواز الضرب في الأرض 
ا بمقتضى  ا بمقتضى للابتغــاء من فضل الله، والمرابحة وجه من هذه الوجــوه فكان ذلك جائزً للابتغــاء من فضل الله، والمرابحة وجه من هذه الوجــوه فكان ذلك جائزً

الآيات الكريمةالآيات الكريمة(٣).
كذلك عموم قولــه تعالــى: كذلك عموم قولــه تعالــى: ﴿ 7 8 9 : ;﴾(٤)، فالآية أفادت ، فالآية أفادت 

ا، والمرابحة نوع من أنواع البيوع(٥). ا، والمرابحة نوع من أنواع البيوعجواز البيع مطلقً جواز البيع مطلقً
ثانيًا: من السنة.ثانيًا: من السنة.

 : : (٦) قال: قال رســول الله  قال: قال رســول الله عبادة بــن الصامت عبادة بــن الصامت مــا رو مــا رو
رُ بالتمر،  ــعِير، والتَّمْ يرُ بالشَّ ــعِ ، والبُرَّ بالبُر، والشَّ ــبُ بالذهب، والفضةُ بالفضةُ هَ رُ بالتمر، «الذَّ ــعِير، والتَّمْ يرُ بالشَّ ــعِ ، والبُرَّ بالبُر، والشَّ ــبُ بالذهب، والفضةُ بالفضةُ هَ «الذَّ
، فإذا اختلفت هذه الأصنافُ فبِيعوا  ا بيدٍ ، ســواءً بسواءٍ، يدً ثْلٍ ثْلاً بمِ لْحُ بالملح، مِ ، فإذا اختلفت هذه الأصنافُ فبِيعوا والمِ ا بيدٍ ، ســواءً بسواءٍ، يدً ثْلٍ ثْلاً بمِ لْحُ بالملح، مِ والمِ

سورة البقرة، الآية: ١٩٨١٩٨. سورة البقرة، الآية:   سورة المزمل، الآية: ٢٠٢٠.(١)  سورة المزمل، الآية:    (٢)
بدائع الصنائع، للكاساني ٢٢٠٢٢٠/٥. بدائع الصنائع، للكاساني   سورة البقرة، الآية: ٢٧٥٢٧٥.(٣)  سورة البقرة، الآية:    (٤)

الحاوي، للماوردي ٣٣٩٣٣٩/٦. الحاوي، للماوردي    (٥)
هو: عبادة بن الصامت بن قيس بن أصرم بن فهر الأنصاري الخزرجي، شهد العقبة الأولى  هو: عبادة بن الصامت بن قيس بن أصرم بن فهر الأنصاري الخزرجي، شهد العقبة الأولى    (٦)
ا، والمشاهد كلها مع رسول الله ، وكان ممن جمع القرآن ، وكان ممن جمع القرآن  ا، والمشاهد كلها مع رسول الله والثانية، وشــهد بدرً والثانية، وشــهد بدرً

في زمن النبي في زمن النبي ، توفي سنة: ، توفي سنة: ٣٤٣٤هـ.هـ.
ينظر: أسد الغابة، لابن الأثير ٥٤٠٥٤٠/٢-٥٤١٥٤١، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ١٤٢١٤٢/٣-١٤٣١٤٣. ينظر: أسد الغابة، لابن الأثير    
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ئْتم»(١). ئْتم»كيف شِ كيف شِ
ين،  ين، أنَّ بيعَ المرابحة بيع عيْنٍ بثمن، فيكون الجنســان فيها مختلفَ وجه الدلالة: وجه الدلالة: أنَّ بيعَ المرابحة بيع عيْنٍ بثمن، فيكون الجنســان فيها مختلفَ
يِّ عنــه، بدلالة قوله  يِّ عنــه، بدلالة قوله فيجــوز بيــعُ أحدهما بالآخــر، ولا يدخل هذا في البيــع المنهِ فيجــوز بيــعُ أحدهما بالآخــر، ولا يدخل هذا في البيــع المنهِ

ئْتم». ئْتم».: «فبِيعوا كيف شِ : «فبِيعوا كيف شِ
ثالثًا: الإجماعثالثًا: الإجماع، أجمع أهــل العلم على جواز بيع المرابحة، حكى ذلك الإمام ، أجمع أهــل العلم على جواز بيع المرابحة، حكى ذلك الإمام 
الكاســانيالكاســاني(٢) فقال: «وكذا الناس توارثوا هذه البياعات في سائر الأعصار من  فقال: «وكذا الناس توارثوا هذه البياعات في سائر الأعصار من 

غير نَكِير، وذلك إجماع على جوازها»غير نَكِير، وذلك إجماع على جوازها»(٣).
ةٌ إلى هذا النوع  ةٌ إلى هذا النوع وبيع المرابحة جائز؛ لاستجماع شروط الجواز، والحاجة ماسَّ وبيع المرابحة جائز؛ لاستجماع شروط الجواز، والحاجة ماسَّ

من البيعمن البيع(٤)()(٥).
لْم بالمخالف في حالة ما لو قال: «عليَّ بمائة بعتُكَ بها  م العِ دَ لْم بالمخالف في حالة ما لو قال: «عليَّ بمائة بعتُكَ بها قال ابن قُدامة: «عَ م العِ دَ قال ابن قُدامة: «عَ
وربح عشــرة» حيث قال: فهذا جائــز لا خلاف في صحته، ولا نعلــم فيه عند أحد وربح عشــرة» حيث قال: فهذا جائــز لا خلاف في صحته، ولا نعلــم فيه عند أحد 

كراهة»كراهة»(٦).
سُّ الحاجة إليها عند كثير من  سُّ الحاجة إليها عند كثير من ، المرابحة بيع من البيوع التي تمَ ــا: المعقول، المرابحة بيع من البيوع التي تمَ ــا: المعقولرابعً رابعً
الناس الذين لا خبرة لهم في التجارة، فيســتعينون بأهل الخبــرة، والدراية؛ حتى لا الناس الذين لا خبرة لهم في التجارة، فيســتعينون بأهل الخبــرة، والدراية؛ حتى لا 

ا، رقم  أخرجه مســلم في صحيحه، كتــاب البيوع، باب الصرف وبيع الذهــب بالورق نقدً ا، رقم   أخرجه مســلم في صحيحه، كتــاب البيوع، باب الصرف وبيع الذهــب بالورق نقدً  (١)
الحديث: (الحديث: (١٥٨٧١٥٨٧)، )، ١٥١٥/٦.

هو: مسعود بن أحمد الكاساني، الحنفي، الملقَّب بملك العلماء، مصنِّف كتاب: «الصنائع  هو: مسعود بن أحمد الكاساني، الحنفي، الملقَّب بملك العلماء، مصنِّف كتاب: «الصنائع    (٢)
في ترتيب الشرائع»، و(السلطان المبين في أصول الدين)، توفي سنة: في ترتيب الشرائع»، و(السلطان المبين في أصول الدين)، توفي سنة: ٥٨٧٥٨٧هـ.هـ.

ينظر: الجواهر المضية للقرشي ٢٥٢٥/٤-٢٨٢٨، والفوائد البهية للكنوي ص، والفوائد البهية للكنوي ص٩١٩١-٩٢٩٢. ينظر: الجواهر المضية للقرشي    
بدائع الصنائع، للكاساني ٢٢٠٢٢٠/٥. بدائع الصنائع، للكاساني    (٣)

الهداية شرح بداية المبتدي، للمرغيناني ٥٦٥٦/٣. الهداية شرح بداية المبتدي، للمرغيناني    (٤)
البيان، للعمراني ٣٣٢٣٣٢/٥. البيان، للعمراني    (٥)

المغني، لابن قدامة ٢٦٦٢٦٦/٦. المغني، لابن قدامة    (٦)
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بْن كبير، أشــار إلى هذا المرغيناني(١)  في الهداية، قال: «والحاجة  في الهداية، قال: «والحاجة  بْن كبير، أشــار إلى هذا المرغينانييقعوا في غَ يقعوا في غَ
ــة إلى هذا النوع من البيع؛ لأن الغبِيَّ الذي لا يهتــدي في التجارة يحتاج إلى أن  ــة إلى هذا النوع من البيع؛ لأن الغبِيَّ الذي لا يهتــدي في التجارة يحتاج إلى أن ماسَّ ماسَّ

ه بمثل ما اشتر وزيادة»(٢). كِيِّ المهتدي، وتطيب نفسُ ه بمثل ما اشتر وزيادة»يعتمد فِعْل الذَّ كِيِّ المهتدي، وتطيب نفسُ يعتمد فِعْل الذَّ
داوي(٣)  في الإنصاف: «قلت: أما بيع المرابحة في هذا  في الإنصاف: «قلت: أما بيع المرابحة في هذا  رْ داويكما أشــار المِ رْ كما أشــار المِ

الزمان، فهو أولى للمشتري، وأسهل»الزمان، فهو أولى للمشتري، وأسهل»(٤).
والشــريعة الإســلامية جاءت لرعايــة مصالح الناس، وتحصيــل أغراضهم والشــريعة الإســلامية جاءت لرعايــة مصالح الناس، وتحصيــل أغراضهم 

المشروعة، فكانت المرابحة من الأعمال المشروعة.المشروعة، فكانت المرابحة من الأعمال المشروعة.
أدلة القول الثاني:أدلة القول الثاني:

هُ برأسِ مالي  تُكَ هُ برأسِ مالي اســتدلَّ القائلون بكراهة المرابحة فيما لو وقعــت بصيغة: «بِعْ تُكَ اســتدلَّ القائلون بكراهة المرابحة فيما لو وقعــت بصيغة: «بِعْ
ا»، بما يلي: ا»، بما يلي:فيه، وهو مائة وأربح في كل عشرة درهمً فيه، وهو مائة وأربح في كل عشرة درهمً

هــو: برهان الدين علي بن عبدالجليل الفرغاني المرغينانــي، من أكابر فقهاء الحنفية، كان  هــو: برهان الدين علي بن عبدالجليل الفرغاني المرغينانــي، من أكابر فقهاء الحنفية، كان    (١)
ا أديبًا، من تصانيفه: «بداية المبتدي»، وشــرحه: «الهداية في شــرح  قً ا محقِّ ــرً ا أديبًا، من تصانيفه: «بداية المبتدي»، وشــرحه: «الهداية في شــرح حافظًا مفسِّ قً ا محقِّ ــرً حافظًا مفسِّ

البداية»، و«منتقى الفروع»، و«مناسك الحج»، و«مختارات النوازل»، توفي سنة: البداية»، و«منتقى الفروع»، و«مناسك الحج»، و«مختارات النوازل»، توفي سنة: ٥٩٣٥٩٣هـ.هـ.
ينظر: الأعلام للزركلي ٢٦٦٢٦٦/٤. ينظر: الأعلام للزركلي    

الهداية على هامش فتح القدير، للمرغيناني ٢٥٢٢٥٢/٥. الهداية على هامش فتح القدير، للمرغيناني    (٢)
هو: علي بن سليمان بن أحمد بن محمد، الدمشقي، الحنبلي، المعروف بالمرداوي، الفقيه  هو: علي بن سليمان بن أحمد بن محمد، الدمشقي، الحنبلي، المعروف بالمرداوي، الفقيه    (٣)
حه، من  حه، ومنقِّ حه، من الأصولي، النحوي الفرضي، المحدث المقرئ، شــيخ المذهب ومصحِّ حه، ومنقِّ الأصولي، النحوي الفرضي، المحدث المقرئ، شــيخ المذهب ومصحِّ
تصانيفه: الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف، وتصحيح الفروع، وتحرير المنقول في تصانيفه: الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف، وتصحيح الفروع، وتحرير المنقول في 
تمهيد علم الأصول، والتنقيح المشــبع في تحرير أحكام المقنع، وغير ذلك، توفي ســنة: تمهيد علم الأصول، والتنقيح المشــبع في تحرير أحكام المقنع، وغير ذلك، توفي ســنة: 

٨٨٥٨٨٥هـ.هـ.
ينظر: شــذرات الذهب لابن العماد ٣٤٠٣٤٠/٧-٣٤١٣٤١، وتسهيل السابلة للبردي ، وتسهيل السابلة للبردي ١٤١٣١٤١٣/٣- ينظر: شــذرات الذهب لابن العماد    

.١٤١٥١٤١٥
الإنصاف، للمرداوي ٤٤٥٤٤٥/٤. الإنصاف، للمرداوي    (٤)
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ــقُّ على  ــقُّ على افتقار إدراك أجزاء جملة الربح لفكرة حســابية قد تَشُ الدليل الأول: الدليل الأول: افتقار إدراك أجزاء جملة الربح لفكرة حســابية قد تَشُ
يْن، أو أحدهما، وبذلك يغلب الغلط(١). يْن، أو أحدهما، وبذلك يغلب الغلطالمتبايعَ المتبايعَ

يجاب عليهم: يجاب عليهم: بأن أجزاء الربح معلومة، والثمن معلوم فلا مشــقة، ولا غلط، بأن أجزاء الربح معلومة، والثمن معلوم فلا مشــقة، ولا غلط، 
ا. ا.وأهل الخبرة يستطيعون تمييز ذلك، ومعرفته جيدً وأهل الخبرة يستطيعون تمييز ذلك، ومعرفته جيدً

ق وبيــان، وإلا أُكِلَ الحرام فيه؛  دْ ق وبيــان، وإلا أُكِلَ الحرام فيه؛ بيــع المرابحة يحتاج إلى صِ دْ الدليل الثاني: الدليل الثاني: بيــع المرابحة يحتاج إلى صِ
لكثرة شروطه، ونزوع النفس فيه إلى الكذبلكثرة شروطه، ونزوع النفس فيه إلى الكذب(٢).

بنَى على  بنَى على بأن الظاهر صــدق البائع فيما يخبِر به، والأحــكام تُ أجيــب عليهم: أجيــب عليهم: بأن الظاهر صــدق البائع فيما يخبِر به، والأحــكام تُ
الظاهر والغالب، وإذا ثبت الكذب، فله أحكامهالظاهر والغالب، وإذا ثبت الكذب، فله أحكامه(٣).

ها المرابحة بهذه  رِ ها المرابحة بهذه  كَ رِ الدليل الثالث: الدليل الثالث: مــا روي أن ابن عمر وابن عباس مــا روي أن ابن عمر وابن عباس  كَ
ا عن مسروق، والحسن(٤)، وعكرمة، وعكرمة(٥)، وسعيد بن جبير، وعطاء ، وسعيد بن جبير، وعطاء  ا عن مسروق، والحسنالصيغة، كما نقل أيضً الصيغة، كما نقل أيضً

. (٦)ابن يسارابن يسار
وأجيب عنهم: وأجيب عنهم: بأنه قد نقل الجواز عن جميع السلف، وليس قول واحد بأولى بأنه قد نقل الجواز عن جميع السلف، وليس قول واحد بأولى 
كِرَ في المروي عن ابن عباس  أنه كره قولهم.. «ده يازده» أن  أنه كره قولهم.. «ده يازده» أن  كِرَ في المروي عن ابن عباس من الآخر، كما ذُ من الآخر، كما ذُ

حاشية الدسوقي على الشرح الكبير، للدسوقي ١٥٩١٥٩/٣. حاشية الدسوقي على الشرح الكبير، للدسوقي    (١)
المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩. المحلى، لابن حزم    (٢)

التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة، د: عطية فياض ص٢٢٢٢. التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة، د: عطية فياض ص   (٣)
هو: الحســن بن أبي الحسن يسار البصري أبو ســعيد، كان من سادات التابعين وكبرائهم،  هو: الحســن بن أبي الحسن يسار البصري أبو ســعيد، كان من سادات التابعين وكبرائهم،    (٤)

وجمع كل فن من علم وزهد وورع وعبادة، توفي سنة: وجمع كل فن من علم وزهد وورع وعبادة، توفي سنة: ١١٠١١٠هـ.هـ.
ينظر: وفيات الأعيان لابن خلكان ٦٩٦٩/٢، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٣٥٣٥. ينظر: وفيات الأعيان لابن خلكان    

هو: عكرمة مولى ابن عباس أبو عبد الله المدني، أصله من البربر من أهل المغرب، كان من  هو: عكرمة مولى ابن عباس أبو عبد الله المدني، أصله من البربر من أهل المغرب، كان من    (٥)
بحور العلم، توفي سنة: بحور العلم، توفي سنة: ١٠٧١٠٧هـ.هـ.

اظ للسيوطي ص٤٣٤٣. فَّ اظ للسيوطي ص، وطبقات الحُ فَّ ينظر: تذكرة الحفاظ للذهبي ٩٥٩٥/١، وطبقات الحُ ينظر: تذكرة الحفاظ للذهبي    
ينظر: المغني، لابن قدامة ٢٦٦٢٦٦/٧، والحاوي، للماوردي ، والحاوي، للماوردي ٣٣٩٣٣٩/٦. ينظر: المغني، لابن قدامة    (٦)
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فيه تأويلاتفيه تأويلات(١):
هم بالأعجمية، وعدولَهم عن العربية. دَ قْ هَ عَ هم بالأعجمية، وعدولَهم عن العربية.أنه كرِ دَ قْ هَ عَ أحدها: أحدها: أنه كرِ

الثاني: الثاني: الكراهة محمولة على بيع الدراهم في جواز العشرة بالاثنى عشر.الكراهة محمولة على بيع الدراهم في جواز العشرة بالاثنى عشر.
بيِّن البائع الثمن. بيِّن البائع الثمن.الكراهة محمولة على ما إذا لم يُ الثالث: الثالث: الكراهة محمولة على ما إذا لم يُ

ز عنها أولى. ا من الجهالة، والتحرُّ ز عنها أولى.أن في المرابحة نوعً ا من الجهالة، والتحرُّ الدليل الرابع: الدليل الرابع: أن في المرابحة نوعً
، والبيعُ صحيح(٢). رَّ ، والبيعُ صحيحبأن الجهالة يمكن إزالتها بالحساب، فلم تضُ رَّ أجيب عنهم: أجيب عنهم: بأن الجهالة يمكن إزالتها بالحساب، فلم تضُ

أدلة القول الثالث:أدلة القول الثالث:
الدليل الأول: الدليل الأول: التعامل في بيع المرابحة قائم على الغرر، وقد نهى رســول الله التعامل في بيع المرابحة قائم على الغرر، وقد نهى رســول الله 

 عن بيع الغرر. عن بيع الغرر.
بَل الحبلة»(٤). ر وحَ رَ بَل الحبلة» في صحيحه فقال: «باب بيع الغَ ر وحَ رَ فقد ذكر البخاريفقد ذكر البخاري(٣) في صحيحه فقال: «باب بيع الغَ

  قال: «نهى رسول الله ، قال: «نهى رسول الله ، كما أخرج مسلمكما أخرج مسلم(٥) عن أبي هريرة  عن أبي هريرة
الذخيرة، للقرافي ١٦٠١٦٠/٥. الذخيرة، للقرافي    (١)

ينظر: الحاوي، للماوردي ٣٤٠٣٤٠/٦، والمغني، لابن قدامة ، والمغني، لابن قدامة ٢٦٧٢٦٧/٦. ينظر: الحاوي، للماوردي    (٢)
هو: محمد بن إســماعيل بن إبراهيم بن المغيرة الجعفي مولاهم أبو عبد الله الحافظ العلم، هو: محمد بن إســماعيل بن إبراهيم بن المغيرة الجعفي مولاهم أبو عبد الله الحافظ العلم،   (٣)
كان من أوعية العلم، يتوقد ذكاء، ولم يخلف بعده مثله، من آثاره: كتابه الصحيح في الحديث، كان من أوعية العلم، يتوقد ذكاء، ولم يخلف بعده مثله، من آثاره: كتابه الصحيح في الحديث، 

والتاريخ الكبير، والأدب المفرد، والقراءة خلف الإمام، توفي والتاريخ الكبير، والأدب المفرد، والقراءة خلف الإمام، توفي  سنة:  سنة: ٢٥٦٢٥٦هـ.هـ.
ينظر: العبر للذهبي ١٨١٨/٢، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٢٥٢٢٥٢. ينظر: العبر للذهبي    

أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب بيع الغــرر، وحبَل الحبلة، باب: (٦١٦١)، )،  أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب بيع الغــرر، وحبَل الحبلة، باب: (   (٤)
.٢٤٢٤/٣

هو: مســلم بن الحجاج بن مسلم بن القشيري أبو الحسن النيسابوري، الإمام الحافظ، أحد  هو: مســلم بن الحجاج بن مسلم بن القشيري أبو الحسن النيسابوري، الإمام الحافظ، أحد    (٥)
أركان الحديــث، وصاحب الصحيح، وغير ذلك، من آثــاره: الجامع الصحيح، والتمييز، أركان الحديــث، وصاحب الصحيح، وغير ذلك، من آثــاره: الجامع الصحيح، والتمييز، 

 = =وأوهام المحدثين، وسؤالات أحمد بن حنبل، توفي سنة: وأوهام المحدثين، وسؤالات أحمد بن حنبل، توفي سنة: ٢٤١٢٤١هـ.هـ.
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٩٣٩٣

ر»(١)()(٢). رَ ر»عن بيع الحصاة وعن بيع الغَ رَ عن بيع الحصاة وعن بيع الغَ
ني كذا... بيع بثمن  ني كذا... بيع بثمن مــا أورده ابن حزم، قال: «البيع على أن تربِحَ وجه الدلالة: وجه الدلالة: مــا أورده ابن حزم، قال: «البيع على أن تربِحَ
ا، فإن كان شــراؤه  ا، فإن كان شــراؤه مجهــول؛ لأنهما إنما تعاقدا البيع على أن يربح معه للدينار درهمً مجهــول؛ لأنهما إنما تعاقدا البيع على أن يربح معه للدينار درهمً
ا غير ربع، فهذا بيع الغرر الذي نهى  ا غير ربع، كان الشــراء بذلك والربــح درهمً ا غير ربع، فهذا بيع الغرر الذي نهى دينارً ا غير ربع، كان الشــراء بذلك والربــح درهمً دينارً

عنه رسول الله عنه رسول الله ، والبيع بثمن لا يدري مقداره»، والبيع بثمن لا يدري مقداره»(٣).

ينظر: العبر للذهبي ٢٩٢٩/٢، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٢٦٤٢٦٤، وتذكرة الحفاظ للذهبي ، وتذكرة الحفاظ للذهبي  ينظر: العبر للذهبي =   =
.٥٨٨٥٨٨/٢

أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب بطلان بيع الحصاة والبيع الذي فيه غرر، رقم  أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب بطلان بيع الحصاة والبيع الذي فيه غرر، رقم    (١)
الحديــث (الحديــث (١٥١٣١٥١٣)، )، ١٥٤١٥٤/٥، كما رواه الترمذي في ســننه، رقم الحديث: (، كما رواه الترمذي في ســننه، رقم الحديث: (١)، ص)، ص١١١١، ، 

وقال: «حديث حسن صحيح».وقال: «حديث حسن صحيح».
هما للهلكة  ضَ ة: عرَّ رَّ غِ ا وتَ ر بنفسه وماله تغريرً الغرر في اللغة: الخداع، قال ابن منظور: «غرَّ هما للهلكة   ضَ ة: عرَّ رَّ غِ ا وتَ ر بنفسه وماله تغريرً الغرر في اللغة: الخداع، قال ابن منظور: «غرَّ  (٢)
ر». لســان العرب لابن منظــور ١٤١٤/٥، وفي اصطلاح ، وفي اصطلاح  رَ ف، والاســم: الغَ ر». لســان العرب لابن منظــور من غير أن يَعرِ رَ ف، والاســم: الغَ من غير أن يَعرِ
ف الوجود العدم بمنزلة  ف الوجود العدم بمنزلة الفقهاء، قال الكاســاني: «الغرر هو الخطر الذي اســتو فيه طــرَ الفقهاء، قال الكاســاني: «الغرر هو الخطر الذي اســتو فيه طــرَ
الشك»، وبدائع الصنائع للكاساني الشك»، وبدائع الصنائع للكاساني ٢٦٣٢٦٣/٥، وقال القرافي: «أصل الغرر هو الذي لا يدري، ، وقال القرافي: «أصل الغرر هو الذي لا يدري، 
هل يحصل أم لا؟ كالطير في الهواء، والســمك في الماء». الفروق للقرافي هل يحصل أم لا؟ كالطير في الهواء، والســمك في الماء». الفروق للقرافي ٢٦٤٢٦٤/٣، وقال ، وقال 
الشيرازي: «الغرر ما انطو عنه أمره، وخفي عليه عاقبته» المهذب للشيرازي الشيرازي: «الغرر ما انطو عنه أمره، وخفي عليه عاقبته» المهذب للشيرازي ٦٢٦٢/١، وقال ، وقال 
يَت مغبَّتُه، أو انطو أمره». وقيل:  يَت مغبَّتُه، أو انطو أمره». وقيل: شيخ الإسلام ابن تيمية: «الغرر هو ما خفيت عاقبته، وطُوِ شيخ الإسلام ابن تيمية: «الغرر هو ما خفيت عاقبته، وطُوِ

ما تردَّد بين السلامة والعطب» نظرية العقد لابن تيمية ما تردَّد بين السلامة والعطب» نظرية العقد لابن تيمية ٢٢٤٢٢٤.
ونقل ابن حجر في الفتح ما رواه الطبري عن ابن ســيرين بإسناد صحيح قال: لا أعلم ببيع  ونقل ابن حجر في الفتح ما رواه الطبري عن ابن ســيرين بإسناد صحيح قال: لا أعلم ببيع    
ــا «واعتذر» له ابن بطال فقال: «لعله لم يبلغه النهي، وإلا فكل ما يمكن أن يوجد  ــا «واعتذر» له ابن بطال فقال: «لعله لم يبلغه النهي، وإلا فكل ما يمكن أن يوجد الغرر بأسً الغرر بأسً
حُّ غالبًا، فإن كان يصح غالبًا كالثمرة في أول  ، وكذلك إذا كان لا يصِ حَّ ــد لم يَصِ حُّ غالبًا، فإن كان يصح غالبًا كالثمرة في أول وأنْ لا يوجَ ، وكذلك إذا كان لا يصِ حَّ ــد لم يَصِ وأنْ لا يوجَ
ا، كالحمل مع الحامل، جــاز؛ لقلة الغرر، ولعل هذا هو  ا تبعً وِّ صلاحها، أو كان مســتترً ا، كالحمل مع الحامل، جــاز؛ لقلة الغرر، ولعل هذا هو بُدُ ا تبعً وِّ صلاحها، أو كان مســتترً بُدُ
الذي أراده ابن ســيرين»، وعقَّب ابن حجر على ذلك فقال: «لكن منع من ذلك ما رواه ابنُ الذي أراده ابن ســيرين»، وعقَّب ابن حجر على ذلك فقال: «لكن منع من ذلك ما رواه ابنُ 
ا، فهذا يدل على أنه  ا، فهذا يدل على أنه المنــذر عنه أنه قال: «لا بأس ببيع العبد الآبق، إذا كان علمهما فيه واحدً المنــذر عنه أنه قال: «لا بأس ببيع العبد الآبق، إذا كان علمهما فيه واحدً

لِم في المآل». لِم في المآل».ير ببيع الغرر إن سَ ير ببيع الغرر إن سَ
ينظر: فتح الباري شرح صحيح البخاري، لابن حجر ٤١٨٤١٨/٤. ينظر: فتح الباري شرح صحيح البخاري، لابن حجر    

المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩. المحلى، لابن حزم    (٣)
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رر في بيع المرابحة يأتي من كون الثمن مجهولاً  رر في بيع المرابحة يأتي من كون الثمن مجهولاً فيتبين من كلام ابن حزم أن الغَ فيتبين من كلام ابن حزم أن الغَ
ن مجهولٌ حالَ  ن مجهولٌ حالَ : «لا يجــوز؛ لأنَّ الثَّمَ ره، وهو ما قاله إســحاق ابن راهويه(١): «لا يجــوز؛ لأنَّ الثَّمَ ره، وهو ما قاله إســحاق ابن راهويهكما صوَّ كما صوَّ

العقد، فلم يجز كما لو باعه مما يخرج به في الحساب»العقد، فلم يجز كما لو باعه مما يخرج به في الحساب»(٢).
ة وجود جهالة في الثمن من وجهين: جَّ رابحةً بحُ ة وجود جهالة في الثمن من وجهين:ولا تُسلَّم دعو الغرر في البيع مُ جَّ رابحةً بحُ ولا تُسلَّم دعو الغرر في البيع مُ
الوجــه الأول: الوجــه الأول: أن الثمن وإن كان مجهولاً حالَ العقد؛ فإن هذه الجهالة ترتفع، أن الثمن وإن كان مجهولاً حالَ العقد؛ فإن هذه الجهالة ترتفع، 
ا، وذلك لا يمنع من صحــة العقد، وقد عقب  ا، وذلك لا يمنع من صحــة العقد، وقد عقب ويتعاقــدان بما يصير به الثمــن معلومً ويتعاقــدان بما يصير به الثمــن معلومً
ره من جهالة الثمن؛ لأن مبلغه وإن كان  كَ هَ لما ذَ ره من جهالة الثمن؛ لأن مبلغه وإن كان  على ذلك فقال: «ولا وجْ كَ هَ لما ذَ الماورديالماوردي(٣) على ذلك فقال: «ولا وجْ
ا بعد العقد، وذلك لا يمنع من  ا بعد العقد، وذلك لا يمنع من مجهولاً حال العقد فقد عقداه بما يصير به الثمن معلومً مجهولاً حال العقد فقد عقداه بما يصير به الثمن معلومً
صحــة العقد، كما لو باعــه صبرة طعام، كل قفيز بدرهم، صــحَّ البيع، وإن كان مبلغ صحــة العقد، كما لو باعــه صبرة طعام، كل قفيز بدرهم، صــحَّ البيع، وإن كان مبلغ 

ا بعد العقد(٤). ا بعد العقدالثمن مجهولاً وقت العقد؛ لأنهما عقداه بما يصير به الثمن معلومً الثمن مجهولاً وقت العقد؛ لأنهما عقداه بما يصير به الثمن معلومً
وذكــر ابنُ قُدامة أنَّ الجهالة يمكن إزالتها بالحســاب، فلــم تضر كما لو باعه وذكــر ابنُ قُدامة أنَّ الجهالة يمكن إزالتها بالحســاب، فلــم تضر كما لو باعه 

صبرة كل قفيز بدرهمصبرة كل قفيز بدرهم(٥).
الوجه الثاني: الوجه الثاني: لو ســلمنا بوجود الجهالة حالَ العقد، فالجهالة هنا لا تكون من لو ســلمنا بوجود الجهالة حالَ العقد، فالجهالة هنا لا تكون من 
هو: إســحاق بن إبراهيم بن مخلد بن إبراهيم بن عبد الله التميمي ثم الحنظلي، المروزي،  هو: إســحاق بن إبراهيم بن مخلد بن إبراهيم بن عبد الله التميمي ثم الحنظلي، المروزي،    (١)

ق، سيِّد الحفاظ، توفي سنة: ٢٣٨٢٣٨هـ.هـ. ق، سيِّد الحفاظ، توفي سنة: الإمام الكبير، شيخ المشرِ الإمام الكبير، شيخ المشرِ
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ٣٥٨٣٥٨/١١١١، وتهذيب التهذيب لابن حجر ، وتهذيب التهذيب لابن حجر ٢١٦٢١٦/١. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    

الحاوي، للماوردي ٣٣٩٣٣٩/٦. الحاوي، للماوردي    (٢)
هو: علي بن محمد بن خلف بن حبيب، المصري، المعروف بالماوردي، الفقيه الشافعي،  هو: علي بن محمد بن خلف بن حبيب، المصري، المعروف بالماوردي، الفقيه الشافعي،    (٣)
أحد أئمة أصحاب الوجوه، له كتاب (الحاوي) في الفقه، وكتاب (تفســير القرآن الكريم)، أحد أئمة أصحاب الوجوه، له كتاب (الحاوي) في الفقه، وكتاب (تفســير القرآن الكريم)، 
وكتاب (أدب الدين والدنيا)، وكتاب (الأحكام السلطانية)، وغير ذلك، توفي سنة: وكتاب (أدب الدين والدنيا)، وكتاب (الأحكام السلطانية)، وغير ذلك، توفي سنة: ٤٥٠٤٥٠هـ.هـ.
ينظر: وفيات الأعيان لابن خلكان ١٣٤١٣٤/٢-١٣٥١٣٥، وسير أعلام النبلاء للذهبي ، وسير أعلام النبلاء للذهبي ٦٤٦٤/١٨١٨- ينظر: وفيات الأعيان لابن خلكان    

.٦٨٦٨
الحاوي، للماوردي ٣٤٠٣٤٠/٦. الحاوي، للماوردي   المغني، لابن قدامة ٢٦٧٢٦٧/٦.(٤)  المغني، لابن قدامة    (٥)
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ا، بل من الجهالة اليسيرة، التي توجد في  ا، بل من الجهالة اليسيرة، التي توجد في نوع الجهالة الفاحشة، التي تُصيِّر البيع فاسدً نوع الجهالة الفاحشة، التي تُصيِّر البيع فاسدً
، ولا تؤدِّي إلى المنازعة. رُّ ، ولا تؤدِّي إلى المنازعة.كثير من العقود، ويمكن إزالة ذلك بالحساب، فلا تَضُ رُّ كثير من العقود، ويمكن إزالة ذلك بالحساب، فلا تَضُ

رٌ حقير منها:  رٌ حقير منها: : «أجمع المســلمون على جواز أشياء فيها غرَ قال النووي قال النووي : «أجمع المســلمون على جواز أشياء فيها غرَ
ة، وإن لم يرَ حشوها، ولو بيع حشوها بانفراد  وَّ بَّة المحشُ ة، وإن لم يرَ حشوها، ولو بيع حشوها بانفراد أنهم أجمعوا على صحة بيع الجُ وَّ بَّة المحشُ أنهم أجمعوا على صحة بيع الجُ
ا مع أن الشــهر قد  ز، وأجمعوا على جواز إجارة الدار والثوب ونحو ذلك شــهرً ا مع أن الشــهر قد لم يَجُ ز، وأجمعوا على جواز إجارة الدار والثوب ونحو ذلك شــهرً لم يَجُ
ا...، قال العلمــاء: «مدار البُطلان  ا، وقد يكون تســعة وعشــرين يومً ا...، قال العلمــاء: «مدار البُطلان يكون ثلاثين يومً ا، وقد يكون تســعة وعشــرين يومً يكون ثلاثين يومً
بسبب الغرر والصحة مع وجوده على ما ذكرناه؛ وهو أنه إذا دعت الحاجة إلى ارتكاب بسبب الغرر والصحة مع وجوده على ما ذكرناه؛ وهو أنه إذا دعت الحاجة إلى ارتكاب 

ا جاز البيع، وإلا فلا»(١). ر حقيرً رَ ا جاز البيع، وإلا فلا»الغرر، ولا يمكن الاحتراز عنه، إلا بمشقة، وكان الغَ ر حقيرً رَ الغرر، ولا يمكن الاحتراز عنه، إلا بمشقة، وكان الغَ
كما قــال في المجموع شــرح المهذب: «الأصــل أن بيع الغــرر باطل لهذا كما قــال في المجموع شــرح المهذب: «الأصــل أن بيع الغــرر باطل لهذا 

ا يمكِنُ الاحترازُ عنه»(٢). ا ظاهرً ا يمكِنُ الاحترازُ عنه»الحديث، والمراد ما كان غررً ا ظاهرً الحديث، والمراد ما كان غررً
ا، شــرط باطل ليس في  ني للدينار درهمً ا، شــرط باطل ليس في أن البيع على أن تربِحَ ني للدينار درهمً الدليــل الثاني: الدليــل الثاني: أن البيع على أن تربِحَ
كتاب الله تعالى، ولا ســنة رسوله كتاب الله تعالى، ولا ســنة رسوله ، والعقد به باطل؛ وذلك لما جاء في ، والعقد به باطل؛ وذلك لما جاء في 
يرة(٣) حيث أبطل النبي  حيث أبطل النبي  شرط الولاء، ثم قال:  شرط الولاء، ثم قال:  رِ ين من حديث بَ يرةالصحيحَ رِ ين من حديث بَ الصحيحَ
ا ليس في  ن اشــترط شرطً ا ليســت في كتاب الله، مَ ا ليس في «ما بالُ أقوام يشــترطون شروطً ن اشــترط شرطً ا ليســت في كتاب الله، مَ «ما بالُ أقوام يشــترطون شروطً
ط ليس في  ــرْ ط ليس في «ما كان من شَ ــرْ كتاب اللــه فليس له، وإن اشــترط مائة مرة كتاب اللــه فليس له، وإن اشــترط مائة مرة -وفي رواية: -وفي رواية: «ما كان من شَ
، وشرط الله أوثق، وإنما  ، وشرط الله أوثق، وإنما قضاء الله أحقّ كتاب الله فهو باطل، وإن كان مائة شــرط»كتاب الله فهو باطل، وإن كان مائة شــرط»- - قضاء الله أحقّ

لاء لمن أعتق»(٤). لاء لمن أعتق»الوَ الوَ
شرح النووي صحيح مسلم ١٥٦١٥٦/١٠١٠. شرح النووي صحيح مسلم    (١)

المجموع شرح المهذب، للنووي ٢٥٧٢٥٧/٩. المجموع شرح المهذب، للنووي    (٢)
. ،بريرة مولاة أم المؤمنين عائشة بنت أبي بكر الصديق بريرة مولاة أم المؤمنين عائشة بنت أبي بكر الصديق،    (٣)

ينظر: أسد الغابة لابن الأثير ٢٢٩٢٢٩/٥، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٣٩٣٩/٧-٤٠٤٠. ينظر: أسد الغابة لابن الأثير    
، رقم الحديث:  أخرجه البخاري في صحيحه، باب إذا اشــترط شــرطًا في البيع لا تحــلُّ ، رقم الحديث:   أخرجه البخاري في صحيحه، باب إذا اشــترط شــرطًا في البيع لا تحــلُّ  (٤)

 = =(٧٣١٧٣١)، )، ٢٩٢٩/٣، كما أخرجه مســلم في صحيحه، كتاب العتق، باب إنما الولاء لمن أعتق، ، كما أخرجه مســلم في صحيحه، كتاب العتق، باب إنما الولاء لمن أعتق، 
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ويناقَش: لا يُسلَّم أن اشتراط مثل هذا في بيع المرابحة شرط ليس في كتاب الله ويناقَش: لا يُسلَّم أن اشتراط مثل هذا في بيع المرابحة شرط ليس في كتاب الله 
تعالى؛ وذلك لأن المراد بالشروط التي ليست في كتاب الله -الشروط الباطلة- التي تعالى؛ وذلك لأن المراد بالشروط التي ليست في كتاب الله -الشروط الباطلة- التي 
ا مــن أحكام الله، أو أحكام رســوله ، مثــل: أن يحلل ما ، مثــل: أن يحلل ما  ا مــن أحكام الله، أو أحكام رســوله تنقض حكمً تنقض حكمً

م ما أحل الله. م ما أحل الله.حرم الله أو يُحرِّ حرم الله أو يُحرِّ
ذكــر ابن حجرذكــر ابن حجر(١) في فتح البــاري: «المراد بما ليس في كتــاب الله ما خالف  في فتح البــاري: «المراد بما ليس في كتــاب الله ما خالف 

كتاب الله»كتاب الله»(٢). . 
ا في  ا في  قولــه: «ليس في كتاب الله»: أي ليس مشــروعً طبي(٣)  قولــه: «ليس في كتاب الله»: أي ليس مشــروعً رْ طبيقــال القُ رْ قــال القُ
(٤)، ومعنى هذا: أن من الأحكام ما يؤخذ تفصيلُه من ، ومعنى هذا: أن من الأحكام ما يؤخذ تفصيلُه من  ، ولا تفصيــلاً ، ولا تفصيــلاًكتاب الله تأصيلاً كتاب الله تأصيلاً
ل أصله كدلالة  ل أصله كدلالة كتــاب الله كالوضوء، ومنها ما يؤخذ تأصيله كالصــلاة، ومنها ما أصَّ كتــاب الله كالوضوء، ومنها ما يؤخذ تأصيله كالصــلاة، ومنها ما أصَّ
قتبَس من هذه  قتبَس من هذه الكتاب على أصلية الســنة، والإجماع، والقياس الصحيح، فــكل ما يُ الكتاب على أصلية الســنة، والإجماع، والقياس الصحيح، فــكل ما يُ

رقم الحديــث: (٥٠٤٥٠٤) ) ١٣٨١٣٨/٥. ينظر: فتح الباري شــرح صحيــح البخاري لابن حجر . ينظر: فتح الباري شــرح صحيــح البخاري لابن حجر  رقم الحديــث: (=   =
٢٢٢٢٢٢/٥، وشرح النووي صحيح مسلم ، وشرح النووي صحيح مسلم ١٤٤١٤٤/١٠١٠.

هو: أحمد بن علي بن محمد بن محمد بن علي بن أحمد الكناني، العســقلاني، القاهري،  هو: أحمد بن علي بن محمد بن محمد بن علي بن أحمد الكناني، العســقلاني، القاهري،    (١)
الشــافعي، أبو الفضل، شهاب الدين، المعروف بابن حجر، وهو لَقَب لبعض آبائه، الحافظ الشــافعي، أبو الفضل، شهاب الدين، المعروف بابن حجر، وهو لَقَب لبعض آبائه، الحافظ 
الكبير، الإمام المنفرد بمعرفة الحديث وعلله في الأزمنة المتأخرة، صنف كتبًا نافعة مفيدة، الكبير، الإمام المنفرد بمعرفة الحديث وعلله في الأزمنة المتأخرة، صنف كتبًا نافعة مفيدة، 
منها: فتح الباري شــرح صحيح البخاري، والدرر الكامنة في أعيان المائة الثامنة، ولســان منها: فتح الباري شــرح صحيح البخاري، والدرر الكامنة في أعيان المائة الثامنة، ولســان 

الميزان، ونخبة الفكر، وغير ذلك، توفي سنة: الميزان، ونخبة الفكر، وغير ذلك، توفي سنة: ٨٥٢٨٥٢هـ.هـ.
ينظر: البدر الطالع للشوكاني ص١٠٣١٠٣-١٠٧١٠٧، والأعلام للزركلي ، والأعلام للزركلي ١٧٣١٧٣/١-١٧٤١٧٤. ينظر: البدر الطالع للشوكاني ص   

فتح الباري، لابن حجر ٢٢٧٢٢٧/٥. فتح الباري، لابن حجر    (٢)
هــو: محمد بن أحمد بــن أبي بكر بن فرج الأنصــاري الخزرجي المالكــي، أبو عبد الله  هــو: محمد بن أحمد بــن أبي بكر بن فرج الأنصــاري الخزرجي المالكــي، أبو عبد الله    (٣)
فور  ر في العلم، له تصانيف مفيدة تــدل على كثرة اطلاعه، ووُ ـن متبحِّ فور القرطبي، إمام متفنِّـ ر في العلم، له تصانيف مفيدة تــدل على كثرة اطلاعه، ووُ ـن متبحِّ القرطبي، إمام متفنِّـ
فضله، من تصانيفه: الجامع لأحكام القرآن، الأســنى في أســماء الله الحسنى، توفي سنة: فضله، من تصانيفه: الجامع لأحكام القرآن، الأســنى في أســماء الله الحسنى، توفي سنة: 

٦٧١٦٧١هـ.هـ.
ينظر: الوافي بالوفيات للصفدي ١٢٢١٢٢/٢، وطبقات المفسرين للسيوطي ص، وطبقات المفسرين للسيوطي ص٩٢٩٢. ينظر: الوافي بالوفيات للصفدي    

الجامع لأحكام القرآن، للقرطبي ٢٤٨٢٤٨/٧. الجامع لأحكام القرآن، للقرطبي    (٤)
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.(١)« ، فهو مأخوذ من كتاب الله تأصيلاً »الأصول تفصيلاً ، فهو مأخوذ من كتاب الله تأصيلاً الأصول تفصيلاً
الدليــل الثالث: الدليــل الثالث: المرابحة تعتمــد على الصدق والبيان بما اشــتر به البائع، المرابحة تعتمــد على الصدق والبيان بما اشــتر به البائع، 

ا. ا.فيتوقع الكذب منه، فتصبح المرابحة حرامً فيتوقع الكذب منه، فتصبح المرابحة حرامً
ا عليها البيع،  عقودً بة البائع معصية لله تعالى، ليســت مَ ا عليها البيع، يقول ابــن حزم: «وكذِ عقودً بة البائع معصية لله تعالى، ليســت مَ يقول ابــن حزم: «وكذِ

بِه لو شرب الخمر، ولا فرق»(٢). رْ ناه لو زنى، أو شُ زِ بِه لو شرب الخمر، ولا فرق»لكن كَ رْ ناه لو زنى، أو شُ زِ لكن كَ
كِر؛ لأن الظاهر الســلامة من ذلك، وصدق البائع،  كِر؛ لأن الظاهر الســلامة من ذلك، وصدق البائع، لا وجه لما ذُ أجيب عنهم: أجيب عنهم: لا وجه لما ذُ
والأصــل البراءة الأصلية، والشــارع طلب الصدق، والبيان فــي جميع التعاملات، والأصــل البراءة الأصلية، والشــارع طلب الصدق، والبيان فــي جميع التعاملات، 
مُّ  ذَ مُّ وورودُ الكــذب فيها متوقِّع، فلا تحرم لذلك، وإذا حدث كذب فيها، فإن الكذب يُ ذَ وورودُ الكــذب فيها متوقِّع، فلا تحرم لذلك، وإذا حدث كذب فيها، فإن الكذب يُ

ويحكم عليه أحكام الغش، والتدليس، ونحو ذلك.ويحكم عليه أحكام الغش، والتدليس، ونحو ذلك.
الدليل الرابع: الدليل الرابع: ما روي عن ابن عباس ما روي عن ابن عباس  قوله: هو ربًا، قوله: هو ربًا،

وروي عن ابن عمــر وروي عن ابن عمــر  أنه قال: بيع ده داو زده ربــا، وقال عكرمة: هو  أنه قال: بيع ده داو زده ربــا، وقال عكرمة: هو 
حرامحرام(٣).

وجه الدلالة: وجه الدلالة: هذه الآثار تحرم بيع المرابحة لما فيه من الربا.هذه الآثار تحرم بيع المرابحة لما فيه من الربا.
ا قد وردت عن الصحابــة والتابعين قالوا: بجواز  ا قد وردت عن الصحابــة والتابعين قالوا: بجواز أن هنــاك آثارً أجيب عنهم: أجيب عنهم: أن هنــاك آثارً
.................................................................................................................... المرابحة، كابن مسعودالمرابحة، كابن مسعود(٤) 

فتح الباري، لابن حجر ٢٢٧٢٢٧/٥. فتح الباري، لابن حجر   المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩.(١)  المحلى، لابن حزم    (٢)
المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩. المحلى، لابن حزم    (٣)

هو: عبد الله بن مسعود أبو عبد الرحمن الهذلي صاحب رسول الله  وخادمه،  وخادمه،  هو: عبد الله بن مسعود أبو عبد الرحمن الهذلي صاحب رسول الله    (٤)
  ين، ومن نبلاء الفقهاء المقرئين، كان ممن يتحرَّ  وأحد السابقين الأولين، ومن كبار البدريِّ ين، ومن نبلاء الفقهاء المقرئين، كان ممن يتحرَّ وأحد السابقين الأولين، ومن كبار البدريِّ
د في الروايــة، ويزجر تلامذته عن التهاون في ضبــط الألفاظ، وكان من  د في الروايــة، ويزجر تلامذته عن التهاون في ضبــط الألفاظ، وكان من في الأداء، ويشــدِّ في الأداء، ويشــدِّ

أوعية العلم وأئمة الهد، توفي سنة: أوعية العلم وأئمة الهد، توفي سنة: ٣٢٣٢هـ.هـ.
ينظر: العبر للذهبي ٣٣٣٣/١، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص١٤١٤. ينظر: العبر للذهبي    
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. (٢)وسعيد بن المسيبوسعيد بن المسيب(١) وشريح وشريح
وقال ابن ســيرينوقال ابن ســيرين(٣) : «لا بأس بده داوزاده، وليس قول واحد أولى من : «لا بأس بده داوزاده، وليس قول واحد أولى من 

الآخرالآخر(٤).
الترجيح:الترجيح:

بعد عرض الأدلة ومناقشتها بعد عرض الأدلة ومناقشتها فالذي يترجح للباحث -والله أعلم-فالذي يترجح للباحث -والله أعلم-، أن المرابحة ، أن المرابحة 
جائــزة بصورها المختلفة، وبشــروط لا تخرجهــا عن الأصول الشــرعية في البيع جائــزة بصورها المختلفة، وبشــروط لا تخرجهــا عن الأصول الشــرعية في البيع 
والشراء، ســواء قال: أبيعك على أن تربحني كذا، أو قال: اشتريت السلعة بدينار ولا والشراء، ســواء قال: أبيعك على أن تربحني كذا، أو قال: اشتريت السلعة بدينار ولا 
ا، أو قال: بعتكه برأس مالي فيه وهو دينــار، على أن تربحني في كل  ا، أو قال: بعتكه برأس مالي فيه وهو دينــار، على أن تربحني في كل أربــح إلا درهمً أربــح إلا درهمً
ا، وهو قول الجمهور مــن الفقهاء والحنفية والراجــح عند المالكية(٥)  ا، وهو قول الجمهور مــن الفقهاء والحنفية والراجــح عند المالكيةعشــرة درهمً عشــرة درهمً
والشافعية والحنابلة، واختيار الفقهاء من المعاصرينوالشافعية والحنابلة، واختيار الفقهاء من المعاصرين(٦) وصدر بذلك قرار من مجمع  وصدر بذلك قرار من مجمع 

هو: سعيد بن المسيب بن حزن المخزومي، أبو محمد المدني، سيد التابعين، قال أبو حاتم:  هو: سعيد بن المسيب بن حزن المخزومي، أبو محمد المدني، سيد التابعين، قال أبو حاتم:    (١)
ليس في التابعين أنبل منه، توفي سنة: ليس في التابعين أنبل منه، توفي سنة: ٦٤٦٤هـ.هـ.

ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر ٢٨٢٨/٤، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٢٥٢٥. ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر    
هو: شــريح بن الحارث بن مقيس الكندي، أبو أمية الكوفــي، أدرك ولم ير، وولي القضاء  هو: شــريح بن الحارث بن مقيس الكندي، أبو أمية الكوفــي، أدرك ولم ير، وولي القضاء    (٢)

لعمر، وعثمان، وعلي، ومعاوية، ستين سنة، إلى أيام الحجاج، توفي سنة: لعمر، وعثمان، وعلي، ومعاوية، ستين سنة، إلى أيام الحجاج، توفي سنة: ٧٨٧٨هـ.هـ.
ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر ٣٢٦٣٢٦/٤، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص، وطبقات الحفاظ للسيوطي ص٢٧٢٧. ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر    

هــو: محمد بن ســيرين البصري، أبو بكــر، مولى أنس بــن مالك، أحد فقهــاء البصرة،  هــو: محمد بن ســيرين البصري، أبو بكــر، مولى أنس بــن مالك، أحد فقهــاء البصرة،    (٣)
والمذكورين بالورع، وله اليد الطُّولَى في تعبير الرؤيا، توفي سنة: والمذكورين بالورع، وله اليد الطُّولَى في تعبير الرؤيا، توفي سنة: ١١٠١١٠هـ.هـ.

ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ٦٠٦٦٠٦/٤-٦٢٢٦٢٢، ووفيات الأعيان لابن خلكان ، ووفيات الأعيان لابن خلكان ٣٢٠٣٢٠/٢. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    
المحلى، لابن حزم ١٤١٤/٩. المحلى، لابن حزم    (٤)

زه، وأجازه أكثــر أهل المدينة؛ لفعل الصحابة رضوان الله عليهم.  زه، وأجازه أكثــر أهل المدينة؛ لفعل الصحابة رضوان الله عليهم.  جوَّ الإمام مالك  جوَّ الإمام مالك    (٥)
شرح الزرقاني، للزرقاني شرح الزرقاني، للزرقاني ٤٠٥٤٠٥/٣.

اللجنة الدائمــة للإفتاء بالمملكة، فتــو رقم: (١٦٠١٤١٦٠١٤)، وتاريــخ )، وتاريــخ ١٤١٤١٤١٤/٥/١٩١٩هـ، هـ،  اللجنة الدائمــة للإفتاء بالمملكة، فتــو رقم: (   (٦)
 = =د. يوسف القرضاوي، وبيع المرابحة للأمر بالشراء، د. عطية فياض، التطبيقات المصرفية د. يوسف القرضاوي، وبيع المرابحة للأمر بالشراء، د. عطية فياض، التطبيقات المصرفية 
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٩٩٩٩

الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلاميالفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي(١)()(٢).
المطلب الثالث: شروط صحة المرابحة (ضوابط المرابحة).المطلب الثالث: شروط صحة المرابحة (ضوابط المرابحة).

حتــى تثبت أحكام المرابحــة وتترتب عليها آثارها الشــرعية، يلزم توفُّر عدة حتــى تثبت أحكام المرابحــة وتترتب عليها آثارها الشــرعية، يلزم توفُّر عدة 
شروط يبنى عليها حق هذا البيع، كما يلي:شروط يبنى عليها حق هذا البيع، كما يلي:

ا. ا.الشرط الأول: أن يكون العقد صحيحً الشرط الأول: أن يكون العقد صحيحً

ا لم يجز بيــع المرابحة؛ لأن المرابحة مترتبة على عقد ســابق  ا لم يجز بيــع المرابحة؛ لأن المرابحة مترتبة على عقد ســابق فإن كان فاســدً فإن كان فاســدً

لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإســلامي، عبد السميع المصري، المصرف الإسلامي علميăا  لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإســلامي، عبد السميع المصري، المصرف الإسلامي علميăا =   =
وعمليăا. الإجماع على جوازه في غالب المصارف الإسلامية لتضمن ذلك في نشراتها:وعمليăا. الإجماع على جوازه في غالب المصارف الإسلامية لتضمن ذلك في نشراتها:

- بنــك دبي الإســلامي، بيت التمويل الكويتي، البنك الإســلامي الأردنــي، بنك فيصل  - بنــك دبي الإســلامي، بيت التمويل الكويتي، البنك الإســلامي الأردنــي، بنك فيصل    
الإسلامي المصري، بنك فيصل الإسلامي السوداني.الإسلامي المصري، بنك فيصل الإسلامي السوداني.

- صدور التوصيات من المؤتمرات بتنظيم أسلوب المرابحة وتعزيزه، كان ذلك في مؤتمر  - صدور التوصيات من المؤتمرات بتنظيم أسلوب المرابحة وتعزيزه، كان ذلك في مؤتمر    
المصرف الإسلامي الأول بدبي: المصرف الإسلامي الأول بدبي: ١٣٩٩١٣٩٩هـ، ثم مؤتمر المصرف الإسلامي الثاني بالكويت.هـ، ثم مؤتمر المصرف الإسلامي الثاني بالكويت.
- تأكيد ندوة البركة الأولى للمصارف الإسلامية المنعقدة بالمدينة المنورة عام: ١٤٠٣١٤٠٣هـ، هـ،  - تأكيد ندوة البركة الأولى للمصارف الإسلامية المنعقدة بالمدينة المنورة عام:    

حيث عنيت تلك الندوة بالرد على ما أثير من شبهات حول أسلوب المرابحة.حيث عنيت تلك الندوة بالرد على ما أثير من شبهات حول أسلوب المرابحة.
مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، تأســس في مكة المكرمة عام:  مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، تأســس في مكة المكرمة عام:    (١)
١٤٠١١٤٠١هـ، وهي هيئة علمية عالمية، مقرها مدينة جدة: (المملكة العربية الســعودية)، وهي هـ، وهي هيئة علمية عالمية، مقرها مدينة جدة: (المملكة العربية الســعودية)، وهي 
مكونة من مجموعة من الفقهاء والعلماء والمفكرين في شــتى مجــالات المعرفة الفقهية مكونة من مجموعة من الفقهاء والعلماء والمفكرين في شــتى مجــالات المعرفة الفقهية 
والثقافية والعلمية والاقتصادية من مختلف أنحاء العالم الإسلامي لدراسة مشكلات الحياة والثقافية والعلمية والاقتصادية من مختلف أنحاء العالم الإسلامي لدراسة مشكلات الحياة 
المعاصرة، والاجتهاد فيها اجتهاد أصيل، كما يهدف المجمع إلى تحقيق الوحدة الإسلامية، المعاصرة، والاجتهاد فيها اجتهاد أصيل، كما يهدف المجمع إلى تحقيق الوحدة الإسلامية، 
وحثِّ الأمة على الارتباط بعقيدتها، ودراسة المشاكل المستجدة والأخذ بالتحليل الفقهي؛ وحثِّ الأمة على الارتباط بعقيدتها، ودراسة المشاكل المستجدة والأخذ بالتحليل الفقهي؛ 

ا من الشريعة الإسلامية. ا من الشريعة الإسلامية.انطلاقً انطلاقً
www.fighacademy.orgwww.fighacademy.org :ينظر ينظر:    

قــرار رقم: (٢) أولاً، العدد: الخامس، ) أولاً، العدد: الخامس، ١٥٩٩١٥٩٩/٢-١٦٠٠١٦٠٠، مجلة مجمع الفقه الإســلامي ، مجلة مجمع الفقه الإســلامي  قــرار رقم: (   (٢)
التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي لعام التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي لعام ١٤٠٩١٤٠٩هـ.هـ.



١٠٠١٠٠
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ا، لم تترتب عليه آثاره الشرعية كالتصرف فيما  ا، لم تترتب عليه آثاره الشرعية كالتصرف فيما عليها، فإذا لم يكن العقد الأول صحيحً عليها، فإذا لم يكن العقد الأول صحيحً
ملك بالبيع ونحوهملك بالبيع ونحوه(١).

ا للمشتري الثاني(٢). ا للمشتري الثانيالشرط الثاني: أن يكون الثمن الأول معلومً الشرط الثاني: أن يكون الثمن الأول معلومً

لأن المرابحــة بيع بالثمــن الأول مع زيادة ربح، والعلم بالثمن الأول شــرط لأن المرابحــة بيع بالثمــن الأول مع زيادة ربح، والعلم بالثمن الأول شــرط 
صحة البيوع كلها.صحة البيوع كلها.

ا. ا.الشرط الثالث: أن يكون الربح معلومً الشرط الثالث: أن يكون الربح معلومً

لأن الربح بعض الثمن، والعلم بالثمن شرط صحة للبيوعلأن الربح بعض الثمن، والعلم بالثمن شرط صحة للبيوع(٣).
كالمكيــلات  الأمثــال،  ذوات  مــن  المــال  رأس  يكــون  أن  الرابــع:  كالمكيــلات الشــرط  الأمثــال،  ذوات  مــن  المــال  رأس  يكــون  أن  الرابــع:  الشــرط 

والموزونات والعدديات المتقاربة.والموزونات والعدديات المتقاربة.

بيــان ذلك: بيــان ذلك: أن رأس المــال لا يخلو من أن يكون مما لــه مثل: كالمكيلات، أن رأس المــال لا يخلو من أن يكون مما لــه مثل: كالمكيلات، 
ثْل له من الذرعيات، والمعدودات  ثْل له من الذرعيات، والمعدودات والموزونات، والعدديات المتقاربة، أو أن يكون لا مِ والموزونات، والعدديات المتقاربة، أو أن يكون لا مِ
ه مرابحة على الثمن الأول، سواء باعه من بائعه  ه مرابحة على الثمن الأول، سواء باعه من بائعه المتفاوتة، فإن كان مما له مثل جاز بيعُ المتفاوتة، فإن كان مما له مثل جاز بيعُ
أو من غيره، وسواء جعل الربح من جنس رأس المال، أو من خلاف جنسه بعد أن كان أو من غيره، وسواء جعل الربح من جنس رأس المال، أو من خلاف جنسه بعد أن كان 

ا. ا، والربح معلومً ا.الثمن الأول معلومً ا، والربح معلومً الثمن الأول معلومً
ه مرابحــةً ممن ليس ذلك  ه مرابحــةً ممن ليس ذلك وإن كان ممــا لا مثل له مــن العروض لا يجوز بيعُ وإن كان ممــا لا مثل له مــن العروض لا يجوز بيعُ
العرض في ملكه؛ لأن المرابحة بيع بمثل الثمن الأول، فإذا لم يكن الثمن الأول مثل العرض في ملكه؛ لأن المرابحة بيع بمثل الثمن الأول، فإذا لم يكن الثمن الأول مثل 
جنســه فقد أن يقع البيع بالحرز والظن؛ لاختلاف أهل التقويم فيها، فأما بيعه مرابحة جنســه فقد أن يقع البيع بالحرز والظن؛ لاختلاف أهل التقويم فيها، فأما بيعه مرابحة 

التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإسلامي، د: عطية فياض ص٣٠٣٠. التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإسلامي، د: عطية فياض ص   (١)
الحاوي، للماوردي ص٣٤١٣٤١. الحاوي، للماوردي ص   (٢)

رد المحتار على الدر المختار حاشية ابن عابدين، لابن عابدين ٣٥١٣٥١/٧، والبيان، للعمراني ، والبيان، للعمراني  رد المحتار على الدر المختار حاشية ابن عابدين، لابن عابدين    (٣)
.٣٣٣٣٣٣/٥
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١٠١١٠١

ا عن رأس المال المعلوم  ض في ملكه ويده، فينظر إن جعل الربح شيئًا مفردً ا عن رأس المال المعلوم ممن العرَ ض في ملكه ويده، فينظر إن جعل الربح شيئًا مفردً ممن العرَ
كالدراهم، وثوب معين، ونحو ذلك جاز؛ لأن الثمن الأول معلوم والربح معلوم.كالدراهم، وثوب معين، ونحو ذلك جاز؛ لأن الثمن الأول معلوم والربح معلوم.

ا من  ا مــن رأس المال لا يجوز؛ لأن جعــل الربح جزءً ا من وإن جعــل الربح جزءً ا مــن رأس المال لا يجوز؛ لأن جعــل الربح جزءً وإن جعــل الربح جزءً
م، والقيمة مجهولة؛  ف ذلك بالتقوُّ م، والقيمة مجهولة؛ العرض، والعرض ليس متماثل الأجزاء، وإنما يُعرَ ف ذلك بالتقوُّ العرض، والعرض ليس متماثل الأجزاء، وإنما يُعرَ

لأن معرفتها بالحرز والظنلأن معرفتها بالحرز والظن(١).
لاً بجنسه من أموال  لاً بجنسه من أموال الشرط الخامس: أن لا يكون الثمن في العقد الأول مقابَ الشرط الخامس: أن لا يكون الثمن في العقد الأول مقابَ

الربا.الربا.

؛  ثْلٍ لم يجز له أن يبيعه مرابحةً ثلاً بِمِ ؛ فإن اشــتُري المكيل أو الموزون بجنسه مِ ثْلٍ لم يجز له أن يبيعه مرابحةً ثلاً بِمِ فإن اشــتُري المكيل أو الموزون بجنسه مِ
ا(٢). ا لا ربحً يْع بالثمن الأول وزيادة ربح، والزيادة في أموال الربا تكون ربً الأنها بَ ا لا ربحً يْع بالثمن الأول وزيادة ربح، والزيادة في أموال الربا تكون ربً لأنها بَ

ا بعشــر  ا بعشــر أما عنــد اختلاف الجنس فلا بأس بالمرابَحة، حتى لو اشــتر دينارً أما عنــد اختلاف الجنس فلا بأس بالمرابَحة، حتى لو اشــتر دينارً
دراهم، وباعه بربح درهم أو ثوب بعينه جاز؛ لأن المرابحة بيع بالثمن الأول وزيادة، دراهم، وباعه بربح درهم أو ثوب بعينه جاز؛ لأن المرابحة بيع بالثمن الأول وزيادة، 

ا، فكذلك هذا(٣). ا، أو بعشرة دراهم، كان ذلك جائزً ا بأحد عشر درهمً ا، فكذلك هذاولو باع دينارً ا، أو بعشرة دراهم، كان ذلك جائزً ا بأحد عشر درهمً ولو باع دينارً
الشرط السادس: أن يبين المرابِح للمشتري جميع ما يتعلق بالمبيع وثمنه.الشرط السادس: أن يبين المرابِح للمشتري جميع ما يتعلق بالمبيع وثمنه.

المشــتري في المرابحة يعتمد على فعل الرابح ونظره؛ لــذا ينبغي أن يبين له المشــتري في المرابحة يعتمد على فعل الرابح ونظره؛ لــذا ينبغي أن يبين له 
انظر بحث بعنوان: «المرابحة وتطبيقها في البنوك الإسلامية»، د: محمد حسن، من أعمال  انظر بحث بعنوان: «المرابحة وتطبيقها في البنوك الإسلامية»، د: محمد حسن، من أعمال    (١)
الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي ١٤١٦١٤١٦هـ، صهـ، ص٤٢٤٢، والتطبيقات المصرفية لبيع ، والتطبيقات المصرفية لبيع 

المرابحة، د: عطية فياض صالمرابحة، د: عطية فياض ص٥٢٥٢.
انظر بحث بعنوان: «المرابحة وتطبيقها في البنوك الإسلامية»، د: محمد حسن، من أعمال  انظر بحث بعنوان: «المرابحة وتطبيقها في البنوك الإسلامية»، د: محمد حسن، من أعمال    (٢)
الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي ١٤١٦١٤١٦هـ، صهـ، ص٤٢٤٢، والتطبيقات المصرفية لبيع ، والتطبيقات المصرفية لبيع 

المرابحة، د: عطية فياض، صالمرابحة، د: عطية فياض، ص٥٣٥٣.
انظر بحثًا بعنوان: «المرابحة وتطبيقها في البنوك الإســلامية»، د: محمد حسن، من أعمال  انظر بحثًا بعنوان: «المرابحة وتطبيقها في البنوك الإســلامية»، د: محمد حسن، من أعمال    (٣)

الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي ١٤١٦١٤١٦هـ، صهـ، ص٤٢٤٢.



١٠٢١٠٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

المرابح جميع أحوال المبيع وثمنه، والبيــان لازم في جميع المعاملات وخاصة في المرابح جميع أحوال المبيع وثمنه، والبيــان لازم في جميع المعاملات وخاصة في 
ا كتَبه  ا كتَبه  قال: ألا نقرئك كتابً اء بن خالد(١) قال: ألا نقرئك كتابً دَّ اء بن خالدالبيوع، حيث أخرج ابن ماجه في سننه عن العَ دَّ البيوع، حيث أخرج ابن ماجه في سننه عن العَ
 قال: قلت: بلى، فأخرج لي كتابًا، فإذا فيه: «هذا ما اشتر ، قال: قلت: بلى، فأخرج لي كتابًا، فإذا فيه: «هذا ما اشتر ، رســول الله رســول الله
 ، ةً ا أو أمَ ، ، اشتر منه عبدً ةً ا أو أمَ اء بن خالد بن هوذة من محمد رسول الله ، اشتر منه عبدً اء بن خالد بن هوذة من محمد رسول الله العدَّ العدَّ

لا داءلا داء(٢) ولا غائلة ولا غائلة(٣)، ولا خبثة، ولا خبثة(٤)، بيع المسلم للمسلم»، بيع المسلم للمسلم»(٥).
قال عقبة بن عامرقال عقبة بن عامر(٦): لا يحل لامرئ أن يبيع سلعة يعلم أن بها داءً إلا أخبره»: لا يحل لامرئ أن يبيع سلعة يعلم أن بها داءً إلا أخبره»(٧).

ذة بن ربيعة بن عمرو بن عامر، صحابي جليل، أســلم بعد الفتح  وْ اء بن خالد بن هَ هــو: عدَّ ذة بن ربيعة بن عمرو بن عامر، صحابي جليل، أســلم بعد الفتح   وْ اء بن خالد بن هَ هــو: عدَّ  (١)
نَين، هو وأبوه، توفي سنة: ١٠٢١٠٢هـ.هـ. نَين، هو وأبوه، توفي سنة: وحُ وحُ

ينظر: أسد الغابة لابن الأثير ٣/٤، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٤٦٦٤٦٦/٤. ينظر: أسد الغابة لابن الأثير    
لا داء: الداء في البيع: ما دلِّس فيه من عيب يخفى، أو علة باطنة لا تر، (لسان العرب لابن  لا داء: الداء في البيع: ما دلِّس فيه من عيب يخفى، أو علة باطنة لا تر، (لسان العرب لابن    (٢)

منظور منظور ١٤٣١٤٣/٢).).
لا غائلة: الغائلة في البيع: أي: أن يســتحقه مســتحق بملك صحَّ لــه، فيجب على بائعه ردُّ  لا غائلة: الغائلة في البيع: أي: أن يســتحقه مســتحق بملك صحَّ لــه، فيجب على بائعه ردُّ    (٣)
الثمن إلى المشــتري، وكل من أهلك شــيئًا فقد غالَه واغتاله، فكأن استحقاق المالك إياه، الثمن إلى المشــتري، وكل من أهلك شــيئًا فقد غالَه واغتاله، فكأن استحقاق المالك إياه، 
اه المشتري إلى البائع، (لسان العرب لابن منظور ١٤٣١٤٣/٢، ،  اه المشتري إلى البائع، (لسان العرب لابن منظور صار سببًا لهلاك الثمن الذي أدَّ صار سببًا لهلاك الثمن الذي أدَّ

والمعجم الوسيط صوالمعجم الوسيط ص٢١٤٢١٤).).
ية في  رِّ م لهم، أو حُ لا خبثة: لا يكون طيبة، فلا يُســبى من قوم لا يحل استرقاقهم، لعهد تقدَّ ية في   رِّ م لهم، أو حُ لا خبثة: لا يكون طيبة، فلا يُســبى من قوم لا يحل استرقاقهم، لعهد تقدَّ  (٤)

الأصل ثبتت لهم، (لسان العرب، لابن منظور الأصل ثبتت لهم، (لسان العرب، لابن منظور ١٤٣١٤٣/٢).).
أخرجــه ابن ماجه في ســننه، كتاب البيوع، باب شــراء الرقيق، رقم البــاب (٤٧٤٧)، ورقم )، ورقم  أخرجــه ابن ماجه في ســننه، كتاب البيوع، باب شــراء الرقيق، رقم البــاب (   (٥)
الحديث: (الحديث: (٢٢٥١٢٢٥١)، )، ١٢١٢/٢)، وحسنَّه الألباني في صحيح ابن ماجه )، وحسنَّه الألباني في صحيح ابن ماجه ٢٢٢٢/٢، رقم الحديث: ، رقم الحديث: 

.(.(١٨٢٤١٨٢٤)
ضيًا،  ا، فرَ ا، فقيهً ا، فصيحً ــا، مقرئً بة بن عامر بن عبس بن عمرو الجهني، كان عالمً قْ هــو: عُ ضيًا،   ا، فرَ ا، فقيهً ا، فصيحً ــا، مقرئً بة بن عامر بن عبس بن عمرو الجهني، كان عالمً قْ هــو: عُ  (٦)

ا، كبير الشأن، توفي سنة: ٥٨٥٨هـ.هـ. ا، كبير الشأن، توفي سنة: شاعرً شاعرً
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ٤٦٧٤٦٧/٢، وأسد الغابة لابن حجر ، وأسد الغابة لابن حجر ٥٣٥٣/٤. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    

يَّن البيعان ولم يكتُما ونصحا، رقم  أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، بــاب إذا بَ يَّن البيعان ولم يكتُما ونصحا، رقم   أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، بــاب إذا بَ  (٧)
الحديث: (الحديث: (١٩١٩)، )، ١٠١٠/٣.



التكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلكالتكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلك

١٠٣١٠٣

يْن عن حكيم بن حزام (١) قال: قال رسول الله  قال: قال رسول الله  ا ما جاء في الصحيحَ يْن عن حكيم بن حزام وأيضً ا ما جاء في الصحيحَ وأيضً
قا، فإن صدقا وبيَّنا بورك لها في بيعهما»(٢). قا، فإن صدقا وبيَّنا بورك لها في بيعهما»«البيعان بالخيار ما لم يتفرَّ : : «البيعان بالخيار ما لم يتفرَّ

قال الكاســاني: «ما يجب بيانه في المرابحة وما لا يجب، فالأصل فيه أن بيع قال الكاســاني: «ما يجب بيانه في المرابحة وما لا يجب، فالأصل فيه أن بيع 
المرابحة والتولية بيع أمانة؛ لأن المشتري ائتمن البائع في إخباره عن الثمن الأول من المرابحة والتولية بيع أمانة؛ لأن المشتري ائتمن البائع في إخباره عن الثمن الأول من 
غير بينة، ولا استحلاف، فتجب صيانتُها عن الخيانة، وعن سبب الخيانة والتهمة؛ لأن غير بينة، ولا استحلاف، فتجب صيانتُها عن الخيانة، وعن سبب الخيانة والتهمة؛ لأن 

ز عن ذلك كله واجب ما أمكن»(٣). ز عن ذلك كله واجب ما أمكن»التحرُّ التحرُّ
هُ  ره»، بالبناء للفاعل، أي: ما يكرهُ بْيِين ما يَكْ هُ : «قوله ووجب تَ ره»، بالبناء للفاعل، أي: ما يكرهُ بْيِين ما يَكْ قال الدســوقيقال الدســوقي(٤): «قوله ووجب تَ
م أنه إذا لم يكرهه المشــتري،  حُّ قراءته بالبناء للمفعول؛ لأنه يوهِ م أنه إذا لم يكرهه المشــتري، المشــتري، ولا يصِ حُّ قراءته بالبناء للمفعول؛ لأنه يوهِ المشــتري، ولا يصِ

ويكره غيره يجب البيان وليس كذلك»ويكره غيره يجب البيان وليس كذلك»(٥).
ونقل عن الإمام أحمد قوله: «المساومةونقل عن الإمام أحمد قوله: «المساومة(٦) أسهل عندي من المرابحة؛ لأن بيع  أسهل عندي من المرابحة؛ لأن بيع 

ي بن كِلاب القرشي الأسدي،  هو: حكيم بن حزام بن خويلد بن أسد بن عبد العز بن قُصَ ي بن كِلاب القرشي الأسدي،   هو: حكيم بن حزام بن خويلد بن أسد بن عبد العز بن قُصَ  (١)
لائها،  قَ  حنينًا والطائف، وكان من أشراف قريش وعُ ن إسلامه، وغزَ لائها، أسلم يوم الفتح، وحسُ قَ  حنينًا والطائف، وكان من أشراف قريش وعُ ن إسلامه، وغزَ أسلم يوم الفتح، وحسُ

فِّي سنة: ٥٤٥٤هـ.هـ. فِّي سنة: توُ توُ
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ٤٤٤٤/٣-٥١٥١، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٥٢١٥٢١/١-٥٢٢٥٢٢. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    

أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، بــاب إذا بيَّن البيعان ولم يكتُما ونصحا، رقم  أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، بــاب إذا بيَّن البيعان ولم يكتُما ونصحا، رقم    (٢)
الحديث: (الحديث: (٢٠٢٠)، )، ١٠١٠/٣، أخرجه مســلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب الصدق في البيع ، أخرجه مســلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب الصدق في البيع 

والبيان، رقم الحديث: (والبيان، رقم الحديث: (١٥٣٢١٥٣٢) ) ١٧٤١٧٤/٩.
بدائع الصنائع، للكاساني ٢٢٣٢٢٣/٥. بدائع الصنائع، للكاساني    (٣)

هو: محمد بن أحمد بن عرفة الدسوقي الأزهري المالكي، من أهل بلدة دسوق قرية بمصر،  هو: محمد بن أحمد بن عرفة الدسوقي الأزهري المالكي، من أهل بلدة دسوق قرية بمصر،    (٤)
فاته: حاشــية على الشرح الكبير للدردير على مختصر خليل، وحاشية على مختصر  فاته: حاشــية على الشرح الكبير للدردير على مختصر خليل، وحاشية على مختصر من مؤلَّ من مؤلَّ

فِّي  سنة:  سنة: ١٢٣٠١٢٣٠هـ.هـ. فِّي السعد التفتازاني، توُ السعد التفتازاني، توُ
ينظر: شجرة النور الزكية لمحمد مخلوف ص٣٦١٣٦١، والأعلام للزركلي ، والأعلام للزركلي ١٧١٧/٦. ينظر: شجرة النور الزكية لمحمد مخلوف ص   

حاشية الدسوقي، للدسوقي ١٦٠١٦٠/٢. حاشية الدسوقي، للدسوقي    (٥)
ــلُ ثمنها» ينظر:  المســاومة هي: «المجاذبة بين البائع والمشــتري على الســلعة، وفصْ ــلُ ثمنها» ينظر:   المســاومة هي: «المجاذبة بين البائع والمشــتري على الســلعة، وفصْ  (٦)= = 



١٠٤١٠٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

المرابحة يُحتاج فيه إلى الصدق واجتناب الريبة»المرابحة يُحتاج فيه إلى الصدق واجتناب الريبة»(١).
وما يجب بيانه فــي المرابحة: كل أمر يتعلَّق بالثمن والســلعة، ويكون له أثر وما يجب بيانه فــي المرابحة: كل أمر يتعلَّق بالثمن والســلعة، ويكون له أثر 

مباشر على إرادة المشتري في الشراء، وتعلق بالثمنمباشر على إرادة المشتري في الشراء، وتعلق بالثمن(٢).
خلاصة القول أنه يشترط لصحة بيع المرابحة، ستة شروط:خلاصة القول أنه يشترط لصحة بيع المرابحة، ستة شروط:

١- صحة العقد الأول.- صحة العقد الأول.
٢- العلم بالثمن الأول.- العلم بالثمن الأول.

٣- العلم بالربح الذي يضاف إلى الثمن الأول.- العلم بالربح الذي يضاف إلى الثمن الأول.
٤- أن يكون رأس المال من ذوات الأمثال.- أن يكون رأس المال من ذوات الأمثال.

٥- عدم مقابلة الثمن في العقد الأول بجنسه من أموال الربا.- عدم مقابلة الثمن في العقد الأول بجنسه من أموال الربا.
٦- تبيين المرابح جميع ما يتعلق بالمبيع وثمنه.- تبيين المرابح جميع ما يتعلق بالمبيع وثمنه.

المطلب الرابع: صيانة المرابحة من الخيانة والتهمة.المطلب الرابع: صيانة المرابحة من الخيانة والتهمة.
يجب أن تُصانَ المرابحة عن الخيانة والتهمة، وذلك ببيان كل ما يؤثِّر بيانه في يجب أن تُصانَ المرابحة عن الخيانة والتهمة، وذلك ببيان كل ما يؤثِّر بيانه في 
إرادة المشــتري، ورغبته في الشــراء؛ وذلك كالعيب الحادث عنــد البائع، والزيادة إرادة المشــتري، ورغبته في الشــراء؛ وذلك كالعيب الحادث عنــد البائع، والزيادة 
الحادثة إذا كان قد حبسها لنفسه، والأجل؛ لأن الثمن قد يزاد لمكان الأجل؛ فالمرابحة الحادثة إذا كان قد حبسها لنفسه، والأجل؛ لأن الثمن قد يزاد لمكان الأجل؛ فالمرابحة 
عقــد قائم على الأمانة، فيلــزم الإخبار بالثمن الأول الذي اشــتر به البائع، والذي عقــد قائم على الأمانة، فيلــزم الإخبار بالثمن الأول الذي اشــتر به البائع، والذي 

يصدق فيه دون حاجة إثبات أو دليليصدق فيه دون حاجة إثبات أو دليل(٣).

(لسان العرب لابن منظور ٣١٠٣١٠/١٢١٢).). (لسان العرب لابن منظور =   =
المبدع، لابن مفلح ١٠٤١٠٤/٤. المبدع، لابن مفلح    (١)

التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة، د: عطية فياض ص٥٧٥٧. التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة، د: عطية فياض ص   (٢)
عقد المرابحة بين الفقه الإسلامي والتعامل المصرفي، د: محمد الشحات ص٨١٠٨١٠. عقد المرابحة بين الفقه الإسلامي والتعامل المصرفي، د: محمد الشحات ص   (٣)
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قال تعالى: قال تعالى: ﴿ 5 6 7 8 9 : ; > = < 
.(١)﴾ ?

وقد أوضحت في المطلب الســابق أنه يجب على المرابح تبيين كل ما يتعلَّق وقد أوضحت في المطلب الســابق أنه يجب على المرابح تبيين كل ما يتعلَّق 
ا أمينًا في هذا البيان. ا أمينًا في هذا البيان.بالسلعة وثمنها، ويجب أن يكون صادقً بالسلعة وثمنها، ويجب أن يكون صادقً

لُّ البائع بهذا الواجب، كأن يُخبِر بغير الحقيقة في الثمن الأول، أو فيما  لُّ البائع بهذا الواجب، كأن يُخبِر بغير الحقيقة في الثمن الأول، أو فيما وقد يَخِ وقد يَخِ
قامت عليه السلعة، قامت عليه السلعة، وسأوضح آراء الفقهاء في ذلكوسأوضح آراء الفقهاء في ذلك:

ق بين وقــوع الخيانة في قدر الثمن أو في صفته، فإذا ظهرت  ق بين وقــوع الخيانة في قدر الثمن أو في صفته، فإذا ظهرت يُفرَّ ١- الحنفية: - الحنفية: يُفرَّ
الخيانة في صفة الثمن؛ كأن يكون اشــتر شيئًا بنســيئة، ثم باعه مرابحة على الثمن الخيانة في صفة الثمن؛ كأن يكون اشــتر شيئًا بنســيئة، ثم باعه مرابحة على الثمن 
لِمَ المشتري ذلك، فللمشتري الخيار إن  لِمَ المشتري ذلك، فللمشتري الخيار إن الأول، ولم يبين أنه اشتر ذلك نسيئة، ثم عَ الأول، ولم يبين أنه اشتر ذلك نسيئة، ثم عَ

ه. ه.شاء أخذه، وإن شاء ردَّ شاء أخذه، وإن شاء ردَّ
نِي على الأمانة؛ لأن المشــتري اعتمد البائع  نِي على الأمانة؛ لأن المشــتري اعتمد البائع أن المرابحة عقــدٌ بُ وجــه ذلك: وجــه ذلك: أن المرابحة عقــدٌ بُ
وائتمنه في العلم بالثمن الأول، فكانت الأمانة مطلوبة في هذا العقد، فوجبت صيانته وائتمنه في العلم بالثمن الأول، فكانت الأمانة مطلوبة في هذا العقد، فوجبت صيانته 

عن الخيانة أو فواتها، الأمر الذي يوجب الخيار كفوات السلامة عن العيب.عن الخيانة أو فواتها، الأمر الذي يوجب الخيار كفوات السلامة عن العيب.
وإذا ظهرت الخيانة في قدر الثمن، بأن قال: اشتريت بعشرة ثم ظهر أنه اشتراه وإذا ظهرت الخيانة في قدر الثمن، بأن قال: اشتريت بعشرة ثم ظهر أنه اشتراه 

بتسعة، اختلفوا على قولين:بتسعة، اختلفوا على قولين:
القول الأول: القول الأول: أن المشــتري بالخيار في المرابحة، إن شاء أخذه بجميع الثمن، أن المشــتري بالخيار في المرابحة، إن شاء أخذه بجميع الثمن، 

وإن شاء ترك، ولا يحط مقدار الخيانة، وهو قول أبي حنيفة ومحمد بن الحسن.وإن شاء ترك، ولا يحط مقدار الخيانة، وهو قول أبي حنيفة ومحمد بن الحسن.
وجه ذلك: وجه ذلك: أن الخيانة في المرابحة لا توجب خروج العقد من كونه مرابحة؛ لأن أن الخيانة في المرابحة لا توجب خروج العقد من كونه مرابحة؛ لأن 
المرابحة بيــع بالثمن الأول وزيادة ربح، وهذا قائم بعد الخيانة؛ لأن بعض الثمن رأس المرابحة بيــع بالثمن الأول وزيادة ربح، وهذا قائم بعد الخيانة؛ لأن بعض الثمن رأس 
ا في قدر الثمن، الثمن،  ا في قدر مــال وبعضه ربح، فلم يخرج العقد كونه مرابحة، وإنمــا أوجب تغييرً مــال وبعضه ربح، فلم يخرج العقد كونه مرابحة، وإنمــا أوجب تغييرً

سورة الأنفال، الآية: ٢٧٢٧. سورة الأنفال، الآية:    (١)
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وهذا يوجب خللاً في الرضا، فيثبت الخيار، كما إذا أظهرت الخيانة في صفة الثمن.وهذا يوجب خللاً في الرضا، فيثبت الخيار، كما إذا أظهرت الخيانة في صفة الثمن.
القول الثاني: القول الثاني: ليس للمشــتري الخيار، وإنما يحــط قدر الخيانة، وهو قول أبي ليس للمشــتري الخيار، وإنما يحــط قدر الخيانة، وهو قول أبي 

يوسف.يوسف.
وجه ذلك: وجه ذلك: أن الثمن الأول أصل في بيع المرابحة، فإذا ظهرت الخيانة تبيَّن أن أن الثمن الأول أصل في بيع المرابحة، فإذا ظهرت الخيانة تبيَّن أن 

ا بالثمن الباقي(١). ا بالثمن الباقيتسمية قدر الخيانة لم تصح، فلغت تسميته وبقي العقد لازمً تسمية قدر الخيانة لم تصح، فلغت تسميته وبقي العقد لازمً
ق بين الغلط، والكذب، والغش(٢). ق بين الغلط، والكذب، والغشيُفرَّ ٢- المالكية: - المالكية: يُفرَّ

فإذا غلط المرابِح بنقص في الثمن؛ بأن قال للمشــتري: اشتريته بخمسين، ثم فإذا غلط المرابِح بنقص في الثمن؛ بأن قال للمشــتري: اشتريته بخمسين، ثم 
قه المشــتري، أو ثبت بالبينة، فإن كانت الســلعة لم  قه المشــتري، أو ثبت بالبينة، فإن كانت الســلعة لم ادعى الغلط، وقال: بمائة، وصدَّ ادعى الغلط، وقال: بمائة، وصدَّ
دِّ للسلعة، أو دفع  دِّ للسلعة، أو دفع تفت عند المشتري بأن كانت قائمة بحالها، فللمشتري الخيار بين الرَّ تفت عند المشتري بأن كانت قائمة بحالها، فللمشتري الخيار بين الرَّ
ن الصحيح وربحه،  يِّر المشــتري بين دفع الثَّمَ ن الصحيح وربحه، ما تبيَّن وربحه، أما إن فاتت الســلعة خُ يِّر المشــتري بين دفع الثَّمَ ما تبيَّن وربحه، أما إن فاتت الســلعة خُ

وبين دفع القيمة يوم بيع السلعة ما لم تنقص القيمة عن الغلط وربحه.وبين دفع القيمة يوم بيع السلعة ما لم تنقص القيمة عن الغلط وربحه.
انظر: بدائع الصنائع، للكاســاني ٢٢٥٢٢٥/٥-٢٢٦٢٢٦، والــدر المختار، للحصكفي ص ، والــدر المختار، للحصكفي ص ٤٢٦٤٢٦، ،  انظر: بدائع الصنائع، للكاســاني    (١)

والمبسوط، للسرخسي والمبسوط، للسرخسي ٧٩٧٩/١٣١٣.
وضع المالكية الأحوال التي يكون فيها المرابح: وضع المالكية الأحوال التي يكون فيها المرابح:   (٢)

ا: إذا زاد في الثمن:  - كاذبً ا: إذا زاد في الثمن:   - كاذبً  
١- تــرك بيان تجاوز الزائف، كأن يدفع ثمنًا، وفيــه دنانير، أو دراهم زيوف، وتغاضى عنها - تــرك بيان تجاوز الزائف، كأن يدفع ثمنًا، وفيــه دنانير، أو دراهم زيوف، وتغاضى عنها   

البائع الأول.البائع الأول.
٢- ترك بيان النقص الذي حدث في المبيع، واستعمال المبيع، وأخذ ثمار متولدة منه، ولم - ترك بيان النقص الذي حدث في المبيع، واستعمال المبيع، وأخذ ثمار متولدة منه، ولم   

يبين ذلك كله.يبين ذلك كله.
ــا: إذا لم يبيِّن طول المدة التي مكثت فيها السلعة المبيع عنده، أو يوهم وجود صفة  ăغاش - ــا: إذا لم يبيِّن طول المدة التي مكثت فيها السلعة المبيع عنده، أو يوهم وجود صفة   ăغاش -  
م عدم وجود صفة لا يريدها المشتري وهي  م عدم وجود صفة لا يريدها المشتري وهي مقصودة للمشتري، وهي غير موجودة، أو يوهِ مقصودة للمشتري، وهي غير موجودة، أو يوهِ

موجودة.موجودة.
انظر: المدونة، للإمام مالك ٣٣٣٣٣٣/٣-٣٣٤٣٣٤-٣٣٥٣٣٥، والذخيرة، للقرافي ، والذخيرة، للقرافي ١٦٩١٦٩/٥، ومواهب ، ومواهب  انظر: المدونة، للإمام مالك    

الجليل لشرح مختصر خليل، للحطاب الجليل لشرح مختصر خليل، للحطاب ٤٣٩٤٣٩/٦.
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وإن كذب المرابح: بأن زاد في الثمن، كأن يشــتري السلعة بتسعين، فيخبِر أنه وإن كذب المرابح: بأن زاد في الثمن، كأن يشــتري السلعة بتسعين، فيخبِر أنه 
اشتراها بمائة، فإن كانت الســلعة لم تفتاشتراها بمائة، فإن كانت الســلعة لم تفت(١)، فإن حط المرابِح الزيادة، لزم المشتري ، فإن حط المرابِح الزيادة، لزم المشتري 
يِّر المشتري  يِّر المشتري بين أن يمســكه أو يرده، وإن فاتت السلعة خُ يِّر المشتري الشراء، وإلا خُ يِّر المشتري بين أن يمســكه أو يرده، وإن فاتت السلعة خُ الشراء، وإلا خُ
بين أن يدفع الثمن الصحيح وربحه، أو القيمة يوم قبضه، ولا ربح لها ما لم تزد القيمة بين أن يدفع الثمن الصحيح وربحه، أو القيمة يوم قبضه، ولا ربح لها ما لم تزد القيمة 

على الكذب، فإن زادت عليها لم يلزم الزائد.على الكذب، فإن زادت عليها لم يلزم الزائد.
يِّر المشــتري بين أن  يِّر المشــتري بين أن وإن غــشَّ المرابح، فإن كانت الســلعة قائمة لم تفت، خُ وإن غــشَّ المرابح، فإن كانت الســلعة قائمة لم تفت، خُ
يمسك السلعة أو يردها، وإن فاتت يلزم المشتري الأقل من الثمن الذي وقع به البيع، يمسك السلعة أو يردها، وإن فاتت يلزم المشتري الأقل من الثمن الذي وقع به البيع، 

والقيمة يوم قبض المبيعوالقيمة يوم قبض المبيع(٢).
٣- الشافعية:- الشافعية:

بٌ من المرابِح بزيادة الثمن، كأن يكون قد اشتراه بتسعين، وأخبر  بٌ من المرابِح بزيادة الثمن، كأن يكون قد اشتراه بتسعين، وأخبر إذا حدث كذِ إذا حدث كذِ
أنه اشــتراه بمائة، فالبيع صحيح؛ لأن غاية ما فيه التغريــر والتدليس، وذلك لا يمنع أنه اشــتراه بمائة، فالبيع صحيح؛ لأن غاية ما فيه التغريــر والتدليس، وذلك لا يمنع 
صحة البيع، وفيه وجه لبعض الأصحاب أنه لا يصح؛ لكون الثمن مجهولاً عند العقد.صحة البيع، وفيه وجه لبعض الأصحاب أنه لا يصح؛ لكون الثمن مجهولاً عند العقد.

، والكذب غلطًا: ق بين الكذب خيانةً ، والكذب غلطًا:ويُفرَّ ق بين الكذب خيانةً ويُفرَّ
ا، ففيه وجهان: ا، ففيه وجهان:- فإذا خان المرابح، وحكمنا بصحة البيع، وكان البيع قائمً - فإذا خان المرابح، وحكمنا بصحة البيع، وكان البيع قائمً

م بحط الزيادة وربحها؛ لأنــه تمليك باعتبار الثمن الأول، فيحط  م بحط الزيادة وربحها؛ لأنــه تمليك باعتبار الثمن الأول، فيحط يُحكَ الأول: الأول: يُحكَ
الزائد عليه وهو الصحيح.الزائد عليه وهو الصحيح.

ا، وعقد به العقد، فيصير  ى ثمنًا معلومً ا، وعقد به العقد، فيصير لا يحكم بحط الزيادة؛ لأنه ســمَّ ى ثمنًا معلومً الثاني: الثاني: لا يحكم بحط الزيادة؛ لأنه ســمَّ
كما هو.كما هو.

فوات الســلعة في حالة الكذب والغش يكون بحوالة الأســواق على السلعة، أو بيعها، أو  فوات الســلعة في حالة الكذب والغش يكون بحوالة الأســواق على السلعة، أو بيعها، أو    (١)
هلاكها، أما في حالة الغلط، فلا يكون الفوات إلا ببيع المشــتري لها، أو هلاكها، المدونة، هلاكها، أما في حالة الغلط، فلا يكون الفوات إلا ببيع المشــتري لها، أو هلاكها، المدونة، 

للإمام مالك للإمام مالك ٣٣٠٣٣٠/٣.
الشرح الكبير، للدردير ١٦٨١٦٨/٣-١٦٩١٦٩، والذخيرة، للقرافي ، والذخيرة، للقرافي ١٦٨١٦٨/٥-١٧٠١٧٠. الشرح الكبير، للدردير    (٢)



١٠٨١٠٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

طُّ الزيادة،  طُّ الزيادة، أما إن تلِف المبيــع وقد قامت البينة بخيانة المرابــح، فالواجب حَ أما إن تلِف المبيــع وقد قامت البينة بخيانة المرابــح، فالواجب حَ
ا. ا.وربحها قولاً واحدً وربحها قولاً واحدً

وجاء في فتح العزيــزوجاء في فتح العزيــز(١) أن فيها قولين، وإذا وقع الكــذب من المرابح غلطًا،  أن فيها قولين، وإذا وقع الكــذب من المرابح غلطًا، 
فالمنصوص في المذهب الحكم بحط الزيادة وربحها.فالمنصوص في المذهب الحكم بحط الزيادة وربحها.

ومع القول بحط الزيادة وربحها، هل يثبت للمشتري الخيار؟ فيها قولان:ومع القول بحط الزيادة وربحها، هل يثبت للمشتري الخيار؟ فيها قولان:
القول الأول: القول الأول: لا خيار للمشــتري؛ لأنه قد رضي بالأكثــر، فالأولى أن يرضى لا خيار للمشــتري؛ لأنه قد رضي بالأكثــر، فالأولى أن يرضى 

بالأقل.بالأقل.
القول الثاني: القول الثاني: يثبُت الخيار للمشتري؛ لأنه ربما يكون المرابح قد كذب في غير يثبُت الخيار للمشتري؛ لأنه ربما يكون المرابح قد كذب في غير 
ذلك، وقد يكون للمشــتري رغبةً في شــرائه بثمن معيَّن لتحلة قسم أو إنفاذ وصية، ذلك، وقد يكون للمشــتري رغبةً في شــرائه بثمن معيَّن لتحلة قسم أو إنفاذ وصية، 

ونحو ذلك.ونحو ذلك.
ا؛ لأن  ا؛ لأن أما القول بأنه لا تحط الزيادة ولا ربحها، فللمشــتري الخيار قولاً واحدً أما القول بأنه لا تحط الزيادة ولا ربحها، فللمشــتري الخيار قولاً واحدً
عه، وهل يثبت الخيار للبائع في حالة القول بحط الزيادة وربحها؛  ه وخدَ عه، وهل يثبت الخيار للبائع في حالة القول بحط الزيادة وربحها؛ البائع قد غرَّ ه وخدَ البائع قد غرَّ
في ذلك قولان أصحهما: لا يثبت له الخيار؛ إذ يبعد أن يصير تلبيســه أو غلطه ســببًا في ذلك قولان أصحهما: لا يثبت له الخيار؛ إذ يبعد أن يصير تلبيســه أو غلطه ســببًا 
لثبوت الخيار، ولو كذب المرابح بالنقصان، كأن يبيع الســلعة بمائة، ثم يعود ويقول: لثبوت الخيار، ولو كذب المرابح بالنقصان، كأن يبيع الســلعة بمائة، ثم يعود ويقول: 

قه المشتري؛ ففيها وجهان: قه المشتري؛ ففيها وجهان:غلطت، إنما هو مائة وعشرة، فإذا صدّ غلطت، إنما هو مائة وعشرة، فإذا صدّ
الوجه الأول: الوجه الأول: يصح البيع.يصح البيع.

حُّ البيع؛ لتعذر إمضائه؛ لأن العقد لا يحتمل الزيادة، وأما  حُّ البيع؛ لتعذر إمضائه؛ لأن العقد لا يحتمل الزيادة، وأما لا يصِ الوجــه الثاني: الوجــه الثاني: لا يصِ
النقصان فهو معهود.النقصان فهو معهود.

حُّ الوجهين أن الزيادة لا تثبت، وللمرابح الخيار. حُّ الوجهين أن الزيادة لا تثبت، وللمرابح الخيار.ولو قلنا بصحة البيع، فأصَ ولو قلنا بصحة البيع، فأصَ

فتح العزيز، للرافعي: ١٣١٣/٩-١٥١٥، والبيان، للعمراني ، والبيان، للعمراني ٣٤٠٣٤٠/٥. فتح العزيز، للرافعي:    (١)
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الوجه الثاني: الوجه الثاني: أن الزيادة تثبت مع ربحها، وللمشتري الخيار.أن الزيادة تثبت مع ربحها، وللمشتري الخيار.
ه، وإن تبيَّن  قبَل قولُ ه، وإن تبيَّن وإن كذب المشتري، فإنه لم يكن للغلط وجه يحتمله فلا يُ قبَل قولُ وإن كذب المشتري، فإنه لم يكن للغلط وجه يحتمله فلا يُ
لغلَطِه ســببًا، كأن يقول: اشــتر عني وكيلي وأخبرني أن الثمن بكذا، فبان خلافه، لغلَطِه ســببًا، كأن يقول: اشــتر عني وكيلي وأخبرني أن الثمن بكذا، فبان خلافه، 

لَّف، وهل تسمع بيِّنته؟ فيها وجهان: لَّف، وهل تسمع بيِّنته؟ فيها وجهان:فيحُ فيحُ
الأول: الأول: لا تسمع البينة.لا تسمع البينة.

الثاني: الثاني: تسمع البينة.تسمع البينة.
ثبِت للمشتري الخيار(١). ثبِت للمشتري الخياروإن الكذب في غير مقدار الثمن، يُ وإن الكذب في غير مقدار الثمن، يُ

٤- الحنابلة:- الحنابلة:
إذا أتى المرابِح بالكذب في مقــدار الثمن، فالبيع صحيح؛ لأن زيادة الثمن لا إذا أتى المرابِح بالكذب في مقــدار الثمن، فالبيع صحيح؛ لأن زيادة الثمن لا 

طِّها من الربح. طِّها من الربح.تمنع من صحة البيع، وللمشتري الرجوع بالزيادة وحَ تمنع من صحة البيع، وللمشتري الرجوع بالزيادة وحَ
خيَّر بين أخذ المبيع بــرأس ماله وحصته من الربح  خيَّر بين أخذ المبيع بــرأس ماله وحصته من الربح والمذهب أن المشــتري مُ والمذهب أن المشــتري مُ

وبين الرد؛ لأنه لا يأمن الخيانة في هذا الثمن.وبين الرد؛ لأنه لا يأمن الخيانة في هذا الثمن.
وإذا أخبر المرابح أنه غلط في ثمنها أكثر مما باع به، فيُقبَل قولُه مع يمينه؛ لأنه وإذا أخبر المرابح أنه غلط في ثمنها أكثر مما باع به، فيُقبَل قولُه مع يمينه؛ لأنه 

لما دخل معه في المرابحة فقد ائتمنه، والقول قول الأمين.لما دخل معه في المرابحة فقد ائتمنه، والقول قول الأمين.
ع منه إلا بالبينة. ع منه إلا بالبينة.لا يُسمَ وفي رواية: وفي رواية: لا يُسمَ

ه إذن. حِ ا بالصدق؛ لترجُّ ه، إن كان معروفً قبَل قولُ ه إذن.يُ حِ ا بالصدق؛ لترجُّ ه، إن كان معروفً قبَل قولُ وفي رواية أخر: وفي رواية أخر: يُ
ا إلا أن يصدق  ــه، وإن أقام بينة؛ لتكذيبه لهــا ظاهرً قبَل قولُ ا إلا أن يصدق لا يُ ــه، وإن أقام بينة؛ لتكذيبه لهــا ظاهرً قبَل قولُ وروايــة ثالثة: وروايــة ثالثة: لا يُ

المشتري.المشتري.
لَل في أمر آخر غير مقدار الثمن، فللمشــتري الخيار بين أخذه  لَل في أمر آخر غير مقدار الثمن، فللمشــتري الخيار بين أخذه وإذا وقــع الخَ وإذا وقــع الخَ

الحاوي، للماوردي ٣٤٥٣٤٥/٦، ونهاية المحتاج، للرملي ، ونهاية المحتاج، للرملي ١١٣١١٣/٤. الحاوي، للماوردي    (١)
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بالثمن الذي وقع عليه البيع أو الفسخبالثمن الذي وقع عليه البيع أو الفسخ(١).
يتضح مما ســبق، أن جملة الأقوال في هذه المسألة، تتلخص في يتضح مما ســبق، أن جملة الأقوال في هذه المسألة، تتلخص في أنه إذا كانت أنه إذا كانت 
الخيانة في الأوصاف، فالفقهاء متفقون على أن للمشــتري الخيار، إن شــاء أخذها الخيانة في الأوصاف، فالفقهاء متفقون على أن للمشــتري الخيار، إن شــاء أخذها 

ها إذا كانت السلعة قائمة. دَّ ها إذا كانت السلعة قائمة.بثمنها كله، وإن شاء رَ دَّ بثمنها كله، وإن شاء رَ
أما إن فاتت السلعة، فقد قضى المالكية في هذه المسألة أنه يلزم على المشتري أما إن فاتت السلعة، فقد قضى المالكية في هذه المسألة أنه يلزم على المشتري 
الأقل من الثمن الذي وقع به البيع من المشتري، والقيمة يوم قبض المبيع من المرابح.الأقل من الثمن الذي وقع به البيع من المشتري، والقيمة يوم قبض المبيع من المرابح.

وإذا كانت الخيانة في مقدار الثمن، ففيها قولان:وإذا كانت الخيانة في مقدار الثمن، ففيها قولان:
دُّ البيع، وهو قول  ــرَ ــطُّ الزيادة، وحصتها من المرابح، ولا يُ دُّ البيع، وهو قول تُحَ ــرَ ــطُّ الزيادة، وحصتها من المرابح، ولا يُ القول الأول: القول الأول: تُحَ

الشافعيةالشافعية(٢)، وأبي يوسف، وأبي يوسف(٣)، واختيار ابن قدامة، واختيار ابن قدامة(٤).
ه، وهو قول أبي حنيفة(٥)  ه، وهو قول أبي حنيفةيخيَّر المشتري بين أخذه بجميع الثمن ردِّ القول الثاني: القول الثاني: يخيَّر المشتري بين أخذه بجميع الثمن ردِّ

وقول عند الشافعيةوقول عند الشافعية(٦)، والمنصوص عليه عند الحنابلة، والمنصوص عليه عند الحنابلة(٧).
وجه القول الأول: وجه القول الأول: 

١- إن الثمن الأول أصل في بيع المرابحة؛ فإذا ظهرت الخيانة، تبيَّن أن تسمية - إن الثمن الأول أصل في بيع المرابحة؛ فإذا ظهرت الخيانة، تبيَّن أن تسمية 
قدر الخيانة لم تصح، فتلغو التسمية الفاسدة، ويصح العقد في الباقي.قدر الخيانة لم تصح، فتلغو التسمية الفاسدة، ويصح العقد في الباقي.

ينظــر: المغني، لابــن قدامة ٢٧٥٢٧٥/٦، والمبــدع، لابن مفلح ، والمبــدع، لابن مفلح ١٠٤١٠٤/٤، وكشــاف القناع، ، وكشــاف القناع،  ينظــر: المغني، لابــن قدامة    (١)
للبهوتي للبهوتي ٢٣١٢٣١/٣.

فتح العزيز، للرافعي ١٣١٣/٩-١٥١٥، والحاوي، للماوردي ، والحاوي، للماوردي ٣٤٥٣٤٥/٦. فتح العزيز، للرافعي    (٢)
بدائع الصنائع، للكاساني ٢٢٥٢٢٥/٥-٢٢٦٢٢٦. بدائع الصنائع، للكاساني    (٣)

المغني، لابن قدامة ٢٧٥٢٧٥/٦. المغني، لابن قدامة    (٤)
بدائع الصنائع، للكاساني ٢٢٥٢٢٥/٥-٢٢٦٢٢٦، والمبسوط، للسرخسي ، والمبسوط، للسرخسي ٧٩٧٩/١٣١٣. بدائع الصنائع، للكاساني    (٥)

الحاوي، للماوردي ٣٤٥٣٤٥/٦، ونهاية المحتاج، للرملي ، ونهاية المحتاج، للرملي ١١٣١١٣/٤. الحاوي، للماوردي    (٦)
ينظر: المغني، لابن قدامة ٢٧٥٢٧٥/٦، والمبدع، لابن مفلح ، والمبدع، لابن مفلح ١٠٤١٠٤/٤. ينظر: المغني، لابن قدامة    (٧)
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٢- إن خيانة البائع من العيوب التي دلَّسَ بها المرابح على المشتري، والتدليس - إن خيانة البائع من العيوب التي دلَّسَ بها المرابح على المشتري، والتدليس 
بالعيب إذا ظهر لا يوجب بطلان البيعبالعيب إذا ظهر لا يوجب بطلان البيع(١).

وجه القول الثاني:وجه القول الثاني:
١- الخيانة في المرابحة لا توجب خروج العقد عن كونه مرابحة؛ لأن المرابحة - الخيانة في المرابحة لا توجب خروج العقد عن كونه مرابحة؛ لأن المرابحة 
بيــع بالثمن الأول وزيادة ربــح، وهذا قائم بعد الخيانــة؛ لأن بعض الثمن رأس مال بيــع بالثمن الأول وزيادة ربــح، وهذا قائم بعد الخيانــة؛ لأن بعض الثمن رأس مال 
ا في قدر الثمن،  ا في قدر الثمن، وبعضــه ربح، فلم يخرج العقد عن كونه مرابحــة، وإنما أوجب تغيُّرً وبعضــه ربح، فلم يخرج العقد عن كونه مرابحــة، وإنما أوجب تغيُّرً

لَلاً في الرضا، فيثبِت الخيار. لَلاً في الرضا، فيثبِت الخيار.وهذا يوجب خَ وهذا يوجب خَ
٢- أن العقد عقد بثمن معلوم، فهو كما هو دون حط.- أن العقد عقد بثمن معلوم، فهو كما هو دون حط.

ا، أو  ا، أو - ربما يكون للمشتري غرض في الشــراء بهذا الثمن، كأن يكون حالفً ٣- ربما يكون للمشتري غرض في الشــراء بهذا الثمن، كأن يكون حالفً
يقوم بتنفيذ وصية الشراء بهذا الثمن، فلو أخذ بأقل مما اشتر به بعد حطِّ الزيادة كان يقوم بتنفيذ وصية الشراء بهذا الثمن، فلو أخذ بأقل مما اشتر به بعد حطِّ الزيادة كان 

ذلك ضد رغبتهذلك ضد رغبته(٢).
طَّ من  طَّ من القول بجواز المرابحة مع ظهور الخيانة، وأن يُحَ والراجــح من القولين: والراجــح من القولين: القول بجواز المرابحة مع ظهور الخيانة، وأن يُحَ
الثمن مقدارها، وما يقابلها من الربح؛ لأن وجود الخيانة هو المعنى الذي أوجد خللاً الثمن مقدارها، وما يقابلها من الربح؛ لأن وجود الخيانة هو المعنى الذي أوجد خللاً 
في المرابحة، ويمكن تصحيح هذا الخلل، وفي ذلك رعاية ومصلحة للمشتري؛ لأنه في المرابحة، ويمكن تصحيح هذا الخلل، وفي ذلك رعاية ومصلحة للمشتري؛ لأنه 
ســيدفع رغبة في المبيع؛ لحاجته إليه، وإن قلنا: هو مخيَّر بين الأخذ بجميع ثمنها أو ســيدفع رغبة في المبيع؛ لحاجته إليه، وإن قلنا: هو مخيَّر بين الأخذ بجميع ثمنها أو 
ردهــا، لأخذها بجميع ثمنها، فيربح المرابح وهو خائــن، لكن لو قلنا: تحط الزيادة ردهــا، لأخذها بجميع ثمنها، فيربح المرابح وهو خائــن، لكن لو قلنا: تحط الزيادة 

وربحها ويصح العقد لعومل المرابح بنقيض مقصوده السيئوربحها ويصح العقد لعومل المرابح بنقيض مقصوده السيئ(٣).

فتح العزيز، للرافعي ١٣١٣/٩-١٥١٥، والحاوي، للماوردي ، والحاوي، للماوردي ٣٤٥٣٤٥/٦. فتح العزيز، للرافعي    (١)
بدائع الصنائع، للكاســاني ٢٢٥٢٢٥/٥-٢٢٦٢٢٦، والمبســوط، للسرخسي ، والمبســوط، للسرخسي ٧٩٧٩/١٣١٣، والمغني، ، والمغني،  بدائع الصنائع، للكاســاني    (٢)

لابن قدامة لابن قدامة ٢٧٥٢٧٥/٦.
ينظــر: التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإســلامي، د: عطية فياض صينظــر: التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإســلامي، د: عطية فياض ص٦٣٦٣، ،   (٣)
وتجربة البنوك التجارية السعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن الحامد صوتجربة البنوك التجارية السعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن الحامد ص٥٦٥٦.
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

المطلب الخامس: الهيكل النظري لهذه المعاملة.المطلب الخامس: الهيكل النظري لهذه المعاملة.
لة، كما يلي: لة، كما يلي:يتم تنفيذ عقد المرابحة للآمر بالشراء، على عدة خطوات مفصَّ يتم تنفيذ عقد المرابحة للآمر بالشراء، على عدة خطوات مفصَّ

دة  م العميل إلى البنك بطلب شــراء ســلعة معيَّنة محدَّ دة يتقدَّ م العميل إلى البنك بطلب شــراء ســلعة معيَّنة محدَّ ١- طلب العميل: - طلب العميل: يتقدَّ
المواصفات، والكمية، والسعر، والمصدر، والضمانات التي يمكن تقديمها لتسديد المواصفات، والكمية، والسعر، والمصدر، والضمانات التي يمكن تقديمها لتسديد 

ثمن البضاعة بدقة تامة، وشمولية كاملة.ثمن البضاعة بدقة تامة، وشمولية كاملة.
٢- دراسة البنك: - دراسة البنك: يقوم البنك بدراسة طلب العميل من حيث:يقوم البنك بدراسة طلب العميل من حيث:

العميل، وذلك من حيث ملاءته وشخصيته وضماناته وسمعته. العميل، وذلك من حيث ملاءته وشخصيته وضماناته وسمعته.أ-  أ- 
السلعة، وذلك من حيث شرعيتها وتوافرها وأسعارها وصفاتها. السلعة، وذلك من حيث شرعيتها وتوافرها وأسعارها وصفاتها.ب-  ب- 
مدة التمويل وكيفية التســديد، قصير الأجل، أم طويل الأجل،  مدة التمويل وكيفية التســديد، قصير الأجل، أم طويل الأجل، جـ-  جـ- 

دفعة واحدة أم على عدة دفعات.دفعة واحدة أم على عدة دفعات.
٣- توقيع العقد: - توقيع العقد: بعد دراسة البنك لطلب العميل، يتم توقيع عقد وعد بالشراء بعد دراسة البنك لطلب العميل، يتم توقيع عقد وعد بالشراء 
، وتعهد ووعد  ، وتعهد ووعد بين البنك والعميل، يتضمن قيام البنك بشراء السلعة ودفع ثمنها عاجلاً بين البنك والعميل، يتضمن قيام البنك بشراء السلعة ودفع ثمنها عاجلاً
ا إليه تكاليف حيازتها للبنك  ا إليه تكاليف حيازتها للبنك العميل بشراء السلعة ذاتها من البنك بثمنها الأصلي مضافً العميل بشراء السلعة ذاتها من البنك بثمنها الأصلي مضافً

وهامش الربح المطلوب للبنك.وهامش الربح المطلوب للبنك.
٤- عقد الشراء: - عقد الشراء: حيث يقوم البنك بشراء السلعة الموصوفة من البائع الأصلي حيث يقوم البنك بشراء السلعة الموصوفة من البائع الأصلي 

، وبهذا تنتهي علاقة البنك بالبائع الأصلي. ، وبهذا تنتهي علاقة البنك بالبائع الأصلي.لها ويدفع ثمنها معجلاً لها ويدفع ثمنها معجلاً
٥- عقد البيع: - عقد البيع: يتم عقد بيع أمانة للسلعة المشتراة بين البنك والعميل، ويتضمن يتم عقد بيع أمانة للسلعة المشتراة بين البنك والعميل، ويتضمن 
العقد ثمن السلعة الأصلي وتكلفة حيازتها وهامش ربح للبنك، ومجموع ذلك يمثل العقد ثمن السلعة الأصلي وتكلفة حيازتها وهامش ربح للبنك، ومجموع ذلك يمثل 
ثمن الســلعة على العميل الذي هو المشــتري الأخير، وكذلك يتضمن كيفية تسديد ثمن الســلعة على العميل الذي هو المشــتري الأخير، وكذلك يتضمن كيفية تسديد 

الثمن وضمانات التسديد.الثمن وضمانات التسديد.
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١١٣١١٣

٦- تســليم الســلعة: - تســليم الســلعة: يقوم البنك بتســليم الســلعة الموصوفة بالعقد للعميل يقوم البنك بتســليم الســلعة الموصوفة بالعقد للعميل 
ا توقيعه على اســتلام الســلعة، ومطابقتها للمواصفات المحددة بوعد  ا توقيعه على اســتلام الســلعة، ومطابقتها للمواصفات المحددة بوعد والمعدل علمً والمعدل علمً

الشراء وعقد البيع.الشراء وعقد البيع.
٧- تحصيل قيمة الســلعة: - تحصيل قيمة الســلعة: يقوم البنك بتحصيل قيمة الســلعة حســب العقد يقوم البنك بتحصيل قيمة الســلعة حســب العقد 

المتفق عليه حتى السداد التامالمتفق عليه حتى السداد التام(١).
وهكذا ينتهي عقد البيع، وتنتهي عملية المرابحة للآمر بالشراء.وهكذا ينتهي عقد البيع، وتنتهي عملية المرابحة للآمر بالشراء.

انظر: قرارات الهيئة الشــرعية، لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار، نموذج طلب الشراء  انظر: قرارات الهيئة الشــرعية، لشركة الراجحي المصرفية للاستثمار، نموذج طلب الشراء    (١)
للبضائع التي تشــتريها الشــركة، ثم تبيعها مرابحة على عميلها، مجاز في الهيئة الشــرعية للبضائع التي تشــتريها الشــركة، ثم تبيعها مرابحة على عميلها، مجاز في الهيئة الشــرعية 

بالقرار رقم: بالقرار رقم: ١٤٦١٤٦، في ، في ١٤١٣١٤١٣/٤/٩هـ، ص(هـ، ص(٣٠٧٣٠٧-٣١٠٣١٠).).



١١٤١١٤



١١٥١١٥

التكييف الفقهي لعقد العربونالتكييف الفقهي لعقد العربون

المطلب الأول: مفهوم بيع العربون.المطلب الأول: مفهوم بيع العربون.
وفيه فرعان:وفيه فرعان:

الفرع الأول: الفرع الأول: العربون في اللغة.العربون في اللغة.
الفرع الثاني: الفرع الثاني: العربون في الاصطلاحالعربون في الاصطلاح(١).

المطلب الثاني: التأصيل الشرعي لعقد العربون.المطلب الثاني: التأصيل الشرعي لعقد العربون.
للفقهاء في بيع العربون، ثلاثة أقوال:للفقهاء في بيع العربون، ثلاثة أقوال:

القول الأول: القول الأول: تحريم بيع العربون، وإليه ذهــب جمهور الفقهاء من الحنفيةتحريم بيع العربون، وإليه ذهــب جمهور الفقهاء من الحنفية(٢) 
............................................................................................................................................ والمالكيةوالمالكية(٣)، ، 

سبق الإشارة إلى تعريفهما في المبحث التمهيدي ص٣٩٣٩. سبق الإشارة إلى تعريفهما في المبحث التمهيدي ص   (١)
فتاو السفدي ٤٦٢٤٦٢/١-٤٧٢٤٧٢. فتاو السفدي    (٢)

ولــم أجد في كتب الحنفية مــن تكلم أو تعرض للعربون وغيره، وغالب الباحثين ينســب  ولــم أجد في كتب الحنفية مــن تكلم أو تعرض للعربون وغيره، وغالب الباحثين ينســب    
التحريــم إلى الجمهــور من الحنفية والمالكية والشــافعية، ثم يذكر فــي الإحالات كتب التحريــم إلى الجمهــور من الحنفية والمالكية والشــافعية، ثم يذكر فــي الإحالات كتب 

المالكية والشافعية فقط.المالكية والشافعية فقط.
الموطأ، للإمام مالك ١٢٦١٢٦/١٦١٦، ومواهب الجليل، للحطاب ، ومواهب الجليل، للحطاب ٢٣٦٢٣٦/٦. الموطأ، للإمام مالك    (٣)



١١٦١١٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

والشــافعيةوالشــافعية(١)، ورواية عن الإمام أحمد، اختارها من الحنابلة أبو الخطاب، ورواية عن الإمام أحمد، اختارها من الحنابلة أبو الخطاب(٢)()(٣)، وهو ، وهو 
. مروي عن ابن عباس، والحسن البصري مروي عن ابن عباس، والحسن البصري

القول الثاني: القول الثاني: جواز بيع العربون، وهو قول الحنابلة، ومن مفرداتهمجواز بيع العربون، وهو قول الحنابلة، ومن مفرداتهم(٤).
القول الثالث: القول الثالث: جــواز بيع العربون، بشــرط توقيت مدة الانتظــار، وهو قول جــواز بيع العربون، بشــرط توقيت مدة الانتظــار، وهو قول 
مرجوح عند الحنابلةمرجوح عند الحنابلة(٥)، واختيار الفقهاء مــن المعاصرين، واختيار الفقهاء مــن المعاصرين(٦)، وصدر بذلك قرار من ، وصدر بذلك قرار من 

مجمع الفقه الإسلاميمجمع الفقه الإسلامي(٧).
أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:

روضة الطالبين وعمدة المفتيــن، للنووي ٣٩٧٣٩٧/٣، وحاشــيتا قليوبي وعميرة ، وحاشــيتا قليوبي وعميرة ٢٣٠٢٣٠/٢، ،  روضة الطالبين وعمدة المفتيــن، للنووي    (١)
والمجموع شــرح المهذب، للنووي والمجموع شــرح المهذب، للنووي ٢٤٦٢٤٦/٩. قال في معــرض كلامه عن العربون: «وقد . قال في معــرض كلامه عن العربون: «وقد 

ذكرنا أن مذهبنا بطلانه...، لما فيه من الشرط الفاسد وأكل المال بالباطل».ذكرنا أن مذهبنا بطلانه...، لما فيه من الشرط الفاسد وأكل المال بالباطل».
ذاني، البغدادي، الأزجي،  لْوَ هو: أبو الخطاب محفوظ بن أحمد بن الحســن بن أحمد الكَ ذاني، البغدادي، الأزجي،   لْوَ هو: أبو الخطاب محفوظ بن أحمد بن الحســن بن أحمد الكَ  (٢)
الشــيخ الإمام، العلامة الورع، شــيخ الحنابلة، تلميذ القاضي أبي يعلى، له من التصانيف: الشــيخ الإمام، العلامة الورع، شــيخ الحنابلة، تلميذ القاضي أبي يعلى، له من التصانيف: 

الهداية، والانتصار في المسائل الكبار، ورؤوس المسائل، والتمهيد، توفي سنة الهداية، والانتصار في المسائل الكبار، ورؤوس المسائل، والتمهيد، توفي سنة ٥١٠٥١٠هـ.هـ.
ينظــر: طبقات فقهــاء الحنابلة لابن أبــي يعلى ٣٤٥٣٤٥/٢، وســير أعلام النبــلاء للذهبي ، وســير أعلام النبــلاء للذهبي  ينظــر: طبقات فقهــاء الحنابلة لابن أبــي يعلى    

.٣٤٨٣٤٨/١٩١٩-٣٥٠٣٥٠
المغني، لابن قدامة ٢٥٧٢٥٧/٤، والإنصاف، للمرداوي ، والإنصاف، للمرداوي ٣٥٨٣٥٨/٤. المغني، لابن قدامة    (٣)

المغني، لابن قدامة ٢٥٧٢٥٧/٤، والإنصاف، للمرداوي ، والإنصاف، للمرداوي ٣٥٨٣٥٨/٤، ومنتهى الإرادات، للبهوتي ، ومنتهى الإرادات، للبهوتي  المغني، لابن قدامة    (٤)
.١٧٩١٧٩/٣

ينظر: مطالب أولي النهى، للرحيباني ٧٨٧٨/٣. ينظر: مطالب أولي النهى، للرحيباني    (٥)
من هؤلاء: الشــيخ: مصطفى الرزقا، المدخل الفقهي العام ٥٦٥٥٦٥/١، والشيخ: عبد الله بن ، والشيخ: عبد الله بن  من هؤلاء: الشــيخ: مصطفى الرزقا، المدخل الفقهي العام    (٦)
منيع، والشــيخ الدكتور: وهبة الزحيلي، ود: رفيق بن يونس الحصري. انظر: مجلة مجمع منيع، والشــيخ الدكتور: وهبة الزحيلي، ود: رفيق بن يونس الحصري. انظر: مجلة مجمع 
الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي في العدد: الثامن، الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي في العدد: الثامن، ٦٧٨٦٧٨/١، ، ٦٩٧٦٩٧، ، ٧٢٩٧٢٩، ، 

ود: جمال بن خليل النشار، أحكام العربون بين الشريعة والقانون صود: جمال بن خليل النشار، أحكام العربون بين الشريعة والقانون ص٢٥٢٥-٢٩٢٩.
قرار رقــم: (٧٦٧٦) ) ٣/د /د ٨، العدد: الثامــن ، العدد: الثامــن ٧٩٣٧٩٣/١، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع ، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع  قرار رقــم: (   (٧)

لمنظمة المؤتمر الإسلامي لعام لمنظمة المؤتمر الإسلامي لعام ١٤١٤١٤١٤هـ.هـ.
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١١٧١١٧

الدليل الأول:الدليل الأول: اســتدلوا بقوله تعالــى:  اســتدلوا بقوله تعالــى: ﴿ 9 : ; > = 
.(١)﴾@ ? >

ه إذا عدل المشــتري عن الشراء،  ذ العربون ولا يردُّ ه إذا عدل المشــتري عن الشراء، أن البائع يأخُ ذ العربون ولا يردُّ وجه الدلالة: وجه الدلالة: أن البائع يأخُ
لٌ لأموال الناس بالباطل. ذٌ بغير عوض ولا وجه حق، فهو أكْ لٌ لأموال الناس بالباطل.وأخذ البائع للعربون أخْ ذٌ بغير عوض ولا وجه حق، فهو أكْ وأخذ البائع للعربون أخْ
الدليــل الثاني: الدليــل الثاني: مــا رواه عمرو بن شــعيبمــا رواه عمرو بن شــعيب(٢) عن أبيه عن جــده، قال: «نهى  عن أبيه عن جــده، قال: «نهى 

يْع العربان»(٣). يْع العربان» عن بَ رسول الله رسول الله  عن بَ
وهو ضعيف، ضعفه الإمام أحمدوهو ضعيف، ضعفه الإمام أحمد(٤)، والنووي، والنووي(٥)، وابن حجر، وابن حجر(٦) والألباني والألباني(٧)()(٨).

سورة النساء، الآية: ٢٩٢٩. سورة النساء، الآية:    (١)
هو: عمرو بن شعيب بن محمد بن عبد الله بن عمرو بن العاص القرشي السهمي الحجازي،  هو: عمرو بن شعيب بن محمد بن عبد الله بن عمرو بن العاص القرشي السهمي الحجازي،    (٢)
الإمام المحدث، فقيه أهل الطائف ومحدثهم، ذكر الذهبي أنه من التابعين؛ لأنه ســمع من الإمام المحدث، فقيه أهل الطائف ومحدثهم، ذكر الذهبي أنه من التابعين؛ لأنه ســمع من 
ربيبة النبي ربيبة النبي  زينب بنت أبي ســلمة، والربيع بنت معوذ، ولهما صحبة، قال عنه  زينب بنت أبي ســلمة، والربيع بنت معوذ، ولهما صحبة، قال عنه 

ابن حجر: صدوق، توفي سنة: ابن حجر: صدوق، توفي سنة: ١١٨١١٨هـ.هـ.
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ١٦٥١٦٥/٥-١٨٠١٨٠هـ، وتقريب التهذيب لابن حجر صهـ، وتقريب التهذيب لابن حجر ص٤٢٣٤٢٣. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    

أخرجــه الإمام مالك في الموطأ، كتــاب البيوع، باب ما جاء في العربــان، رقم الحديث:  أخرجــه الإمام مالك في الموطأ، كتــاب البيوع، باب ما جاء في العربــان، رقم الحديث:    (٣)
(٢٣٢٤٢٣٢٤)، )، ١٢٣١٢٣/١٦١٦، كما أخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع، باب في العربان، رقم ، كما أخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع، باب في العربان، رقم 

الحديث: (الحديث: (٣٠٢٣٠٢) ص) ص٥٠٥٥٠٥.
المغني، لابن قدامة ٣٣١٣٣١/٦. المغني، لابن قدامة    (٤)

المجموع شرح المهذب، للنووي ٢٤٤٢٤٤/٩-٢٤٥٢٤٥. المجموع شرح المهذب، للنووي    (٥)
تلخيص الحبير لابن حجر ١١١١/٣، قال: «روي أنه ، قال: «روي أنه  نهى عن بيع العربان». نهى عن بيع العربان». تلخيص الحبير لابن حجر    (٦)

هو محمد بن ناصر الدين الألباني، ولد ســنة ١٣٣٣١٣٣٣هـ، في إشقودره عاصمة ألبانيا أنذاك، هـ، في إشقودره عاصمة ألبانيا أنذاك،  هو محمد بن ناصر الدين الألباني، ولد ســنة    (٧)
وبها نشــأ، هاجر إلى الشــام بصحبة والده، بــرز في علم الحديــث والمصطلح والجرح وبها نشــأ، هاجر إلى الشــام بصحبة والده، بــرز في علم الحديــث والمصطلح والجرح 
والتعديــل، حتى صار إمام هذا الزمــان، حصل على جائزة الملك فيصل في الدراســات والتعديــل، حتى صار إمام هذا الزمــان، حصل على جائزة الملك فيصل في الدراســات 
الإســلامية، له تصانيف عديدة منها: سلسلة الأحاديث الصحيحة، إرواء الغليل في تخريج الإســلامية، له تصانيف عديدة منها: سلسلة الأحاديث الصحيحة، إرواء الغليل في تخريج 

أحاديث منار السبيل، توفي: أحاديث منار السبيل، توفي: ١٤٢٠١٤٢٠هـ.هـ.
www.Alalbany.netwww.Alalbany.net :ينظر ينظر:    
ضعيف أبو داود ٣٤٧٣٤٧/١. ضعيف أبو داود    (٨)
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ا(١). ي بعضه بعضً دَ من عدة طرق يُقوِّ ابأنه ورَ ي بعضه بعضً دَ من عدة طرق يُقوِّ وأجيب: وأجيب: بأنه ورَ
طَين فاسدين: رْ طَين فاسدين:العربون يشتمل على شَ رْ الدليل الثالث: الدليل الثالث: العربون يشتمل على شَ

الشرط الأول: شــرط الهبةالشرط الأول: شــرط الهبة، بمعنى أن ما دفعه المشتري يكون مجانًا إذا اختار ، بمعنى أن ما دفعه المشتري يكون مجانًا إذا اختار 
ترك السلعة.ترك السلعة.

الشرط الثاني: الشرط الثاني: شرط الرد على البائع إذا لم يقع من المشتري الرضا بالبيعشرط الرد على البائع إذا لم يقع من المشتري الرضا بالبيع(٢).
يناقش: يناقش: أن الشرط الأول ليس بهبة، بل هو مقابل الخيار الذي ملكه المشتري، أن الشرط الأول ليس بهبة، بل هو مقابل الخيار الذي ملكه المشتري، 

ودفعه حين عدل عن الشراء، فلا يصدق عليه أنه دفعه مجانًا.ودفعه حين عدل عن الشراء، فلا يصدق عليه أنه دفعه مجانًا.
ضَ المشــتري، فهو خيار الشــرط،  ط الرد إذا لم يرْ ــرْ ضَ المشــتري، فهو خيار الشــرط، هو شَ ط الرد إذا لم يرْ ــرْ الشــرط الثاني: الشــرط الثاني: هو شَ
ولا إشكال في مشروعيته؛ لما روي عنه ولا إشكال في مشروعيته؛ لما روي عنه  وهو ثابت في الصحيحين، أنه  وهو ثابت في الصحيحين، أنه 

لاَبة»(٤)()(٥). لاَبة»«إذا بايعت، فقل: لا خِ قال لرجل يخدع في البيوعقال لرجل يخدع في البيوع(٣): : «إذا بايعت، فقل: لا خِ
والمذاهب الأربعةوالمذاهب الأربعة(٦) تجيز خيار الشــرط في الأصــل، وإن كانت مختلفة في  تجيز خيار الشــرط في الأصــل، وإن كانت مختلفة في 

بعض مسائله، فلا وجه لمنع العربون لوجود هذا الشرط.بعض مسائله، فلا وجه لمنع العربون لوجود هذا الشرط.
أما إن كان المنع بســبب اجتماع الشــرطين الســابقين في عقد واحد، عملاً أما إن كان المنع بســبب اجتماع الشــرطين الســابقين في عقد واحد، عملاً 

نيل الأوطار، للشوكاني ٢٥١٢٥١/٥. نيل الأوطار، للشوكاني    (١)
نيل الأوطار، للشوكاني ٢٥١٢٥١/٥، وحاشيتا قليوبي وعميرة ، وحاشيتا قليوبي وعميرة ٢٣٠٢٣٠/٢-٢٣١٢٣١. نيل الأوطار، للشوكاني    (٢)

. هو: حبان بن منقذ الأنصاري هو: حبان بن منقذ الأنصاري    (٣)
رواه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب ما يُكره من الخداع في البيع، رقم الحديث:  رواه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب ما يُكره من الخداع في البيع، رقم الحديث:    (٤)
(٢١١٧٢١١٧)، ص)، ص٣٤٠٣٤٠، واللفظ له، كما رواه مســلم في صحيحه كتاب البيوع، باب من يُخدع ، واللفظ له، كما رواه مســلم في صحيحه كتاب البيوع، باب من يُخدع 

في البيع، رقم الحديث: (في البيع، رقم الحديث: (١٨٦٠١٨٦٠)، ص)، ص٦٦٥٦٦٥.
أي: (لا خديعة)، انظر فتح الباري لابن حجر ٦٧٦٧/٥، والنهاية لابن الأثير ، والنهاية لابن الأثير ٥٨٥٨/٢. أي: (لا خديعة)، انظر فتح الباري لابن حجر    (٥)

انظر: حاشــية ابن عابديــن ١٠٦١٠٦/٧، والذخيرة، للقرافــي ، والذخيرة، للقرافــي ٢٣٢٣/٥-٢٦٢٦، ونهاية المحتاج، ، ونهاية المحتاج،  انظر: حاشــية ابن عابديــن    (٦)
للرملي للرملي ١٢١٢/٤، والمغني، لابن قدامة ، والمغني، لابن قدامة ٣٨٣٨/٦.
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طان في بيع»(١)، فالصحيح أن المنع إنما يكون إذا أد اجتماعهما ، فالصحيح أن المنع إنما يكون إذا أد اجتماعهما  رْ طان في بيع»«ولا شَ رْ بالحديث: بالحديث: «ولا شَ
طَين، أو  ينة، وأما اجتماع شرْ ــلَف أو بيع العِ م، كالربا، كأن يكون في بيع وسَ حرَّ طَين، أو إلى مُ ينة، وأما اجتماع شرْ ــلَف أو بيع العِ م، كالربا، كأن يكون في بيع وسَ حرَّ إلى مُ

م، فلا مانع منه. حرَّ م، فلا مانع منه.ثلاثة، أو أكثر من ذلك دون أن يؤدي إلى مُ حرَّ ثلاثة، أو أكثر من ذلك دون أن يؤدي إلى مُ
الدليل الرابع: الدليل الرابع: العربون بمنزلة الخيار للمجهول، فلا يصحالعربون بمنزلة الخيار للمجهول، فلا يصح(٢).

ف، أو الحاجة، أو المصلحة، فإن  رْ دُّ إلى العُ رَ ف، أو الحاجة، أو المصلحة، فإن أن هذا الخيار المجهول يُ رْ دُّ إلى العُ رَ يناقش: يناقش: أن هذا الخيار المجهول يُ
ف الناس على  د مدة الانتظار بحد دقيق، فإنه يمكن تحديدها بالمدة التي تعارَ ف الناس على لم تُحدَّ د مدة الانتظار بحد دقيق، فإنه يمكن تحديدها بالمدة التي تعارَ لم تُحدَّ

أنها تكفي للبَتِّ في أمر الشراء.أنها تكفي للبَتِّ في أمر الشراء.
ا يؤدي إلى  ف أو إلى الحاجة؛ فإن فيه غررً رْ دَّ إلــى العُ ا يؤدي إلى أن الخيار وإن رُ ف أو إلى الحاجة؛ فإن فيه غررً رْ دَّ إلــى العُ يُجاب: يُجاب: أن الخيار وإن رُ
الشــقاق والنزاع، فالمدة التــي يراها البائع وافيةٌ بالمراد كافيــة للنظر والتأمل، يراها الشــقاق والنزاع، فالمدة التــي يراها البائع وافيةٌ بالمراد كافيــة للنظر والتأمل، يراها 

المشتري قصيرة لا تفي بالمراد.المشتري قصيرة لا تفي بالمراد.
ض، فلم  وَ طَ للبائع شــيئًا بغير عِ رَ ض، فلم أن المشــتري بالعربون شَ وَ طَ للبائع شــيئًا بغير عِ رَ الدليل الخامس: الدليل الخامس: أن المشــتري بالعربون شَ

يصح، كما لو شرطه لأجنبييصح، كما لو شرطه لأجنبي(٣).
ناقش: أن العربون لم يشترط للبائع بغير عوض، بل هو مقابل انتظار المشتري، أن العربون لم يشترط للبائع بغير عوض، بل هو مقابل انتظار المشتري،  ناقش: يُ يُ

وحبس السلعة له، والامتناع عن البيع.وحبس السلعة له، والامتناع عن البيع.
وقوله: وقوله: «كما لو شــرطه لأجنبي»، فإنه قياس مع الفارق؛ لأن اشتراطه للأجنبي «كما لو شــرطه لأجنبي»، فإنه قياس مع الفارق؛ لأن اشتراطه للأجنبي 
لا يعود على المشتري بنفع، وأما اشتراطه للبائع فيعود على المشتري بالنفع؛ إذ لولا لا يعود على المشتري بنفع، وأما اشتراطه للبائع فيعود على المشتري بالنفع؛ إذ لولا 

العربون لم يرض البائع بالعقد.العربون لم يرض البائع بالعقد.

رواه أبو داود في سننه، كتاب البيوع، باب في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقم الحديث: (رواه أبو داود في سننه، كتاب البيوع، باب في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقم الحديث: (٣٥٠٤٣٥٠٤)، )،   (١)
ص٥٠٥٥٠٥، حكــم عليه النووي في المجمــوع بالصحة ، حكــم عليه النووي في المجمــوع بالصحة ٢٣٠٢٣٠/٩، وذكر ابــن حزم في المحلى ، وذكر ابــن حزم في المحلى 
ا إلا هذا وحده،  ا إلا هذا وحده، : أن الحديث صحيح وبه نأخذ، ولا نعلم لعمرو بن شعيب حديثًا مسندً ٤٧٥٤٧٥/٧: أن الحديث صحيح وبه نأخذ، ولا نعلم لعمرو بن شعيب حديثًا مسندً

وآخر في الهبات، وصححه الألباني في صحيح الجامع الصغير رقم الحديث: (وآخر في الهبات، وصححه الألباني في صحيح الجامع الصغير رقم الحديث: (٧٦٤٤٧٦٤٤).).
المغني، لابن قدامة ٣٣١٣٣١/٦. المغني، لابن قدامة   الشرح الكبير ٥٨٥٨/٤-٥٩٥٩.(٢)  الشرح الكبير    (٣)
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ا(١). اأن في بيع العربون غررً الدليل السادس: الدليل السادس: أن في بيع العربون غررً
ناقش: أن الشرع أجاز من الغرر اليســيرَ المغتفر؛ لما تدعو إليه الحاجة، مما أن الشرع أجاز من الغرر اليســيرَ المغتفر؛ لما تدعو إليه الحاجة، مما  ناقش: يُ يُ

يْن إلى الشقاق والنزاع. يْن إلى الشقاق والنزاع.لا يؤول بالمتعاقدَ لا يؤول بالمتعاقدَ
أدلة القول الثاني:أدلة القول الثاني:

ئل عن  ئل عن ، «سُ ي عن زيد بن أســلم(٢)، أن النبي ، أن النبي ، «سُ وِ ي عن زيد بن أســلمما رُ وِ الدليل الأول: الدليل الأول: ما رُ
بيع العربان فأحله»بيع العربان فأحله»(٣).

ونوقش: ونوقش: بأنه ضعيفبأنه ضعيف(٤).
ا للسجن بمكة  ا للسجن بمكة ، اشــتر دارً ي أن نافع بن عبد الحارث(٥)، اشــتر دارً وِ ي أن نافع بن عبد الحارثما رُ وِ الدليل الثاني: الدليل الثاني: ما رُ

ا، ونكتفي بالغرر؛  ا ومخاطرة وقمارً وه غررً ا، ونكتفي بالغرر؛ ، وسمّ ا ومخاطرة وقمارً وه غررً الجامع لأحكام القرآن، للقرطبي ٢٤٧٢٤٧/٦، وسمّ الجامع لأحكام القرآن، للقرطبي    (١)
لأنه عام يشمل المخاطرة والقمار.لأنه عام يشمل المخاطرة والقمار.

هو: زيد بن أسلم أبو أســامة، ويقال: أبو عبد الله العدوي، العمري، المدني، الفقيه، مولى  هو: زيد بن أسلم أبو أســامة، ويقال: أبو عبد الله العدوي، العمري، المدني، الفقيه، مولى    (٢)
ا بتفسير القرآن، مات سنة:  ا بتفسير القرآن، مات سنة: عمر، قال يعقوب بن شــيبة: ثقة من أهل الفقه والعلم، كان عالمً عمر، قال يعقوب بن شــيبة: ثقة من أهل الفقه والعلم، كان عالمً

١٣٦١٣٦هـ.هـ.
ينظر: التاريخ الصغير للبخاري ٣٢٣٢/٢، وتهذيب التهذيب لابن حجر ، وتهذيب التهذيب لابن حجر ٣٩٥٣٩٥/٣. .  ينظر: التاريخ الصغير للبخاري    

أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع ٣٩١٣٩١/٥. أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع    (٣)
قــال ابن عبد البــر في التمهيد ١٢٧١٢٧/١٦١٦: «وكان زيد بن أســلم يقول: أجازه رســول الله : «وكان زيد بن أســلم يقول: أجازه رســول الله  قــال ابن عبد البــر في التمهيد    (٤)
.... وهــذا لا يُعرف عن النبي .... وهــذا لا يُعرف عن النبي  من وجه يصــح، وإنما ذكره عبد  من وجه يصــح، وإنما ذكره عبد 

، وهذا ومثله ليس بحجة. ، وهذا ومثله ليس بحجة.الرزاق عن الأسلمي، عن زيد بن أسلم مرسلاً الرزاق عن الأسلمي، عن زيد بن أسلم مرسلاً
قــال ابن حجر في تلخيــص الحبير ٣٩٣٩/٣: «هذا ضعيف مع الإرســال، والأســلمي هو : «هذا ضعيف مع الإرســال، والأســلمي هو  قــال ابن حجر في تلخيــص الحبير    
إبراهيم بن محمد بن أبي يحيى»، وقال الشوكاني إبراهيم بن محمد بن أبي يحيى»، وقال الشوكاني ٢٥١٢٥١/٥: «وأخرج عبد الرزاق في مصنفه : «وأخرج عبد الرزاق في مصنفه 
لَّه، وهو مرسل،  لَّه، وهو مرسل،  عن العربان في البيع فأحَ عن زيد بن أسلم أنه سئل رسول الله عن زيد بن أسلم أنه سئل رسول الله  عن العربان في البيع فأحَ
في إسناده إبراهيم بن أبي يحيى، وهو ضعيف، ذكروا أنه عند عبد الرزاق، ولم أجده إلا في في إسناده إبراهيم بن أبي يحيى، وهو ضعيف، ذكروا أنه عند عبد الرزاق، ولم أجده إلا في 

مصنف ابن أبي شيبة».مصنف ابن أبي شيبة».
هو: نافع بن عبد الحارث بن كلدة الثقفي، أخو أبي بكرة لأمه، سكن نافع البصرة، وابتنى  هو: نافع بن عبد الحارث بن كلدة الثقفي، أخو أبي بكرة لأمه، سكن نافع البصرة، وابتنى    (٥)= = 
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مــن مــن صفوان بن أميةصفوان بن أمية(١) على إن رضــي عمر بن الخطاب على إن رضــي عمر بن الخطاب(٢) فالبَيْــعُ له، وإن لم يرض  فالبَيْــعُ له، وإن لم يرض 
فلصفوان أربعمائة دينارفلصفوان أربعمائة دينار(٣).
ونوقش من وجهين:ونوقش من وجهين:

الأول: الأول: احتمال أن يكون المبلغ الذي يستحقه صفوان إذا لم يرض عمر رضي احتمال أن يكون المبلغ الذي يستحقه صفوان إذا لم يرض عمر رضي 
الل عنه في مقابلة انتفاعه بتلك الدار، إلى أن يعود بالجواب من عمر.الل عنه في مقابلة انتفاعه بتلك الدار، إلى أن يعود بالجواب من عمر.

الثاني: الثاني: احتمال أن عمر احتمال أن عمر  اشــتراها بعقد مبتدئ، وحســب المبلغ الذي  اشــتراها بعقد مبتدئ، وحســب المبلغ الذي 
ذكره نافع من الثمن، فلا يكون من بيع العربون، ومع وجود الاحتمال يبطل الاستدلال.ذكره نافع من الثمن، فلا يكون من بيع العربون، ومع وجود الاحتمال يبطل الاستدلال.

دها دليل. دها دليل.أن الاحتمالات المذكورة لا يُعضِّ ويجاب: ويجاب: أن الاحتمالات المذكورة لا يُعضِّ
ي عن حمزة بن عبد الله بن عمر بن الخطاب(٤) رضوان الله  رضوان الله  وِ ي عن حمزة بن عبد الله بن عمر بن الخطابما رُ وِ الدليل الثالث: الدليل الثالث: ما رُ
 ،عُ بالثياب بين يدي عبــد الله بن عمر من اقتد عُ بالثياب بين يدي عبــد الله بن عمر من اقتد، عليهم أجمعين، أنه قــال: «كنا نتبايَ عليهم أجمعين، أنه قــال: «كنا نتبايَ

ا، وهو أول من اقتنى الخيل بالبصرة، وعامل عمر بن الخطاب  على مكة. على مكة. بها دارً ا، وهو أول من اقتنى الخيل بالبصرة، وعامل عمر بن الخطاب =  بها دارً  =
ينظر: أسد الغابة لابن الأثير ٣٠١٣٠١/٥، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٤٠٨٤٠٨/٦. ينظر: أسد الغابة لابن الأثير    

هو: صفوان بن أمية بن خلف الجمحي المكي، صحابي أسلم بعد الفتح، وحسن إسلامه،  هو: صفوان بن أمية بن خلف الجمحي المكي، صحابي أسلم بعد الفتح، وحسن إسلامه،    (١)
ا على كردس، توفي أيام قتل عثمان ، سنة: ، سنة: ٤١٤١هـ.هـ. ا على كردس، توفي أيام قتل عثمان وشهد اليرموك، أميرً وشهد اليرموك، أميرً

ينظر: الإصابة في تمييز الصحابة لابن حجر ٢٢٦٢٢٦/٣-٢٤٧٢٤٧، وســير أعلام النبلاء للذهبي ، وســير أعلام النبلاء للذهبي  ينظر: الإصابة في تمييز الصحابة لابن حجر    
.٦٢٦٢/٢-٧٤٧٤

هو: أميــر المؤمنين الصحابي الجليل عمــر بن الخطاب أبو حفص العــدوي، الفاروق،  هو: أميــر المؤمنين الصحابي الجليل عمــر بن الخطاب أبو حفص العــدوي، الفاروق،    (٢)
الخليفة الثاني لرسول الله الخليفة الثاني لرسول الله  أعزَّ الله به الإسلام، توفي  أعزَّ الله به الإسلام، توفي  سنة:  سنة: ٢٣٢٣هـ.هـ.

ينظر: تذكرة الحفاظ للسيوطي ٥/١، وسير أعلام النبلاء للذهبي ، وسير أعلام النبلاء للذهبي ٣٦٨٣٦٨/٢١٢١. ينظر: تذكرة الحفاظ للسيوطي    
أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع ٣٠٦٣٠٦/٧، ،  أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع    (٣)

كما أخرجه البيهقي في سننه، كتاب البيوع، باب ما جاء في بيع دور مكة كما أخرجه البيهقي في سننه، كتاب البيوع، باب ما جاء في بيع دور مكة ٣٤٣٤/٦.
هو: حمزة بن عبد الله بن عمر بن الخطاب القرشــي العــدوي، أبو عمارة، رو عن أبيه،  هو: حمزة بن عبد الله بن عمر بن الخطاب القرشــي العــدوي، أبو عمارة، رو عن أبيه،    (٤)

وعمته حفصة وعائشة رضوان الله عليهم.وعمته حفصة وعائشة رضوان الله عليهم.
ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر ٣٠٣٠/٣، والكاشف للذهبي ، والكاشف للذهبي ١٩٠١٩٠/١. ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر    
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اقتد بدرهم، فلا يأمرنا ولا ينهانا»اقتد بدرهم، فلا يأمرنا ولا ينهانا»(١).
وجه الاســتدلال: وجه الاســتدلال: تبايع التابعين رضوان الله عليهم بالعربون، من غير نكير من تبايع التابعين رضوان الله عليهم بالعربون، من غير نكير من 

عبد الله بن عمر عبد الله بن عمر ، فدل ذلك على جواز العربون عندهم.، فدل ذلك على جواز العربون عندهم.
ــا أن يعطي الرجل  ــا أن يعطي الرجل ما روي عن ابن ســيرين، أنه كان لا ير بأسً الدليل الرابع: الدليل الرابع: ما روي عن ابن ســيرين، أنه كان لا ير بأسً

العربون الملاح أو غيره، فيقول: إن جئت به إلى كذا وكذا، وإلا فهو لك.العربون الملاح أو غيره، فيقول: إن جئت به إلى كذا وكذا، وإلا فهو لك.
رُ الدار والسفينة، فيقول: إن  رُ الدار والسفينة، فيقول: إن أنه كان يقول في الرجل يســتأجِ وفي رواية أخر: وفي رواية أخر: أنه كان يقول في الرجل يســتأجِ

جئت إلى كذا وكذا، وإلا فهو لك، قال: فإن لم يجئه فهو لهجئت إلى كذا وكذا، وإلا فهو لك، قال: فإن لم يجئه فهو له(٢).
 قال: «كان لا ير  ي عن ابن أبي نجيح(٣) عن مجاهد عن مجاهد(٤) قال: «كان لا ير وِ ي عن ابن أبي نجيحما رُ وِ الدليل الخامس: الدليل الخامس: ما رُ

ا»(٥). ا»بالعربون بأسً بالعربون بأسً
ي عن ســعيد بن المسيب، وابن ســيرين أنهما قالا:  وِ ي عن ســعيد بن المسيب، وابن ســيرين أنهما قالا: ما رُ وِ الدليل الســادس: الدليل الســادس: ما رُ

ه السلعة أن يردَّها، ويرد معها شيئًا» قال أحمد: هذا في معناه(٦). رِ ه السلعة أن يردَّها، ويرد معها شيئًا» قال أحمد: هذا في معناه«لا بأس، إذا كَ رِ «لا بأس، إذا كَ
دِّ حين التعاقــد، أما الاتفاق على  دْ ما يدل على اشــتراط الرَّ رِ دِّ حين التعاقــد، أما الاتفاق على أنه لم يَ دْ ما يدل على اشــتراط الرَّ رِ يناقــش: يناقــش: أنه لم يَ

الإقالة بعد العقد، فليس من العربون.الإقالة بعد العقد، فليس من العربون.
أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع ٣٩٢٣٩٢/٥. أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع    (١)
أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع ٣٩٢٣٩٢/٥. أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع    (٢)

هو: عبد الله بن أبي نجيج بن يسار المكي الثقفي مولاهم. هو: عبد الله بن أبي نجيج بن يسار المكي الثقفي مولاهم.   (٣)
ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر ٨٥٨٥/٦، وميزان الاعتدال للذهبي ، وميزان الاعتدال للذهبي ٥٢٧٥٢٧/٢. ينظر: تهذيب التهذيب لابن حجر    

هو: مجاهد بن جبر أبو الحجاج المكي المخزومي، مولى السائب بن أبي السائب، عرض  هو: مجاهد بن جبر أبو الحجاج المكي المخزومي، مولى السائب بن أبي السائب، عرض    (٤)
. فِّي سنة: ١٠٠١٠٠هـ، وهو ساجد هـ، وهو ساجد فِّي سنة: القرآن على ابن عباس ثلاثين مرة، تُوُ القرآن على ابن عباس ثلاثين مرة، تُوُ

ينظر: تذكرة الحفاظ للذهبي ٩٢٩٢/١، وطبقات الحفاظ للســيوطي ص، وطبقات الحفاظ للســيوطي ص٤٢٤٢، والعبر للذهبي ، والعبر للذهبي  ينظر: تذكرة الحفاظ للذهبي    
.١٢٥١٢٥/١

أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع ٣٩٢٣٩٢/٥. أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه، كتاب البيوع والأقضية، باب في العربان في البيع    (٥)
المغني، لابن قدامة ٣٣١٣٣١/٦. المغني، لابن قدامة    (٦)
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تِها: نا بصحَّ تِها:وتناقش الأدلة من الثالث إلى السادس إذا سلَّمْ نا بصحَّ وتناقش الأدلة من الثالث إلى السادس إذا سلَّمْ
ا لحديث عمرو بن  ضً ، أو تابعيٍّ معارِ ا لحديث عمرو بن أن هــذه الأدلة إما أن تكون قول صحابيٍّ ضً ، أو تابعيٍّ معارِ أن هــذه الأدلة إما أن تكون قول صحابيٍّ
ه، عن رسول الله  في النهي عن بيع العربون،  في النهي عن بيع العربون،  دِّ ه، عن رسول الله شــعيب، عن أبيه، عن جَ دِّ شــعيب، عن أبيه، عن جَ

ضة بأقوال صحابة آخرين. عْف الحديث، فهي أقوال معارَ ضة بأقوال صحابة آخرين.ولو سلمنا بضَ عْف الحديث، فهي أقوال معارَ ولو سلمنا بضَ
ة، ولكن لا يخرج  جَّ ة، ولكن لا يخرج وقول الصحابي الــذي خالفه غيره من الصحابة، ليس بحُ جَّ وقول الصحابي الــذي خالفه غيره من الصحابة، ليس بحُ

الفقيه عن أقوالهم إلى أقوال أخر، بل يتخيَّر من أقوالهم ما هو أقرب للدليلالفقيه عن أقوالهم إلى أقوال أخر، بل يتخيَّر من أقوالهم ما هو أقرب للدليل(١).
الدليل الســابع: الدليل الســابع: أن الأصل في التعاملات، والعقود، والشروط: الصحة ما لم أن الأصل في التعاملات، والعقود، والشروط: الصحة ما لم 

دْ مانع صحيح(٢)، ولم يدل دليل صحيح يمنع من التعامل بالعربون.، ولم يدل دليل صحيح يمنع من التعامل بالعربون. رِ دْ مانع صحيحيَ رِ يَ
الدليــل الثامن: الدليــل الثامن: ما ثبت في الصحيحين عن رســول الله ما ثبت في الصحيحين عن رســول الله  أنه قال:  أنه قال: 

ا»(٣). لَّ حرامً ، أو أحَ مَ حلالاً ا حرَّ طً رْ وطِهم إلاَّ شَ رُ ا»«المسلِمونَ على شُ لَّ حرامً ، أو أحَ مَ حلالاً ا حرَّ طً رْ وطِهم إلاَّ شَ رُ «المسلِمونَ على شُ

روضة الناظر، لابن قدامة ٥٣٠٥٣٠/٢، وأصول الفقه، د: عياض السلمي ص، وأصول الفقه، د: عياض السلمي ص١٨٦١٨٦. روضة الناظر، لابن قدامة    (١)
مجموع الفتاو لشيخ الإسلام ابن تيمية ٣٤٦٣٤٦/٢٩٢٩. مجموع الفتاو لشيخ الإسلام ابن تيمية    (٢)

ا بصيغة الجزم بلفظ: «المســلمون على شروطهم» دون زيادة، كتاب  أخرجه البخاري معلقً ا بصيغة الجزم بلفظ: «المســلمون على شروطهم» دون زيادة، كتاب   أخرجه البخاري معلقً  (٣)
  الإجارة، باب أجرة السمســرة صالإجارة، باب أجرة السمســرة ص٣٦٣٣٦٣، وأخرجه أبــو داود من حديث أبي هريرة ، وأخرجه أبــو داود من حديث أبي هريرة
ا». زاد  م حلالاً أو أحلَّ حرامً ا حرَّ ا». زاد قال: «الصلح جائز بين المسلمين» وزاد أحمد: «إلا صلحً م حلالاً أو أحلَّ حرامً ا حرَّ قال: «الصلح جائز بين المسلمين» وزاد أحمد: «إلا صلحً
سليمان بن داود، وقال: سليمان بن داود، وقال: : «المسلمون على شروطهم»، كتاب القضاء باب في : «المسلمون على شروطهم»، كتاب القضاء باب في 
الصلــح رقم: (الصلــح رقم: (٣٥٩٤٣٥٩٤)، ص)، ص٥١٦٥١٦، وأخرجه الترمذي من حديث كثير بن عبد الله بن عمرو ، وأخرجه الترمذي من حديث كثير بن عبد الله بن عمرو 
ابــن عوف المزني عن أبيه عن جده أن رســول الله ابــن عوف المزني عن أبيه عن جده أن رســول الله  قــال: «الصلح جائز بين  قــال: «الصلح جائز بين 
ا، والمسلمون على شروطهم، إلا شرطًا حرم  م حلالاً أو أحلَّ حرامً ا حرَّ ا، والمسلمون على شروطهم، إلا شرطًا حرم المسلمين إلا صلحً م حلالاً أو أحلَّ حرامً ا حرَّ المسلمين إلا صلحً
ا»، وقال الترمذي: «هذا حديث حسن صحيح»؛ كتاب أبواب الأحكام،  ا»، وقال الترمذي: «هذا حديث حسن صحيح»؛ كتاب أبواب الأحكام، حلالاً أو أحل حرامً حلالاً أو أحل حرامً

باب ما ذكر عن رسول الله باب ما ذكر عن رسول الله  في الصلح بين الناس، رقم: ( في الصلح بين الناس، رقم: (١٣٥٢١٣٥٢) ص) ص٣٢٦٣٢٦.
قــال ابن حجر بعد نقله لتصحيح الترمذي: «وأنكروا عليــه؛ لأن رواية كثير بن عبد الله بن  قــال ابن حجر بعد نقله لتصحيح الترمذي: «وأنكروا عليــه؛ لأن رواية كثير بن عبد الله بن    
عمرو بن عــوف ضعيف، وكأنه اعتبره بكثرة طرقه» بلوغ المــرام لابن حجر عمرو بن عــوف ضعيف، وكأنه اعتبره بكثرة طرقه» بلوغ المــرام لابن حجر ٣٤٣٤/٢، وقد ، وقد 

 = =ضعَّف ابن حجر الحديث في تلخيص الحبير ضعَّف ابن حجر الحديث في تلخيص الحبير ٥٦٥٦/٣.
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ا. لَّ حرامً ، ولم يُحِ م حلالاً طَ العربون لم يحرِّ ا.أن شرْ لَّ حرامً ، ولم يُحِ م حلالاً طَ العربون لم يحرِّ وجه الدلالة: وجه الدلالة: أن شرْ
أدلة القول الثالث:أدلة القول الثالث:

استدلَّ بمن قال بجواز بيع العربون بشرط تأقيت مدة الانتظار، بجميع ما سبق استدلَّ بمن قال بجواز بيع العربون بشرط تأقيت مدة الانتظار، بجميع ما سبق 
ا  ا من أدلة القول الثاني، فهي أدلة لهذا القول بالإضافة إلى تأقيت مدة الانتظار؛ احترازً من أدلة القول الثاني، فهي أدلة لهذا القول بالإضافة إلى تأقيت مدة الانتظار؛ احترازً

يًا من الغرر الحاصل بسبب الجهالة في مدتها. يًا من الغرر الحاصل بسبب الجهالة في مدتها.وتوخِّ وتوخِّ
مناقشة عامة الأدلة:مناقشة عامة الأدلة:

لو نظرنــا إلى الأحاديث الواردة فــي إباحة بيع العربــون، والنهي عنه، وهي لو نظرنــا إلى الأحاديث الواردة فــي إباحة بيع العربــون، والنهي عنه، وهي 
عْف، فتسقط دلالة الإباحة، ودلالة النهي المستقاة  عْف، فتسقط دلالة الإباحة، ودلالة النهي المستقاة أحاديث متعارضة، لا تخلو من ضَ أحاديث متعارضة، لا تخلو من ضَ

منها، ونحتاج للترجيح بين الأقوال.منها، ونحتاج للترجيح بين الأقوال.
وذلك بالرجوع إلى الأصول والقواعد الشرعية التي تُطبَّق على كل معاملة، لم وذلك بالرجوع إلى الأصول والقواعد الشرعية التي تُطبَّق على كل معاملة، لم 

يرد بشأنها دليل خاص.يرد بشأنها دليل خاص.
والأصل في التعاملات، والعقود، والشــروط: الصحة، ما لم يرد ما يمنع من والأصل في التعاملات، والعقود، والشــروط: الصحة، ما لم يرد ما يمنع من 

ذلك، كالربا، أو الظلم، أو الغرر، وبجميع هذه الثلاثة أكل الأموال بالباطل.ذلك، كالربا، أو الظلم، أو الغرر، وبجميع هذه الثلاثة أكل الأموال بالباطل.
فهل في بيع العربون شيء من ذلك؟فهل في بيع العربون شيء من ذلك؟

ةً في المنع؛ إذ العربون مبادلة مال بســلعة في  ه المانعون علَّ رْ ةً في المنع؛ إذ العربون مبادلة مال بســلعة في أمــا الربا فلم يذكُ ه المانعون علَّ رْ أمــا الربا فلم يذكُ
حال الإمضاء، وفي حال الرد مبادلة مال بعوض غير ملموس، هو إعمال المشــتري حال الإمضاء، وفي حال الرد مبادلة مال بعوض غير ملموس، هو إعمال المشــتري 

قال شيخ الإسلام ابن تيمية  في مجموع الفتاو  في مجموع الفتاو ١٤٧١٤٧/٢٩٢٩ «فلعل تصحيح الترمذي  «فلعل تصحيح الترمذي  قال شيخ الإسلام ابن تيمية =   =
ا فاجتماعها من طرق  ا فاجتماعها من طرق له بروايته من وجوه.....، وهذه الأسانيد، وإن كان الواحد منها ضعيفً له بروايته من وجوه.....، وهذه الأسانيد، وإن كان الواحد منها ضعيفً
دُ  ا». قال الشــوكاني: «ولا تخفى أن الأحاديث المذكورة والطرق يشــهَ ــدُّ بعضها بعضً دُ يَشُ ا». قال الشــوكاني: «ولا تخفى أن الأحاديث المذكورة والطرق يشــهَ ــدُّ بعضها بعضً يَشُ
لُّ أحوالهــا أن يكون المتن الذي اجتمعت عليه حســنًا». نيل الأوطار  لُّ أحوالهــا أن يكون المتن الذي اجتمعت عليه حســنًا». نيل الأوطار بعضهــا لبعض، فأقَ بعضهــا لبعض، فأقَ

.٣٧٩٣٧٩/٥
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دٍ بنقد حتى يجري فيه  دٍ بنقد حتى يجري فيه لخياره في العدول عن العقد، وليس في شيء من ذلك مبادلةُ نقْ لخياره في العدول عن العقد، وليس في شيء من ذلك مبادلةُ نقْ
ن مما لا يجري فيه الربا، أما إن كان  نُ والمثمَّ ن مما لا يجري فيه الربا، أما إن كان الربا في تحريم العربون، هذا إن كان الثمَ نُ والمثمَّ الربا في تحريم العربون، هذا إن كان الثمَ

ضان مما يجري فيه الربا، فالتحريم يعود لأمر آخر، وليس إلى العربون. ضان مما يجري فيه الربا، فالتحريم يعود لأمر آخر، وليس إلى العربون.العِوَ العِوَ
ةً في المنــع، والتعامل بالعربون ليس من  لَّ ه المانعون عِ رْ ةً في المنــع، والتعامل بالعربون ليس من وأما الغش فلــم يذكُ لَّ ه المانعون عِ رْ وأما الغش فلــم يذكُ

أنواع التعامل بالغش والتدليس، فالمتعاقدون أفصحوا عن مرادهم.أنواع التعامل بالغش والتدليس، فالمتعاقدون أفصحوا عن مرادهم.
ق إليها أكثر المانعين. ق إليها أكثر المانعين.أما الغرر، فهي العلة التي تطرَّ أما الغرر، فهي العلة التي تطرَّ

وجه الغرر في بيع العربون:وجه الغرر في بيع العربون:

يتبين أن الغرر يدخل على العربون من أمرين:يتبين أن الغرر يدخل على العربون من أمرين:
ا، هو العربون، ولا يدري:  ا، هو العربون، ولا يدري: صيغة العقد؛ حيث إن المشــتري يدفع مبلغً الأول: الأول: صيغة العقد؛ حيث إن المشــتري يدفع مبلغً

ر العربون؟ ا من الثمن، أم يعدل عن العقد فيخسَ ر العربون؟هل يتم العقد، فيكون جزءً ا من الثمن، أم يعدل عن العقد فيخسَ هل يتم العقد، فيكون جزءً
فالنتيجة أن عاقبة هذا المبلغ مجهولة.فالنتيجة أن عاقبة هذا المبلغ مجهولة.

قال ابن رشــد: «الغرر الكثيــر المانع من صحة العقد يكون في ثلاثة أشــياء، قال ابن رشــد: «الغرر الكثيــر المانع من صحة العقد يكون في ثلاثة أشــياء، 
أحدهما: العقد، والثانــي: أحد عوضيه، والثالث: الأجل فيهما، أو في أحدهما، فأما أحدهما: العقد، والثانــي: أحد عوضيه، والثالث: الأجل فيهما، أو في أحدهما، فأما 
الغــرر في العقد فهــو مثل نهي النبي الغــرر في العقد فهــو مثل نهي النبي  عــن بيعتين في بيعــة، وعن بيع  عــن بيعتين في بيعــة، وعن بيع 

العربانالعربان(١).
وقد جعل الدكتــور الصديق الضريــر العربون من مباحث الغــرر في صيغة وقد جعل الدكتــور الصديق الضريــر العربون من مباحث الغــرر في صيغة 

العقدالعقد(٢).
الثاني: الثاني: مدة الانتظار، يدخلها الغرر من جهة الجهل بأجل هذه المدة.مدة الانتظار، يدخلها الغرر من جهة الجهل بأجل هذه المدة.

المقدمات الممهدات، لابن رشد ٣٧٩٣٧٩/١. المقدمات الممهدات، لابن رشد    (١)
الغرر وأثره في العقود، د: الصديق الضرير ص٧٩٧٩-١٠٠١٠٠. الغرر وأثره في العقود، د: الصديق الضرير ص   (٢)



١٢٦١٢٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

فالغرر في الوجه الأول مؤثِّر في حق المشتري؛ لأنه هو الذي سيخسر العربون فالغرر في الوجه الأول مؤثِّر في حق المشتري؛ لأنه هو الذي سيخسر العربون 
في حال العدول عن العقد، وأما البائع فهو كالبائع مع شــرط الخيار للمشــتري، بل في حال العدول عن العقد، وأما البائع فهو كالبائع مع شــرط الخيار للمشــتري، بل 
أفضل حالاً منه؛ لما سيحصل عليه من تعويض في حال عدول المشتري، والغرر في أفضل حالاً منه؛ لما سيحصل عليه من تعويض في حال عدول المشتري، والغرر في 
ا، فهو في حق البائع مع التعويض بالعربون  ا، فهو في حق البائع مع التعويض بالعربون البيع بشــرط الخيار للمشتري يسير مغتفرً البيع بشــرط الخيار للمشتري يسير مغتفرً
أيسر، وإذا كان في الغرر احتمال انتفاع طرف على حساب الآخر، فالبائع هو المنتفع أيسر، وإذا كان في الغرر احتمال انتفاع طرف على حساب الآخر، فالبائع هو المنتفع 

على حساب المشتري في هذا الوجه.على حساب المشتري في هذا الوجه.
ر فيها مؤثِّر في حق البائع الذي  رَ ر فيها مؤثِّر في حق البائع الذي وهو جهالة مدة الانتظار، فالغَ رَ أما الوجه الثاني: أما الوجه الثاني: وهو جهالة مدة الانتظار، فالغَ
ل عاقبة هذا البيع، فهل ســيكون قرار المشــتري بالإمضاء أو الرد، بعد يوم، أو  ل عاقبة هذا البيع، فهل ســيكون قرار المشــتري بالإمضاء أو الرد، بعد يوم، أو يجهَ يجهَ

أسبوع، أو شهر؟أسبوع، أو شهر؟
ع من الغرر الواقع على البائع. ع من الغرر الواقع على البائع.وأما المشتري فهو صاحب القرار، المنتفِ وأما المشتري فهو صاحب القرار، المنتفِ

معالجة الغرر في بيع العربون:معالجة الغرر في بيع العربون:

ة الانتظار  دَّ ة الانتظار تكون معالجة الغرر في بيع العربون في مدة الانتظار بحيث تجعَل مُ دَّ تكون معالجة الغرر في بيع العربون في مدة الانتظار بحيث تجعَل مُ
تــةً معلومة، كأن يكون الخيار في العربون مدته ثلاثة أيام، مع مراعاة الخلاف في  تــةً معلومة، كأن يكون الخيار في العربون مدته ثلاثة أيام، مع مراعاة الخلاف في مؤقَّ مؤقَّ

رَ وأبعد من الخلاف. رَ وأبعد من الخلاف.مدة خيار الشرط، وكلما قصرت مدة الانتظار، كان الغرر أيسَ مدة خيار الشرط، وكلما قصرت مدة الانتظار، كان الغرر أيسَ
والذين رجحوا القول بجواز بيع العربون بشــرط تحديد مدة الانتظار قصدوا والذين رجحوا القول بجواز بيع العربون بشــرط تحديد مدة الانتظار قصدوا 
ا عند الفقهاء الذين  ظَــنَّ أن تحديد المدة يجعل العربون جائــزً ا عند الفقهاء الذين معالجــة الغرر، وقد يُ ظَــنَّ أن تحديد المدة يجعل العربون جائــزً معالجــة الغرر، وقد يُ
بُّ على  بُّ على منعوا العربون لما فيه من الغرر، والأمر ليس كذلك، فإن المنع في الأصل ينصَ منعوا العربون لما فيه من الغرر، والأمر ليس كذلك، فإن المنع في الأصل ينصَ
القرار في العقد نفســه، من حيث احتمال خسارة المشتري للعربون دون مقابل، وأما القرار في العقد نفســه، من حيث احتمال خسارة المشتري للعربون دون مقابل، وأما 
ما قاله الإمام مالك بعد تخريجه للعربون: «وأما من اشتر شيئًا وأعطى عربونًا على ما قاله الإمام مالك بعد تخريجه للعربون: «وأما من اشتر شيئًا وأعطى عربونًا على 

أنه إن رضيه أخذه، وإن سخطه رده وأخذ عربونه، فلا بأس به»أنه إن رضيه أخذه، وإن سخطه رده وأخذ عربونه، فلا بأس به»(١).

التاج والإكليل، للمواق ١٢٣٦١٢٣٦/٦ الجامع لأحكام القرآن، للقرطبي  الجامع لأحكام القرآن، للقرطبي ١٤٤١٤٤/٥. التاج والإكليل، للمواق    (١)
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فدلّ على أن أصل المشكلة في استحقاق البائع للعربون، ثم لو كان تحديد مدة فدلّ على أن أصل المشكلة في استحقاق البائع للعربون، ثم لو كان تحديد مدة 
ره المانعون، فهو علاج سهل. كَ ره المانعون، فهو علاج سهل.الانتظار كافيًا لذَ كَ الانتظار كافيًا لذَ

أما معالجة الغرر في العقد نفسه، من حيث احتمال خسارة المشتري للعربون أما معالجة الغرر في العقد نفسه، من حيث احتمال خسارة المشتري للعربون 
كُّ عن هذا الغرر. كُّ عن هذا الغرر.في حال عدوله عن العقد، فالذي يظهر أن العربون لا ينفَ في حال عدوله عن العقد، فالذي يظهر أن العربون لا ينفَ

القول الراجح:القول الراجح:

ح للباحث -والله أعلم- ما ذهب إليه الحنابلة في جواز بيع  ما ذهب إليه الحنابلة في جواز بيع  ح للباحث -والله أعلم-القــول الذي يترجَّ القــول الذي يترجَّ
العربون، وذلك للأسباب التالية:العربون، وذلك للأسباب التالية:

١- أدلة المانعين ليست قويةً وكافية في إثبات الحرمة، وبهذا فإن منع التعامل - أدلة المانعين ليست قويةً وكافية في إثبات الحرمة، وبهذا فإن منع التعامل 
بالعربون ليس ثابتًا.بالعربون ليس ثابتًا.

رها الحنابلة مســتدلين بها على جواز العربون، هي وقائع  رها الحنابلة مســتدلين بها على جواز العربون، هي وقائع - الوقائع التي ذكَ ٢- الوقائع التي ذكَ
يمكن الاستدلال بها لمذهبهم؛ لوجود الشبه القويِّ بينها، وبين البيع بالعربون.يمكن الاستدلال بها لمذهبهم؛ لوجود الشبه القويِّ بينها، وبين البيع بالعربون.

ف عند  رْ ف عند - عموم البلو، فبيع العربون قد شــاع، وانتشــر، وجر عليه العُ رْ ٣- عموم البلو، فبيع العربون قد شــاع، وانتشــر، وجر عليه العُ
ا للحرج، يقول  ، وأن في اعتباره رفعً ف معتبرٌ رْ ار، ومن المعروف أن العُ ا للحرج، يقول الفقهاء، والتجَّ ، وأن في اعتباره رفعً ف معتبرٌ رْ ار، ومن المعروف أن العُ الفقهاء، والتجَّ

الشيخ مصطفى الزرقا:الشيخ مصطفى الزرقا:
ف العملي فــي ميدان الأفعال  رْ ف العملي فــي ميدان الأفعال «إن النظــر في نصوص الفقهاء ينبئ بــأن العُ رْ «إن النظــر في نصوص الفقهاء ينبئ بــأن العُ
العادية، والمعاملات المدنية له السلطان المطلَق، والسيادة التامة في فرض الأحكام، العادية، والمعاملات المدنية له السلطان المطلَق، والسيادة التامة في فرض الأحكام، 
وتقييد آثار العقود، وتحديد الالتزامات على وفق المتعارف، وذلك في كل موطن لا وتقييد آثار العقود، وتحديد الالتزامات على وفق المتعارف، وذلك في كل موطن لا 
ا للأحكام، ودليلاً  ا ومنبعً ا تشــريعيăا، فالعرف عندئذٍ يعتبر مرجعً ăا للأحكام، ودليلاً يصادم فيه العرف نص ا ومنبعً ا تشــريعيăا، فالعرف عندئذٍ يعتبر مرجعً ăيصادم فيه العرف نص
شــرعيăا عليها؛ حيث لا دليل سواه من النصوص التشريعية الأساسية، فقد قال الإمام شــرعيăا عليها؛ حيث لا دليل سواه من النصوص التشريعية الأساسية، فقد قال الإمام 

ف كالثابت بالنص»(١). رْ ف كالثابت بالنص»السرخسي: الثابت بالعُ رْ السرخسي: الثابت بالعُ

المدخل الفقهي العام، مصطفى الزرقا ٨٤٣٨٤٣/٢. المدخل الفقهي العام، مصطفى الزرقا    (١)
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ة شروط: دَّ ا، بل بوجوب توافُر عِ ة شروط:والقول الراجح ليس بالجواز مطلقً دَّ ا، بل بوجوب توافُر عِ والقول الراجح ليس بالجواز مطلقً
دة. تة ومحدَّ دة.- أن تكون مدة الانتظار مؤقَّ تة ومحدَّ ١- أن تكون مدة الانتظار مؤقَّ

ا بالنسبة إلى ثمن الشراء. ا بالنسبة إلى ثمن الشراء.- أن لا يكون مبلغ العربون كبيرً ٢- أن لا يكون مبلغ العربون كبيرً
٣- أن يكون المقصود الأســاس من العقد هو الحصول على المبيع، وإمضاء - أن يكون المقصود الأســاس من العقد هو الحصول على المبيع، وإمضاء 

البيع.البيع.
٤- أن لا يكون في عقد العربون غبنٌ لواحد من الطرفين -البائع أو المشتري-، - أن لا يكون في عقد العربون غبنٌ لواحد من الطرفين -البائع أو المشتري-، 
ا للمشتري. ا للمشتري.فلا يكون ظاهر حاجة البائع للعربون سببًا لشراء السلعة بالبَخس، أو تغريرً فلا يكون ظاهر حاجة البائع للعربون سببًا لشراء السلعة بالبَخس، أو تغريرً
ها الآخر على العربون؛ إذ الجزء الآخر  ــقِّ ا كانت المساهمة معتمدة في شِ ها الآخر على العربون؛ إذ الجزء الآخر ولمَّ ــقِّ ا كانت المساهمة معتمدة في شِ ولمَّ
ق إلى مسائله، والخلوص  ر في عربون في الأسواق المالية؛ لذا تطرَّ ق إلى مسائله، والخلوص من المال يُســتثمَ ر في عربون في الأسواق المالية؛ لذا تطرَّ من المال يُســتثمَ

غات الشرعية السالفة. غات الشرعية السالفة.إلى جوازه بالمسوِّ إلى جوازه بالمسوِّ



١٢٩١٢٩

علاقة المساهمة العربونية بعقود الخياراتعلاقة المساهمة العربونية بعقود الخيارات

المطلب الأول: مفهوم عقود الخيارات.المطلب الأول: مفهوم عقود الخيارات.
نشــأت عقود الخيارات عام: (نشــأت عقود الخيارات عام: (١٩٧٣١٩٧٣م) في شــيكاجو في الولايات المتحدة م) في شــيكاجو في الولايات المتحدة 
الأمريكية، وتم إدخال الكثير من التعديــلات عليها بعد ذلك، إلى أن وصلت إلى ما الأمريكية، وتم إدخال الكثير من التعديــلات عليها بعد ذلك، إلى أن وصلت إلى ما 

طَّ أنظار المستثمرين. حَ ر، وهذا ما جعلها مَ طَّ أنظار المستثمرين.وصلت إليه الآن من تطوُّ حَ ر، وهذا ما جعلها مَ وصلت إليه الآن من تطوُّ
أ إليها  لجَ ق لدراســة عقود الخيارات في هذا البحــث؛ لأن هذه العقود يَ أ إليها وتُطرِّ لجَ ق لدراســة عقود الخيارات في هذا البحــث؛ لأن هذه العقود يَ وتُطرِّ
ض لها  ض لها كثير من المستثمرين؛ ليتجنَّبَ بها المخاطر، والتقلُّبات الاستثمارية التي تتعرَّ كثير من المستثمرين؛ ليتجنَّبَ بها المخاطر، والتقلُّبات الاستثمارية التي تتعرَّ
ح العلاقة بينهــا، وبين المســاهمة العربونية،  ح العلاقة بينهــا، وبين المســاهمة العربونية، الأســواق المالية، ودرســتها؛ لأوضِّ الأســواق المالية، ودرســتها؛ لأوضِّ
فالمساهمة العربونية أسلوب بديل عن عقود الخيارات، وهي تهدف لحماية الأموال فالمساهمة العربونية أسلوب بديل عن عقود الخيارات، وهي تهدف لحماية الأموال 

من هذه المخاطر، والزعزعات الاستثمارية؛ بدلاً من اللجوء لعقود الخيارات.من هذه المخاطر، والزعزعات الاستثمارية؛ بدلاً من اللجوء لعقود الخيارات.
قَّ في شراء  لِه الحَ قَّ في شراء يقصد بالخيار في ســوق الأوراق المالية: «عقد يُعطي لحامِ لِه الحَ يقصد بالخيار في ســوق الأوراق المالية: «عقد يُعطي لحامِ
د في وقــت التعاقد، على أن يكون  ق، وبســعر يُحدَّ د في وقــت التعاقد، على أن يكون أو بيــع ورقة مالية في تاريخ لاحِ ق، وبســعر يُحدَّ أو بيــع ورقة مالية في تاريخ لاحِ
لمشــتري الخيار الحقُّ في التنفيذ من عدمه، وذلك فــي مقابل مكافأة يدفعها للبائع، لمشــتري الخيار الحقُّ في التنفيذ من عدمه، وذلك فــي مقابل مكافأة يدفعها للبائع، 

الذي يُطلَق عليه محرر الاختيار»الذي يُطلَق عليه محرر الاختيار»(١).

إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص٥٤٧٥٤٧. إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، د: منير هندي ص   (١)



١٣٠١٣٠

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

د،  ل صاحبَه بيعَ شيء محدَّ د، يخوِّ قٍّ مجرَّ ف بأنه: «عقد بعوض على حَ رِّ د، كما عُ ل صاحبَه بيعَ شيء محدَّ د، يخوِّ قٍّ مجرَّ ف بأنه: «عقد بعوض على حَ رِّ كما عُ
د، إما مباشرة، أو من خلال  حدَّ د، إما مباشرة، أو من خلال أو شراءه بســعر معين، طيلة مدة معينة، أو في تاريخ مُ حدَّ أو شراءه بســعر معين، طيلة مدة معينة، أو في تاريخ مُ

هيئة ضامنة لحقوق الطرفين»هيئة ضامنة لحقوق الطرفين»(١).
ا من العناصر،  ا من العناصر، فمــن خلال هذين التعريفين نلحظ أن عقد الخيار، يتضمن عددً فمــن خلال هذين التعريفين نلحظ أن عقد الخيار، يتضمن عددً

رها والنَّصِّ عليها في العقد، وهي: رها والنَّصِّ عليها في العقد، وهي:لا بد من ذِكْ لا بد من ذِكْ
١- الأصــل محل الخيار- الأصــل محل الخيار(٢)، حيــث لا بد من بيان نوعه وكميته، ســواء أكان ، حيــث لا بد من بيان نوعه وكميته، ســواء أكان 

رات السوق، أم غير ذلك. ا، أم عملات، أم مؤشِّ ا، أم سلعً رات السوق، أم غير ذلك.أسهمً ا، أم عملات، أم مؤشِّ ا، أم سلعً أسهمً
٢- ســعر التنفيذ، ويسمى: «سعر الممارسة» وهو السعر الذي يحق للمشتري - ســعر التنفيذ، ويسمى: «سعر الممارسة» وهو السعر الذي يحق للمشتري 
الخيار أن يبيع أو يشــتري به الأسهم إذا رغب، كما تتم به التسوية بين طرفي العقد في الخيار أن يبيع أو يشــتري به الأسهم إذا رغب، كما تتم به التسوية بين طرفي العقد في 

تاريخ التنفيذتاريخ التنفيذ(٣).
٣- تاريخ التنفيذ، وهو التاريخ الذي ينتهي بانتهائه حق المشــتري في الخيار، - تاريخ التنفيذ، وهو التاريخ الذي ينتهي بانتهائه حق المشــتري في الخيار، 

فلا يحق للمشتري تنفيذ العقد إلا في هذا الخيار.فلا يحق للمشتري تنفيذ العقد إلا في هذا الخيار.
وهو ما اصطلــح عليه بالخيار الأوروبي: يحق للمشــتري تنفيذ العقد في أي وهو ما اصطلــح عليه بالخيار الأوروبي: يحق للمشــتري تنفيذ العقد في أي 
وقت خــلال الفترة الممتدة من تاريــخ العقد إلى التاريخ المحــدد للتنفيذ، وهو ما وقت خــلال الفترة الممتدة من تاريــخ العقد إلى التاريخ المحــدد للتنفيذ، وهو ما 

اصطلح عليه بالخيار الأمريكياصطلح عليه بالخيار الأمريكي(٤).

ثانيًا: قرار رقم: (٧) ) ٦٥٦٥/١ ثانيًا، العدد: الســابع  ثانيًا، العدد: الســابع ٧١٤٧١٤/١، مجلة مجمع الفقه الإســلامي ، مجلة مجمع الفقه الإســلامي  ثانيًا: قرار رقم: (   (١)
التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي لعام التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي لعام ١٤١٢١٤١٢هـ.هـ.

إدارة الاســتثمارات، د: محمد مطر ص٢٦٤٢٦٤، وإدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: ، وإدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د:  إدارة الاســتثمارات، د: محمد مطر ص   (٢)
منير هندي صمنير هندي ص٥٤٨٥٤٨.

إدارة الاســتثمارات، د: محمد مطر ص٢٦٥٢٦٥، وإدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: ، وإدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د:  إدارة الاســتثمارات، د: محمد مطر ص   (٣)
منير هندي صمنير هندي ص٥٤٨٥٤٨.

الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص١٨٠١٨٠. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص   (٤)
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١٣١١٣١

ه في التنفيذ قبل  قِّ ، لا يقوم مشتري الخيار بممارسة حَ لِيِّ ه في التنفيذ قبل إلا أنه في الواقع العمَ قِّ ، لا يقوم مشتري الخيار بممارسة حَ لِيِّ إلا أنه في الواقع العمَ
د له. د له.التاريخ المحدَّ التاريخ المحدَّ

٤- ثمن الخيار، ويسمى: «العلاوة، المكافأة»، وهو المبلغ الذي يدفعه مشتري - ثمن الخيار، ويسمى: «العلاوة، المكافأة»، وهو المبلغ الذي يدفعه مشتري 
ر بالتنفيذ(١). ره مقابل تمتُّعه بحق الخيار، والتزام المحرِّ ر بالتنفيذالخيار لمحرِّ ره مقابل تمتُّعه بحق الخيار، والتزام المحرِّ الخيار لمحرِّ

ه في الخيار، وذلك  قَّ ه في الخيار، وذلك وهذا الثمن غير قابل للاسترداد، سواء مارس المشتري حَ قَّ وهذا الثمن غير قابل للاسترداد، سواء مارس المشتري حَ
ببيع أو شراء الأسهم المنصوص عليها، أم لم يمارسببيع أو شراء الأسهم المنصوص عليها، أم لم يمارس(٢).

المطلب الثاني: أنواع عقود الخيارات.المطلب الثاني: أنواع عقود الخيارات.
تتنوع عقودُ الخيارات باعتبارات متعددة، وهي كالآتي:تتنوع عقودُ الخيارات باعتبارات متعددة، وهي كالآتي:
: عقود الخيارات باعتبار نوع الخيار (محل العقد). : عقود الخيارات باعتبار نوع الخيار (محل العقد).أولاً أولاً

والخيارات بهذا الاعتبار ثلاثة أنواع:والخيارات بهذا الاعتبار ثلاثة أنواع:
١- خيار الشراء.- خيار الشراء.

٢- خيار البيع.- خيار البيع.
٣- الخيار المركب- الخيار المركب(٣).

ا: أنواع عقود الخيارات باعتبار نوع الأصل محل الخيار. ا: أنواع عقود الخيارات باعتبار نوع الأصل محل الخيار.ثانيً ثانيً

والخيارات بهذا الاعتبار أربعة أنواع:والخيارات بهذا الاعتبار أربعة أنواع:

إدارة الاســتثمارات، د: محمد مطر ص٢٦٥٢٦٥، وإدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د: ، وإدارة المنشــآت المالية وأسواق المال، د:  إدارة الاســتثمارات، د: محمد مطر ص   (١)
منير هندي صمنير هندي ص٥٤٨٥٤٨.

إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال، د: منير هندي ص٥٤٨٥٤٨، وإدارة المخاطر، الجزء ، وإدارة المخاطر، الجزء  إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال، د: منير هندي ص   (٢)
الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي صالثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص٦.

أساسيات الاستثمار في الأوراق المالية، د: منير هندي ص٦٠٦٦٠٦، وبحث بعنوان «الأسواق ، وبحث بعنوان «الأسواق  أساسيات الاستثمار في الأوراق المالية، د: منير هندي ص   (٣)
المالية»، د: علي القره داغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع المالية»، د: علي القره داغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع ١٧٨١٧٨/١.



١٣٢١٣٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

١- عقود الخيار على الأوراق المالية.- عقود الخيار على الأوراق المالية.
٢- عقود الخيار على السلع.- عقود الخيار على السلع.

٣- عقود الخيار على العملات.- عقود الخيار على العملات.
٤- عقود الخيار على مؤشرات السوق- عقود الخيار على مؤشرات السوق(١).

ا: أنواع عقود الخيارات باعتبار ملكية الأصل محل الخيار. ا: أنواع عقود الخيارات باعتبار ملكية الأصل محل الخيار.ثالثً ثالثً

الخيارات بهذا الاعتبار نوعان:الخيارات بهذا الاعتبار نوعان:
ا  ا ، يقصد به: «أن يكــون المحرر في خيار الشــراء مالكً ١- الخيــار المغطَّــى- الخيــار المغطَّــى، يقصد به: «أن يكــون المحرر في خيار الشــراء مالكً
للأوراق المالية، أو السلع، أو العملات، التي التزم ببيعها بمقتضى بيعه لحق الشراء، للأوراق المالية، أو السلع، أو العملات، التي التزم ببيعها بمقتضى بيعه لحق الشراء، 

ه في الشراء»(٢). قَّ ه في الشراء»بحيث يقوم بتسليمها، لو مارس المشتري حَ قَّ بحيث يقوم بتسليمها، لو مارس المشتري حَ
٢- الخيار غير المغطى (الخيار المكشوف):- الخيار غير المغطى (الخيار المكشوف):

رَ خيار الشــراء لم يكن يملك الأوراق المالية،  ر حين حرَّ د به: «أن المحرِّ رَ خيار الشــراء لم يكن يملك الأوراق المالية، يُقصَ ر حين حرَّ د به: «أن المحرِّ يُقصَ
أو الســلع، أو العملات التي التزم ببيعها، ولكن قام بتحريرها بنيَّة أن يقوم بشرائها من أو الســلع، أو العملات التي التزم ببيعها، ولكن قام بتحريرها بنيَّة أن يقوم بشرائها من 

ه في الشراء»(٣). قَّ ه في الشراء»السوق، وتسليمها للمشتري، لو مارس المشتري حَ قَّ السوق، وتسليمها للمشتري، لو مارس المشتري حَ
وســأتناول أنواع عقود الخيــار باعتبار نوع الحق الــذي يمنحه الخيار، حتى وســأتناول أنواع عقود الخيــار باعتبار نوع الحق الــذي يمنحه الخيار، حتى 

نتوصل بعد ذلك إلى الحكم الشرعي لها:نتوصل بعد ذلك إلى الحكم الشرعي لها:

ينظر: المراجع السابقة. ينظر: المراجع السابقة.   (١)
إدارة المخاطر، الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص١٠١٠، والأســواق المالية ، والأســواق المالية  إدارة المخاطر، الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص   (٢)

العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش صالعالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص١٩٣١٩٣.
إدارة المخاطر، الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص١١١١، والأســواق المالية ، والأســواق المالية  إدارة المخاطر، الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص   (٣)

العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش صالعالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص١٩٤١٩٤.



التكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلكالتكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلك

١٣٣١٣٣

:(:(Call optionCall option) خيار الشراء -) ١- خيار الشراء
ل أحدهما حقَّ شراء أوراق مالية  ل أحدهما حقَّ شراء أوراق مالية يقصد بخيار الشــراء: «عقد بين طرفين، يُخوِّ يقصد بخيار الشــراء: «عقد بين طرفين، يُخوِّ
معينة، من الطرف الآخر، بسعر معلوم، في تاريخ معلوم، أو خلال مدة معلومة، مقابل معينة، من الطرف الآخر، بسعر معلوم، في تاريخ معلوم، أو خلال مدة معلومة، مقابل 

عِوَض معلوم»عِوَض معلوم»(١).
م إحد الشركات: م إحد الشركات:لنفرض أنه أُعلن عن اختيار شراء أسهُ مثال ذلك: مثال ذلك: لنفرض أنه أُعلن عن اختيار شراء أسهُ

عدد الأسهم: (عدد الأسهم: (١٠٠١٠٠) سهم.) سهم.- - 
سعر التنفيذ: (سعر التنفيذ: (٥٠٥٠) ريالاً للسهم الواحد.) ريالاً للسهم الواحد.- - 
ا).- -  ا).مدة الخيار: (تسعون يومً مدة الخيار: (تسعون يومً
ثمن الخيار: (ثمن الخيار: (٣) ريالات عن السهم الواحد.) ريالات عن السهم الواحد.- - 

ر  ر فإذا توقَّع المســتثمر ارتفاع أسعارها في المســتقبل، خلال فترة الخيار، وقرَّ فإذا توقَّع المســتثمر ارتفاع أسعارها في المســتقبل، خلال فترة الخيار، وقرَّ
، في مقابل (٣) ريالات عن كل ) ريالات عن كل  ، في مقابل () ريالاً شراء خيار الشراء مائة سهم بســعر تنفيذ (شراء خيار الشراء مائة سهم بســعر تنفيذ (٥٠٥٠) ريالاً
ا من تاريخ شراء الخيار، فإذا  ا من تاريخ شراء الخيار، فإذا ســهم يدفعها لمحرر الخيار (البائع)، ولمدة تسعين يومً ســهم يدفعها لمحرر الخيار (البائع)، ولمدة تسعين يومً
، خلال فترة الخيار، أي:  ، خلال فترة الخيار، أي: ) ريالاً قَت توقعاته وارتفعت أسهم الشركة مثلاً إلى (٥٨٥٨) ريالاً قَت توقعاته وارتفعت أسهم الشركة مثلاً إلى (صدَ صدَ
ه في تملك المائة سهم  ا، فمن المتوقع أن المســتثمر سيمارِس حقَّ ه في تملك المائة سهم خلال تسعين يومً ا، فمن المتوقع أن المســتثمر سيمارِس حقَّ خلال تسعين يومً

. .) ريالاً ، ليقوم بعد ذلك ببيعها بسعرها الجاري (٥٨٥٨) ريالاً ، ليقوم بعد ذلك ببيعها بسعرها الجاري () ريالاً بسعر (بسعر (٥٠٥٠) ريالاً
ا قيمته (٨) ريالات في كل سهم.) ريالات في كل سهم. ق عائدً ا قيمته (معنى ذلك: أن المشتري قد ربح وحقَّ ق عائدً معنى ذلك: أن المشتري قد ربح وحقَّ
ا غير قابل  ر الخيار (البائع) مبلغً ا غير قابل ومما ســبق فإن مشــتري الخيار قد دفع لمحرِّ ر الخيار (البائع) مبلغً ومما ســبق فإن مشــتري الخيار قد دفع لمحرِّ
للرد قدره (للرد قدره (٣) ريالات عن كل سهم، فإن صافي ربحه () ريالات عن كل سهم، فإن صافي ربحه (٥) ريالات عن السهم الواحد، ) ريالات عن السهم الواحد، 

وهو ما يمثل في الوقت نفسه خسارة صافية لمحرر الخيار.وهو ما يمثل في الوقت نفسه خسارة صافية لمحرر الخيار.

إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٢٦٥٢٦٥، والأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، ، والأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة،  إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (١)
محمد حبش صمحمد حبش ص١٨١١٨١، والفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ص، والفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ص٣٦٨٣٦٨.
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وقد يفضل من يشتري الخيار أنه في حال ارتفاع القيمة السوقية للأسهم خلال وقد يفضل من يشتري الخيار أنه في حال ارتفاع القيمة السوقية للأسهم خلال 
ا أن ترتفع القيمة الســوقية  ا أن ترتفع القيمة الســوقية مدة الخيــار، الانتظار حتى آخر يوم من مدة الخيار؛ طمعً مدة الخيــار، الانتظار حتى آخر يوم من مدة الخيار؛ طمعً

للسهم عما هي عليه الآن.للسهم عما هي عليه الآن.
وغني عن البيان أنه إذا لم تصدق توقعاته، وانخفضت القيمة الســوقية للسهم وغني عن البيان أنه إذا لم تصدق توقعاته، وانخفضت القيمة الســوقية للسهم 
ه في الشراء، فبدلاً  ه في الشراء، فبدلاً حتى انتهاء مدة الخيار، فإنه لن يقوم بتنفيذ الاتفاق في ممارسة حقِّ حتى انتهاء مدة الخيار، فإنه لن يقوم بتنفيذ الاتفاق في ممارسة حقِّ
من أن يشتري بسعر أعلى ويبيع بســعر أقل، فسوف يحصر خسارته في المبلغ الذي من أن يشتري بسعر أعلى ويبيع بســعر أقل، فسوف يحصر خسارته في المبلغ الذي 

اشتر به الخيار (اشتر به الخيار (٣) ريالات عن كل سهم.) ريالات عن كل سهم.
ا صافيًا لمحرر الخيار (البائع)(١). ا صافيًا لمحرر الخيار (البائع)وهو ما يمثِّل في الوقت نفسه ربحً وهو ما يمثِّل في الوقت نفسه ربحً

:(:(put optionput option) خيار البيع -) ٢- خيار البيع
ل أحدهما حــقَّ بيع أوراق مالية  ل أحدهما حــقَّ بيع أوراق مالية يقصــد بخيار البيع: «عقد بيــن طرفين، يخوِّ يقصــد بخيار البيع: «عقد بيــن طرفين، يخوِّ
معينة، للطرف الآخر، بســعر معلوم، في تاريخ معلوم، أو خلال مدة معلومة، مقابل معينة، للطرف الآخر، بســعر معلوم، في تاريخ معلوم، أو خلال مدة معلومة، مقابل 

عِوَض معلوم»عِوَض معلوم»(٢).
مثال: مثال: لنفرض أنه أُعلِن عن اختيار بيع أسهم إحد الشركات:لنفرض أنه أُعلِن عن اختيار بيع أسهم إحد الشركات:

عدد الأسهم (عدد الأسهم (١٠٠١٠٠) سهم.) سهم.- - 
سعر التنفيذ (سعر التنفيذ (٥٠٥٠) ريالاً للسهم الواحد.) ريالاً للسهم الواحد.- - 
ا).- -  ا).مدة الخيار (تسعون يومً مدة الخيار (تسعون يومً
ثمن الخيار (ثمن الخيار (٣) ريالات عن السهم الواحد.) ريالات عن السهم الواحد.- - 

ر  ر فإذا توقع المستثمر انخفاض أسعارها في المستقبل، خلال فترة الخيار، وقرَّ فإذا توقع المستثمر انخفاض أسعارها في المستقبل، خلال فترة الخيار، وقرَّ

الفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ص٣٦٩٣٦٩-٣٧٠٣٧٠. الفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ص   (١)
إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص٢٦٦٢٦٦، والفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ، والفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي  إدارة الاستثمارات، د: محمد مطر ص   (٢)

ص٣٨٠٣٨٠.
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١٣٥١٣٥

، في مقابل (٣) ريالات عن كل ) ريالات عن كل  ، في مقابل () ريالاً شــراء خيار البيع مائة سهم بســعر تنفيذ (شــراء خيار البيع مائة سهم بســعر تنفيذ (٥٠٥٠) ريالاً
ا. ر الخيار، ولمدة تسعين يومً ا.سهم يدفعها لمحرِّ ر الخيار، ولمدة تسعين يومً سهم يدفعها لمحرِّ

فإن صدقت توقعاتُه وانخفض سعر السهم حتى وصل إلى (فإن صدقت توقعاتُه وانخفض سعر السهم حتى وصل إلى (٤٣٤٣) ريال.) ريال.
ســيقوم مشتري الخيار في هذه الحالة بممارسة حقه في البيع، حيث سيشتري ســيقوم مشتري الخيار في هذه الحالة بممارسة حقه في البيع، حيث سيشتري 
، ويبيعها للطرف الآخر  ، ويبيعها للطرف الآخر ) ريالاً تلك الأسهم بالســعر الجاري في الســوق أي بـ(تلك الأسهم بالســعر الجاري في الســوق أي بـ(٤٣٤٣) ريالاً

. .) ريالاً بالسعر المتفق عليه (بالسعر المتفق عليه (٥٠٥٠) ريالاً
ا قيمته (٧) ريالات في كل سهم.) ريالات في كل سهم. ا وعائدً ا قيمته (معنى ذلك: أنه حقق ربحً ا وعائدً معنى ذلك: أنه حقق ربحً

دِّ قدره  ا غير قابل للرَّ ا سبق أن مشــتري الخيار قد دفع لمحرر الخيار مبلغً مَّ دِّ قدره ولَ ا غير قابل للرَّ ا سبق أن مشــتري الخيار قد دفع لمحرر الخيار مبلغً مَّ ولَ
(٣) ريالات من كل سهم، فإن صافي ربح المشتري () ريالات من كل سهم، فإن صافي ربح المشتري (٤) ريالات في كل سهم.) ريالات في كل سهم.

وهو ما يمثل في الوقت نفسه خسارة صافية لمحرر الخياروهو ما يمثل في الوقت نفسه خسارة صافية لمحرر الخيار(١).
أما خسائر محرر الخيار فهي بقدر المكاسب التي حققها المشتري.أما خسائر محرر الخيار فهي بقدر المكاسب التي حققها المشتري.

، في وقت كانت قيمته السوقية (٤٣٤٣) )  ، في وقت كانت قيمته السوقية () ريالاً فقد اشــتر الســهم بســعر (فقد اشــتر الســهم بســعر (٥٠٥٠) ريالاً
، مما يعني أن الخســائر بعد خصم مبلغ الخيار (٣) ريالات التي سبق أن حصل ) ريالات التي سبق أن حصل  ، مما يعني أن الخســائر بعد خصم مبلغ الخيار (ريالاً ريالاً

عليها؛ لينتهي العقد بخسارة صافية قدرها (عليها؛ لينتهي العقد بخسارة صافية قدرها (٤) ريالات في السهم الواحد.) ريالات في السهم الواحد.
فنلحظ أن خيار البيع عملية عكسية لخيار الشراءفنلحظ أن خيار البيع عملية عكسية لخيار الشراء(٢).

٣- الخيار المركَّب:- الخيار المركَّب:
يقصــد بالخيار المركــب: «العقود المركبة مــن خيار البيع وخيار الشــراء، يقصــد بالخيار المركــب: «العقود المركبة مــن خيار البيع وخيار الشــراء، 
ا للأوراق  ا أو أن يكون مشــتريً ا للأوراق وبمقتضــى ذلك يصبح لمالكه الحق في أن يكون بائعً ا أو أن يكون مشــتريً وبمقتضــى ذلك يصبح لمالكه الحق في أن يكون بائعً

الفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ص٣٨٠٣٨٠. الفكر الحديث في الاستثمار، د: منير هندي ص   (١)
إدارة الاستثمار، د: محمد مطر ص٢٦٦٢٦٦. إدارة الاستثمار، د: محمد مطر ص   (٢)
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

لُّ العقد، بحسب ما تقتضيه مصلحته»(١). لُّ العقد، بحسب ما تقتضيه مصلحته»المالية التي هي محَ المالية التي هي محَ
وينقسم الخيار المركب إلى قسمين:وينقسم الخيار المركب إلى قسمين:

أ- خيار مركَّب لا يتغير فيه ســعر الشــراء عن ســعر البيع، ويسمى: سترادل أ- خيار مركَّب لا يتغير فيه ســعر الشــراء عن ســعر البيع، ويسمى: سترادل 
.«Straddle»«Straddle»

ث في السوق،  ث في السوق، وذلك أن مشتري الخيار ينظر في التغيرات والتقلُّبات التي تحدُ وذلك أن مشتري الخيار ينظر في التغيرات والتقلُّبات التي تحدُ
فإذا وجد الأجد له البيع مارسه، وإذا وجد الأجد له الشراء مارسه.فإذا وجد الأجد له البيع مارسه، وإذا وجد الأجد له الشراء مارسه.

له قيمة الخيار،  له قيمة الخيار، فهــو متيقن من الحصول على حد أدنى من العائــد مقابل تحمُّ فهــو متيقن من الحصول على حد أدنى من العائــد مقابل تحمُّ
الذي لا يكون عادة أعلى من قيمة الخيار المفردالذي لا يكون عادة أعلى من قيمة الخيار المفرد(٢).

.«Spread»«Spread» ب- خيار مركب يتغير فيه سعر الشراء عن البيع، ويسمى سبريد ب- خيار مركب يتغير فيه سعر الشراء عن البيع، ويسمى سبريد
وذلك أن مشتري الخيار لا يربح إلا إذا تقلبت أسعار الأسهم بما يتجاوز سعر وذلك أن مشتري الخيار لا يربح إلا إذا تقلبت أسعار الأسهم بما يتجاوز سعر 
التنفيذ في خيار الشراء، أو نقصت عن سعر التنفيذ في خيار البيع، فإذا ارتفعت أسعار التنفيذ في خيار الشراء، أو نقصت عن سعر التنفيذ في خيار البيع، فإذا ارتفعت أسعار 
الســوق خلال فترة الخيار مارس حقه في الشراء، أما إذا انخفضت فإنه يمارس حقه الســوق خلال فترة الخيار مارس حقه في الشراء، أما إذا انخفضت فإنه يمارس حقه 
في البيع، وإذا تراوحت بينهما -بين هذين السعرين- فإن الربح هو محرر الخيار، أما في البيع، وإذا تراوحت بينهما -بين هذين السعرين- فإن الربح هو محرر الخيار، أما 

المشتري فهو خاسرالمشتري فهو خاسر(٣).
ا - أي يكون لحامله حق شراء  ا مزدوجً ا اشتر خيارً ا - أي يكون لحامله حق شراء لنفرض أن مستثمرً ا مزدوجً ا اشتر خيارً مثال: مثال: لنفرض أن مستثمرً
، أو حق بيعها بسعر تنفيذ يساوي (٥٥٥٥) )  ، أو حق بيعها بسعر تنفيذ يساوي () ريالاً أســهم معينة بسعر تنفيذ يســاوي (أســهم معينة بسعر تنفيذ يســاوي (٦٥٦٥) ريالاً

ريالاً خلال فترة الخيار، مقابل حق الخيار (ريالاً خلال فترة الخيار، مقابل حق الخيار (٣) ريالات.) ريالات.

الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص٢٠٣٢٠٣، ، ٢١٢٢١٢، وإدارة المخاطر، ، وإدارة المخاطر،  الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص   (١)
الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي صالجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص٥٨٤٥٨٤.

بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:    (٢)
السادس السادس ١٦١٥١٦١٥/٢.

إدارة المخاطر، الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص٥٨٤٥٨٤. إدارة المخاطر، الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص   (٣)
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١٣٧١٣٧

فهنا ثلاثة احتمالات:فهنا ثلاثة احتمالات:
، ولنفرض أنها بلغت (٧٢٧٢) )  ، ولنفرض أنها بلغت () ريالاً الأول: الأول: أن ترتفع أسعار الأســهم فوق (أن ترتفع أسعار الأســهم فوق (٦٥٦٥) ريالاً
، فإن مشتري الخيار سوف يمارس حقه في الشراء فيأخذ السهم بـ(٦٥٦٥) ريالاً في ) ريالاً في  ، فإن مشتري الخيار سوف يمارس حقه في الشراء فيأخذ السهم بـ(ريالاً ريالاً

. .) ريالاً الوقت الذي يباع فيه بالسوق بـ(الوقت الذي يباع فيه بالسوق بـ(٧٢٧٢) ريالاً
ا غير قابل للرد قدره  ر الخيار مبلغً ا سبق أن مشــتري الخيار قد دفع لمحرِّ مَّ ا غير قابل للرد قدره ولَ ر الخيار مبلغً ا سبق أن مشــتري الخيار قد دفع لمحرِّ مَّ ولَ

(٣) ريالات من كل سهم، فإن صافي ربح المشتري () ريالات من كل سهم، فإن صافي ربح المشتري (٤) ريالات في كل سهم.) ريالات في كل سهم.
وهذا ما يمثل في الوقت نفسه خسارة صافية لمحرر الخيار.وهذا ما يمثل في الوقت نفسه خسارة صافية لمحرر الخيار.

، ولنفرض أنها بلغت (٥٠٥٠) )  ، ولنفرض أنها بلغت () ريالاً الثاني: الثاني: أن تنخفض أسعار الأسهم عن (أن تنخفض أسعار الأسهم عن (٥٥٥٥) ريالاً
، في  ، في ) ريالاً ، فمشــتري الخيار ســيمارس حقه في البيع، ويبيعها لصالحه بـ(٥٥٥٥) ريالاً ، فمشــتري الخيار ســيمارس حقه في البيع، ويبيعها لصالحه بـ(ريالاً ريالاً

، ويكون له صافي الربح ريالان. ، ويكون له صافي الربح ريالان.) ريالاً الوقت الذي تباع فيه في السوق بـ(الوقت الذي تباع فيه في السوق بـ(٥٠٥٠) ريالاً
وهو في الوقت نفسه يمثل خسارة صافية للبائع.وهو في الوقت نفسه يمثل خسارة صافية للبائع.

الثالث: الثالث: أن تتراوح الأســعار ما بين (أن تتراوح الأســعار ما بين (٥٥٥٥-٦٥٦٥) فبائع الخيار في هذه الحالة هو ) فبائع الخيار في هذه الحالة هو 
، فإذا مارس مشتري الخيار حقه في البيع،  ، فإذا مارس مشتري الخيار حقه في البيع، ) ريالاً الرابح، فإنه لو كان سعر السهم (الرابح، فإنه لو كان سعر السهم (٦٢٦٢) ريالاً
فإن بائع الخيار يكســب (فإن بائع الخيار يكســب (٦٢٦٢-٥٥٥٥) = ) = ٧ ريالات عن كل سهم إضافة إلى قيمة الخيار  ريالات عن كل سهم إضافة إلى قيمة الخيار 
(٣) ريالات، وإن مارس حقه في الشــراء، فإن بائع الخيار يكســب () ريالات، وإن مارس حقه في الشــراء، فإن بائع الخيار يكســب (٦٥٦٥-٦٢٦٢)= )= ٣ 

ريالات عن كل سهم، بالإضافة إلى قيمة الخيارريالات عن كل سهم، بالإضافة إلى قيمة الخيار(١).
المطلب الثالث: الحكم الشرعي لعقود الخيارات.المطلب الثالث: الحكم الشرعي لعقود الخيارات.

التكييف الفقهي لعقود الخيارات:التكييف الفقهي لعقود الخيارات:

١- عقد الخيار لا بد أن يتضمن خســارة لأحد الطرفين -البائع أو المشتري- - عقد الخيار لا بد أن يتضمن خســارة لأحد الطرفين -البائع أو المشتري- 

إدارة المخاطر الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص٥٨٥٥٨٥. إدارة المخاطر الجزء الثالث: عقود الخيارات، د: منير هندي ص   (١)



١٣٨١٣٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

في مقابل ربح الآخر، فأحدهما رابح لا محالة والآخر خاسر، والمكسب الذي يحققه في مقابل ربح الآخر، فأحدهما رابح لا محالة والآخر خاسر، والمكسب الذي يحققه 
ا. ا.البائع هو ذاته خسارة المشتري، والعكس أيضً البائع هو ذاته خسارة المشتري، والعكس أيضً

ا؛ إذ لا يتصور ذلك إلا إذا بلغت القيمة السوقية  ăا نادر جد ا؛ إذ لا يتصور ذلك إلا إذا بلغت القيمة السوقية واحتمال سلامتهما معً ăا نادر جد واحتمال سلامتهما معً
ا قيمة الخيار. ا أو ناقصً ا قيمة الخيار.للسهم وقت التنفيذ سعر التنفيذ زائدً ا أو ناقصً للسهم وقت التنفيذ سعر التنفيذ زائدً

ففي هذه العقود لا حدَّ لأرباح المشتري، بينما تنحصر خسائره بمقدار ما دفعه ففي هذه العقود لا حدَّ لأرباح المشتري، بينما تنحصر خسائره بمقدار ما دفعه 
كقيمة للخيار، أما البائع فخســائره لا حدَّ لها، بينما أرباحه محصورة بمقدار ما أخذه كقيمة للخيار، أما البائع فخســائره لا حدَّ لها، بينما أرباحه محصورة بمقدار ما أخذه 

كقيمة للخياركقيمة للخيار(١).
دَّ أداة مالية  دَّ أداة مالية - شــهادات الخيار: أوراق مالية، وهي حق قابل للتداول، ولذا عُ ٢- شــهادات الخيار: أوراق مالية، وهي حق قابل للتداول، ولذا عُ

مشتقة، تستمد قيمتها من قيمة الأصل محل الخيارمشتقة، تستمد قيمتها من قيمة الأصل محل الخيار(٢).
٣- قد ســبق أن تمَّ التطرق إلى الاختلاف بين الأسواق المالية، فمنها ما يطبق - قد ســبق أن تمَّ التطرق إلى الاختلاف بين الأسواق المالية، فمنها ما يطبق 
ه إلا في التاريخ المحدد-،  ه إلا في التاريخ المحدد-، الخيار الأوروبي -الذي لا يمكن للمشتري أن يمارس حقَّ الخيار الأوروبي -الذي لا يمكن للمشتري أن يمارس حقَّ
بينما بعض الأسواق المالية تطبِّق الخيار الأمريكي -الذي يمكن للمشتري أن يمارس بينما بعض الأسواق المالية تطبِّق الخيار الأمريكي -الذي يمكن للمشتري أن يمارس 

حقه في أي وقت من تاريخ الشراء، وحتى نهاية فترة الخيار-حقه في أي وقت من تاريخ الشراء، وحتى نهاية فترة الخيار-(٣).
٤- يهدف المستثمر من شراء الخيار إلى أمرين:- يهدف المستثمر من شراء الخيار إلى أمرين:

د.- -  د.أحدهما: مؤكَّ أحدهما: مؤكَّ
الآخر: مظنون.الآخر: مظنون.- - 

د هو حماية نفســه من أي خســارة متوقعة بإلقاء المخاطرة على طرف  د هو حماية نفســه من أي خســارة متوقعة بإلقاء المخاطرة على طرف فالمؤكَّ فالمؤكَّ
آخر، وإلزامه بالشراء عند حصول المكروه بثمن لا يتجاوز قيمة الخيار.آخر، وإلزامه بالشراء عند حصول المكروه بثمن لا يتجاوز قيمة الخيار.

الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حسني خريوش ص١٧٠١٧٠. الأسواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حسني خريوش ص   (١)
إدارة المنشآت وأسواق المال، د: منير هندي ص٥٧١٥٧١. إدارة المنشآت وأسواق المال، د: منير هندي ص   (٢)

الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص١٨٠١٨٠. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة، محمد حبش ص   (٣)



التكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلكالتكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلك

١٣٩١٣٩

أما المظنون فهو الحصول على فرصة تحقيق ربح إذا تغيرت أســعار الأسهم أما المظنون فهو الحصول على فرصة تحقيق ربح إذا تغيرت أســعار الأسهم 
في صالحهفي صالحه(١).

بعد هذا كله، وقبل الخوض في بيان الحكم الشرعي لعقود الخيارات وأقوال بعد هذا كله، وقبل الخوض في بيان الحكم الشرعي لعقود الخيارات وأقوال 
د إلى نقطة رئيسية في عقود الخيارات. د إلى نقطة رئيسية في عقود الخيارات.العلماء المعاصرين فيها، يحسن أن نمهِّ العلماء المعاصرين فيها، يحسن أن نمهِّ

فمن خلال ما سبق بيانه في مفهوم الخيار في الأسواق المالية تبين أن هناك عقدين:فمن خلال ما سبق بيانه في مفهوم الخيار في الأسواق المالية تبين أن هناك عقدين:
الأول: الأول: يتم إبرامه في الحال، وهو العقد الذي ينشأ عنه حق الخيار.يتم إبرامه في الحال، وهو العقد الذي ينشأ عنه حق الخيار.

ه، وهو العقد على  ه، وهو العقد على لا يتم إبرامه إلا عندما يمارس مشــتري الخيــار حقَّ الثاني: الثاني: لا يتم إبرامه إلا عندما يمارس مشــتري الخيــار حقَّ
الشيء محل الخيار من أسهم ونحوه.الشيء محل الخيار من أسهم ونحوه.

فالمعقــود عليه في عقد الخيار هو حق الخيار بين البيع، وعدمه في حالة خيار فالمعقــود عليه في عقد الخيار هو حق الخيار بين البيع، وعدمه في حالة خيار 
البيع، أو حق الخيار بين الشراء وعدمه في حالة خيار الشراء.البيع، أو حق الخيار بين الشراء وعدمه في حالة خيار الشراء.

وقد ذكر ذلك الدكتور عبد الستار أبو غدة فقال: «يتضح من البيانات الشارحة وقد ذكر ذلك الدكتور عبد الستار أبو غدة فقال: «يتضح من البيانات الشارحة 
لماهية الاختيار فنيăا، وكيفية مزاولتها، أن محل العقد فيها هو الحق في الشراء، أو في لماهية الاختيار فنيăا، وكيفية مزاولتها، أن محل العقد فيها هو الحق في الشراء، أو في 

البيع»البيع»(٢).
كما ذكر ذلك الدكتور علي القره داغي فقال: «محل العقد في الاختيارات، هو كما ذكر ذلك الدكتور علي القره داغي فقال: «محل العقد في الاختيارات، هو 
حق محض منفصل عن الأســهم أو الأوراق المالية، التي يعطى على أساســها حق حق محض منفصل عن الأســهم أو الأوراق المالية، التي يعطى على أساســها حق 

الاختيار»الاختيار»(٣).

الأسواق الحاضرة والمستقبلة، د: منير هندي ص١٨٩١٨٩. الأسواق الحاضرة والمستقبلة، د: منير هندي ص   (١)
بحث بعنوان: «الاختيارات في الأسواق المالية»، د: عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه  بحث بعنوان: «الاختيارات في الأسواق المالية»، د: عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه    (٢)

الإسلامي العدد السابع الإسلامي العدد السابع ٣٣٢٣٣٢/١.
بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي» ، د: علي القره داغي، مجلة  بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي» ، د: علي القره داغي، مجلة    (٣)

مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ١٧٠١٧٠/١.



١٤٠١٤٠

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ا، بالنظر إلى الحقيقة، وواقع التعامل الذي يثبت هذا الحق، أما  ăــدَّ ذلك حق ا، بالنظر إلى الحقيقة، وواقع التعامل الذي يثبت هذا الحق، أما وعُ ăــدَّ ذلك حق وعُ
ا فرع عن صحة العقد الذي ينشأ عنه هذا  ăا فرع عن صحة العقد الذي ينشأ عنه هذا من الناحية الشرعية فإن إثبات كون ذلك حق ăمن الناحية الشرعية فإن إثبات كون ذلك حق

الحق، وهو محل البحث والنظر.الحق، وهو محل البحث والنظر.
وقد ذكر بعض الباحثين أن المعقود عليه في عقد الخيار، ليس هو حق الخيار، وقد ذكر بعض الباحثين أن المعقود عليه في عقد الخيار، ليس هو حق الخيار، 
وإنمــا هو التزام أحد طرفي العقد (المحرر) بالبيع أو الشــراء، والعوض الذي يدفعه وإنمــا هو التزام أحد طرفي العقد (المحرر) بالبيع أو الشــراء، والعوض الذي يدفعه 

مشتري الخيار هو ثمن في مقابل هذا الالتزام.مشتري الخيار هو ثمن في مقابل هذا الالتزام.
كمــا أكدَّ هذا الدكتور الصديق الضرير فقال: «ويبــدو لي أن العِوَض في عقد كمــا أكدَّ هذا الدكتور الصديق الضرير فقال: «ويبــدو لي أن العِوَض في عقد 
الخيار ليس مقابلَ حق الخيار، وإنما هو مقابل التزام أحد الطرفين للآخر، ويقابل هذا الخيار ليس مقابلَ حق الخيار، وإنما هو مقابل التزام أحد الطرفين للآخر، ويقابل هذا 
الالتزام ثبوت حق للطرف الآخر، فحقيقة اختيار الشراء هو أن البائع يلتزم للمشتري الالتزام ثبوت حق للطرف الآخر، فحقيقة اختيار الشراء هو أن البائع يلتزم للمشتري 
ه له عند الاتفاق مقابل هذا  د، يدفعُ د، بثمن محدَّ ه له عند الاتفاق مقابل هذا ببيع شــيء موصوف، في وقت محدَّ د، يدفعُ د، بثمن محدَّ ببيع شــيء موصوف، في وقت محدَّ

الالتزام، ويترتب على التزام البائع ثبوت حق للمشتري في الشراء»الالتزام، ويترتب على التزام البائع ثبوت حق للمشتري في الشراء»(١).
دَ في قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، حيث  دَ في قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، حيث كما أُكِّ كما أُكِّ
نصَّ القــرار على: «أن المقصود بعقود الاختيارات الاعتياض عن الالتزام ببيع شــيء نصَّ القــرار على: «أن المقصود بعقود الاختيارات الاعتياض عن الالتزام ببيع شــيء 
د موصوف، أو شرائه بسعر محدد، خلال فترة زمنية معينة، أو في وقت معين...»(٢). د موصوف، أو شرائه بسعر محدد، خلال فترة زمنية معينة، أو في وقت معين...»محدَّ محدَّ
مَّ العقد ثبت للمشــتري  مَّ العقد ثبت للمشــتري والرأي الأول هو الأولى بالأخذ والاعتبار؛ لأنه إن تَ والرأي الأول هو الأولى بالأخذ والاعتبار؛ لأنه إن تَ
الحق في البيع (في حالة خيار البيع)، أو الشــراء (في حالة خيار الشراء)، إذا قرر في الحق في البيع (في حالة خيار البيع)، أو الشــراء (في حالة خيار الشراء)، إذا قرر في 

خلال فترة الخيار.خلال فترة الخيار.
أما الرأي الذي يقول بأن المعقود عليه هو الالتزام، ففيه نظر من وجهينأما الرأي الذي يقول بأن المعقود عليه هو الالتزام، ففيه نظر من وجهين(٣).

بحث بعنــوان: «الاختيــارات»، د: الصديق محمــد الأمين الضرير، مجلــة مجمع الفقه  بحث بعنــوان: «الاختيــارات»، د: الصديق محمــد الأمين الضرير، مجلــة مجمع الفقه    (١)
الإسلامي، العدد: السابع الإسلامي، العدد: السابع ٢٦٥٢٦٥/١-٥٧٥٥٧٥.

قرار رقم: (٦٥٦٥) ) ٧/١، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ١٧١٢١٧١٢/٢. قرار رقم: (   (٢)
أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان ١٠٣٩١٠٣٩/٢. أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان    (٣)
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١٤١١٤١

الأول: الأول: مشتري الخيار يملك -بالعقد- حق البيع أو الشراء، ولا يملك الالتزام مشتري الخيار يملك -بالعقد- حق البيع أو الشراء، ولا يملك الالتزام 
نفسه؛ إذ الالتزام معنى قائم في نفس البائع، لا يتصور وقوع الملك عليه من غيره.نفسه؛ إذ الالتزام معنى قائم في نفس البائع، لا يتصور وقوع الملك عليه من غيره.

ر الخيار، فالتزامه بالبيع  م لأحد طرفيه، وهو محرِّ ر الخيار، فالتزامه بالبيع طبيعة هذا العقد ملزِ م لأحد طرفيه، وهو محرِّ الثانــي: الثانــي: طبيعة هذا العقد ملزِ
م من أحكام العقد، لا أنه المعقود  كْ م من أحكام العقد، لا أنه المعقود أو الشراء إنما هو فرع عن هذا اللزوم الذي هو حُ كْ أو الشراء إنما هو فرع عن هذا اللزوم الذي هو حُ

عليه.عليه.
وقــد أوضح الدكتــور الصديق الضريــر أن المعقود عليه هــو الحق، فقال: وقــد أوضح الدكتــور الصديق الضريــر أن المعقود عليه هــو الحق، فقال: 
«وواضح من التعريف أن المحلَّ في عقد الخيار هو الحق في شــراء شيء معين، أو «وواضح من التعريف أن المحلَّ في عقد الخيار هو الحق في شــراء شيء معين، أو 
د، أو في أثناء مدة محددة، وهذا الحق ليس  د، أو في أثناء مدة محددة، وهذا الحق ليس بيعه، بســعر معين، في زمن مستقبَل محدَّ بيعه، بســعر معين، في زمن مستقبَل محدَّ
د، يعطيه أحد  ا ماليăا، وإنما هو حق في الشــراء أو البيع بسعر محدَّ ăا، ولا حق مً د، يعطيه أحد مالاً متقوَّ ا ماليăا، وإنما هو حق في الشــراء أو البيع بسعر محدَّ ăا، ولا حق مً مالاً متقوَّ

الطرفين للآخر نظير مال»الطرفين للآخر نظير مال»(١).
وبناءً على ما تقدم فإنَّ المعقود عليه في عقود الخيارات هو الحق في الشــراء، وبناءً على ما تقدم فإنَّ المعقود عليه في عقود الخيارات هو الحق في الشــراء، 

أو البيع، وليس ذلك محل الخيار من الأوراق المالية ونحوها.أو البيع، وليس ذلك محل الخيار من الأوراق المالية ونحوها.
اختلفــت آراء العلماء المعاصرين في الحكم الشــرعي لعقود الخيارات على اختلفــت آراء العلماء المعاصرين في الحكم الشــرعي لعقود الخيارات على 

قولين:قولين:
بة، وإليه  دة منها أم المركَّ ا، سواء المفرَ بة، وإليه عدم جواز عقود الخيارات مطلقً دة منها أم المركَّ ا، سواء المفرَ الأول: الأول: عدم جواز عقود الخيارات مطلقً
ذهب مجمع الفقه الإســلامي التابــع لمنظمة المؤتمر الإســلاميذهب مجمع الفقه الإســلامي التابــع لمنظمة المؤتمر الإســلامي(٢)، وجمهور من ، وجمهور من 

العلماء المعاصرينالعلماء المعاصرين(٣).

بحث بعنوان: «الاختيــارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد:  بحث بعنوان: «الاختيــارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد:    (١)
السابع السابع ٢٦٣٢٦٣/١.

قرار رقم: (٦٥٦٥)، العدد: الســابع )، العدد: الســابع ١٧١٢١٧١٢/٢، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة ، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة  قرار رقم: (   (٢)
المؤتمر الإسلامي.المؤتمر الإسلامي.

انظر: أســواق الأوراق الماليــة وآثارها الإنمائيــة في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد  انظر: أســواق الأوراق الماليــة وآثارها الإنمائيــة في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد    (٣)= = 
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الثاني: الثاني: جــواز عقود الخيــارات المعمول بها في الأســواق المالية بصورتها جــواز عقود الخيــارات المعمول بها في الأســواق المالية بصورتها 
الحالية، سواء المفردة منها أم المركبة، وذهب إلى ذلك بعض العلماء المعاصرينالحالية، سواء المفردة منها أم المركبة، وذهب إلى ذلك بعض العلماء المعاصرين(١).

أدلة الأقوال:أدلة الأقوال:
أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:

ر(٢)، كما أن التعامل ، كما أن التعامل  رَ رالتعامُل في عقود الخيارات قائم على الغَ رَ الدليــل الأول: الدليــل الأول: التعامُل في عقود الخيارات قائم على الغَ
ر، وفيه أكل لأموال الناس بالباطل(٣). يْسِ ع من المَ ر، وفيه أكل لأموال الناس بالباطلبهذه الصفة نَوْ يْسِ ع من المَ بهذه الصفة نَوْ

ا من حيث: ا من حيث:ووجه كونه غررً ووجه كونه غررً
محيي الدين أحمد ص٤٤٣٤٤٣، وبحثًا بعنوان: «الأســواق الماليــة»، د: محمد القري، مجلة ، وبحثًا بعنوان: «الأســواق الماليــة»، د: محمد القري، مجلة  محيي الدين أحمد ص=   =
مجمع الفقه الإســلامي العدد: الســادس مجمع الفقه الإســلامي العدد: الســادس ١٦١٤١٦١٤/٢، وبحثًا بعنوان: «الأسواق المالية في ، وبحثًا بعنوان: «الأسواق المالية في 
ميزان الفقه الإســلامي»، د: علي القره داغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ميزان الفقه الإســلامي»، د: علي القره داغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع 
٩٧٩٧/١، وبحثًــا بعنــوان: «الاختيارات في الأســواق المالية في ضوء مقررات الشــريعة ، وبحثًــا بعنــوان: «الاختيارات في الأســواق المالية في ضوء مقررات الشــريعة 
الإســلامية»، د: عبد الستار أبوغدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع الإســلامية»، د: عبد الستار أبوغدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ٣٣٩٣٣٩/١، ، 
 وفتاو ، وأحكام التعامل في الأســواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان وأحكام التعامل في الأســواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان ١٠٥٢١٠٥٢/٢، وفتاو

ندوات البركة ندوات البركة ١٤٠٣١٤٠٣هـ - هـ - ١٤١٧١٤١٧هـ، صهـ، ص١١٠١١٠.
انظر: بحث بعنوان: «الســوق المالية»، د: وهبة الزحيلي، مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  انظر: بحث بعنوان: «الســوق المالية»، د: وهبة الزحيلي، مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (١)
الســادس الســادس ١٣٣٠١٣٣٠/٢، وينظر: الخدمات الاســتثمارية في المصــارف وأحكامها في الفقه ، وينظر: الخدمات الاســتثمارية في المصــارف وأحكامها في الفقه 
الإسلامي، د: يوسف الشبيلي الإسلامي، د: يوسف الشبيلي ٣٤٦٣٤٦/٢، وقد أجاز الدكتور -حفظه الله- الخيارات المفردة ، وقد أجاز الدكتور -حفظه الله- الخيارات المفردة 

فقط دون المركبة.فقط دون المركبة.
انظر ص٩٣٩٣ حاشية رقم: ( حاشية رقم: (٥).). انظر ص   (٢)

أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (٣)
أحمد، صأحمد، ص٤٤٣٤٤٣، بحث بعنوان: «الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي»، د: علي القره ، بحث بعنوان: «الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي»، د: علي القره 
الداغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد السابع الداغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد السابع ١٧٠١٧٠/١، بحث بعنوان: «الاختيارات»، ، بحث بعنوان: «الاختيارات»، 
د: الصديق الضرير، العدد الســابع د: الصديق الضرير، العدد الســابع ٢٧٠٢٧٠/١، بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد ، بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد 
القري، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد: الســادس القري، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد: الســادس ١٦١٤١٦١٤/١، أحــكام التعامل في ، أحــكام التعامل في 

الأسواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان الأسواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان ١٠٥٢١٠٥٢/٢.
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، وذلك أن المتعاقد لا يدري حين التعاقد  ، وذلك أن المتعاقد لا يدري حين التعاقد أ- نفس الخيار المركب غررٌ فاحشٌ أ- نفس الخيار المركب غررٌ فاحشٌ
أهو بائع أم مشتر.أهو بائع أم مشتر.

ر) بائع الخيار لا حدود لها، إذ قد ترتفع الأسعار في خيار  ر) بائع الخيار لا حدود لها، إذ قد ترتفع الأسعار في خيار ب- خسارة (المحرِّ ب- خسارة (المحرِّ
الشراء إلى أكثر ما يتوقع، وقد تنخفض في خيار البيع بأقلَّ بكثير من سعر التنفيذ.الشراء إلى أكثر ما يتوقع، وقد تنخفض في خيار البيع بأقلَّ بكثير من سعر التنفيذ.

م؛ لأن خسارة أحدهما تقوم على ربح  رْ نْم والغُ م؛ لأن خسارة أحدهما تقوم على ربح ج- عقد الخيار متردِّد ما بين الغُ رْ نْم والغُ ج- عقد الخيار متردِّد ما بين الغُ
الآخر، والعكس كذلك، وهذا هو حقيقة القمارالآخر، والعكس كذلك، وهذا هو حقيقة القمار(١).

أكد ذلــك الدكتور علي القره داغي بقوله: «هــذه الاختيارات تقوم من حيث أكد ذلــك الدكتور علي القره داغي بقوله: «هــذه الاختيارات تقوم من حيث 
الغالب على المخاطرة والحظ والمقامرة، والربح على حســاب الآخر، بحيث يكون الغالب على المخاطرة والحظ والمقامرة، والربح على حســاب الآخر، بحيث يكون 
م، وفي  م، وفي ربح أحدهما على حســاب خسارة الآخر، فمثل هذا يدخل في الميسر المحرَّ ربح أحدهما على حســاب خسارة الآخر، فمثل هذا يدخل في الميسر المحرَّ

أكل أموال الناس بالباطل»أكل أموال الناس بالباطل»(٢).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: عقود الخيارات قائمة على بيع الإنسان ما لا يملكعقود الخيارات قائمة على بيع الإنسان ما لا يملك(٣).

ر خيار الشراء لا يملك الأسهم التي التزم ببيعها، كما  ر خيار الشراء لا يملك الأسهم التي التزم ببيعها، كما في أن محرِّ ويظهر ذلك: ويظهر ذلك: في أن محرِّ
ا لم تدخل في  ا، فهما يبيعان أســهمً ا لها أيضً ا لم تدخل في أن مشــتري خيار البيع قد لا يكون مالكً ا، فهما يبيعان أســهمً ا لها أيضً أن مشــتري خيار البيع قد لا يكون مالكً

ملكهما.ملكهما.
وقد جاءت الشــريعة بنهي الإنســان عن بيــع ما لا يملك، وذلــك في قوله وقد جاءت الشــريعة بنهي الإنســان عن بيــع ما لا يملك، وذلــك في قوله 

أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (١)
أحمــد، صأحمــد، ص٤٤٣٤٤٣، وبحث بعنوان «الاختيارات»، محمد المختار الســلامي، مجلة مجمع ، وبحث بعنوان «الاختيارات»، محمد المختار الســلامي، مجلة مجمع 

الفقه الإسلامي العدد: السابع الفقه الإسلامي العدد: السابع ٢٣٥٢٣٥/١.
بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علي القره الداغي، العدد  بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علي القره الداغي، العدد    (٢)

السابع السابع ١٨٠١٨٠/١.
أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (٣)

أحمد صأحمد ص٤٣٦٤٣٦.
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بِع ما ليس عندك»(١). بِع ما ليس عندك»«لا تَ  لحكيم بن حزام  لحكيم بن حزام : : «لا تَ
وقد نوقش هذا الاستدلال:وقد نوقش هذا الاستدلال:

ا للســلعة،  ر الخيار مالكً ا للســلعة، أ- بأن هذا القول ليس على إطلاقه، بل قد يكون محرِّ ر الخيار مالكً أ- بأن هذا القول ليس على إطلاقه، بل قد يكون محرِّ
رة للأســهم  ر الخيار قد يكون هو نفس الشــركة المصدِ رة للأســهم وهذا هو الغالب، بل إن محرِّ ر الخيار قد يكون هو نفس الشــركة المصدِ وهذا هو الغالب، بل إن محرِّ

محل العقدمحل العقد(٢).
ويجاب: ويجاب: بعدم التســليم، بــل الخيارات المالية قائمة على بيع الإنســان ما لا بعدم التســليم، بــل الخيارات المالية قائمة على بيع الإنســان ما لا 

يملك، بل هذا هو المطرد.يملك، بل هذا هو المطرد.
الدليل الثالث: الدليل الثالث: تعارض شــروط عقود الخيارات مع قاعدة العدل المطلوبة في تعارض شــروط عقود الخيارات مع قاعدة العدل المطلوبة في 
كل المعاملات: «والعدل: هو التسوية بين الشيئين، وفي العقود يكون العدل بالتسوية كل المعاملات: «والعدل: هو التسوية بين الشيئين، وفي العقود يكون العدل بالتسوية 
 Æ Å Ä Ã ﴿ :بيــن المتعاقدين، وهو واجــب، ونقيضه الظلم، قــال تعالى: بيــن المتعاقدين، وهو واجــب، ونقيضه الظلم، قــال تعالى
ن في إعطاء أحد المتعاقدين  ن في إعطاء أحد المتعاقدين ، وعدم العدل في شروط أسواق الخيارات يكمُ Ç ﴾(٣)، وعدم العدل في شروط أسواق الخيارات يكمُ
ق مكاسب على حساب المتعاقد الآخر، إذ تُتاح له فرصة معرفة  ق مكاسب على حساب المتعاقد الآخر، إذ تُتاح له فرصة معرفة فرصة واسعة لأنْ يحقِّ فرصة واسعة لأنْ يحقِّ
ذ  ذ مستويات الأسعار في موعد التصفية، ومقارنتها بأســعار التعاقد، ثم يختار هل ينفِّ مستويات الأسعار في موعد التصفية، ومقارنتها بأســعار التعاقد، ثم يختار هل ينفِّ

العقد أم يفسخه»العقد أم يفسخه»(٤).

أخرجه الترمذي في ســننه، كتاب البيــوع، باب ما جاء في كراهية بيــع ما ليس عنده، رقم  أخرجه الترمذي في ســننه، كتاب البيــوع، باب ما جاء في كراهية بيــع ما ليس عنده، رقم    (١)
الحديث: (الحديث: (١٢٣٢١٢٣٢) ص) ص٣٠٠٣٠٠، وأخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، باب ، وأخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، باب 
في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقــم الحديث: (في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقــم الحديث: (٣٥٠٣٣٥٠٣) ص) ص٥٤٠٥٤٠، وقال الترمذي: «حديث ، وقال الترمذي: «حديث 

حسن صحيح»، حسن صحيح»، ٥٢٧٥٢٧/٣، وحسنه الألباني في إرواء الغليل ، وحسنه الألباني في إرواء الغليل ١٤٦١٤٦/٥-١٤٨١٤٨.
أساسيات الاستثمار في الأوراق المالية، د: منير هندي ص٦٥٥٦٥٥. أساسيات الاستثمار في الأوراق المالية، د: منير هندي ص   (٢)

سورة طه، الآية: ١١١١١١. سورة طه، الآية:    (٣)
أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (٤)

أحمد صأحمد ص٤٤٨٤٤٨.



التكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلكالتكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلك

١٤٥١٤٥

الدليــل الرابع: الدليــل الرابع: عقــود الخيــارات تتضمن منفعــةً لا يقتضيهــا العقد لأحد عقــود الخيــارات تتضمن منفعــةً لا يقتضيهــا العقد لأحد 
د للعقد عند جميع المذاهب(١). فسِ ين، وهذا مُ د للعقد عند جميع المذاهبالمتعاقدَ فسِ ين، وهذا مُ المتعاقدَ

الدليل الخامس: الدليل الخامس: الدافع من وراء هذه العقود الرغبة في دفع المخاطرة، وضمان الدافع من وراء هذه العقود الرغبة في دفع المخاطرة، وضمان 
د للبيع أو الشــراء في المستقبل، ومن ثم تفادي الخســارة، ومقابل ذلك  د للبيع أو الشــراء في المستقبل، ومن ثم تفادي الخســارة، ومقابل ذلك ســعر محدَّ ســعر محدَّ
د يمثل ثمن الخيار المذكور، فالخيار نوع من التأمين(٢). د يمثل ثمن الخيار المذكور، فالخيار نوع من التأمينيتنازل المستثمر عن مبلغ محدَّ يتنازل المستثمر عن مبلغ محدَّ
ا،  م شرعً ا، حق الخيار ليس محلاă للعقد؛ لأنه ليس بمال متقوَّ م شرعً الدليل الســادس: الدليل الســادس: حق الخيار ليس محلاă للعقد؛ لأنه ليس بمال متقوَّ

قبَل حكم العقد عند جميع الفقهاء(٣). قبَل حكم العقد عند جميع الفقهاءفلا يُ فلا يُ
أدلة القول الثاني:أدلة القول الثاني:

اســتدل الذين قالوا بجواز عقود الخيارات المعمول بها في الأســواق المالية اســتدل الذين قالوا بجواز عقود الخيارات المعمول بها في الأســواق المالية 
بصورتها الحالية، بتخريج قولهم على أمرين:بصورتها الحالية، بتخريج قولهم على أمرين:

الأول: الأول: تخريج عقد الخيار على خيار الشرط.تخريج عقد الخيار على خيار الشرط.
الثاني: الثاني: تخريج عقد الخيار على بيع العربونتخريج عقد الخيار على بيع العربون(٤).
: تخريج عقد الخيار على خيار الشرطتخريج عقد الخيار على خيار الشرط(٥): : أولاً أولاً

أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (١)
أحمد صأحمد ص٤٤٥٤٤٥.

بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:    (٢)
السابع السابع ١٦٠٧١٦٠٧.

بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علــي القره داغي، مجلة  بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علــي القره داغي، مجلة    (٣)
مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ٧٠٧٠/١.

انظر: بحث: «الســوق المالية»، د: وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  انظر: بحث: «الســوق المالية»، د: وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (٤)
السادس السادس ١٣٣٠١٣٣٠/٢.

ل مشترطه فسخ العقد  خيار الشرط: حقٌّ يثبُت بالاشتراط لأحد المتعاقدين أو كليهما، يخوِّ ل مشترطه فسخ العقد   خيار الشرط: حقٌّ يثبُت بالاشتراط لأحد المتعاقدين أو كليهما، يخوِّ  (٥)
 = =في مدة معلومة، ينظر: (الخيار وأثره في العقود، د: عبد الستار أبو غدة صفي مدة معلومة، ينظر: (الخيار وأثره في العقود، د: عبد الستار أبو غدة ص١٩١١٩١).).



١٤٦١٤٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

نظر أصحاب هذا القول إلى أن عقد الخيار نوع من خيار الشرط، الذي جاءت نظر أصحاب هذا القول إلى أن عقد الخيار نوع من خيار الشرط، الذي جاءت 
الشــريعة بإباحته، قال تعالى: الشــريعة بإباحته، قال تعالى: ﴿ Z ] \ [ ^_﴾(١) فشملت هذه فشملت هذه 

الآية الأمر بالوفاء بالعقود.الآية الأمر بالوفاء بالعقود.
م»(٢). وطِهِ رُ لِمون على شُ سْ م»«المُ وطِهِ رُ لِمون على شُ سْ وقوله وقوله : : «المُ

يدل على ذلك قول  للرجــل الذي كان يخدع في البيوع: «إذا بايعت، فقل: لا  للرجــل الذي كان يخدع في البيوع: «إذا بايعت، فقل: لا  يدل على ذلك قول =   =
خلابة» أخرجه البخاري في صحيحه، (كتاب البيوع، باب ما يكره من الخداع في البيع) رقم خلابة» أخرجه البخاري في صحيحه، (كتاب البيوع، باب ما يكره من الخداع في البيع) رقم 
الحديث (الحديث (٢١١٧٢١١٧)، ص)، ص٣٤٠٣٤٠ واللفظ له. كما أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع باب  واللفظ له. كما أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع باب 

من يخدع في البيع، رقم الحديث: (من يخدع في البيع، رقم الحديث: (١٨٦٠١٨٦٠)، ص)، ص٦٦٥٦٦٥.
سورة المائدة، الآية: ١. سورة المائدة، الآية:    (١)

ا بصيغة الجزم، كتاب الإجارة، باب أجرة السمســار  أخرجه البخاري فــي صحيحه، معلقً ا بصيغة الجزم، كتاب الإجارة، باب أجرة السمســار   أخرجه البخاري فــي صحيحه، معلقً  (٢)
٦٧٠٦٧٠/٢، وأخرجه أبو داود موصولاً بلفظ: «المســلمون على شروطهم»، كتاب الأقضية، ، وأخرجه أبو داود موصولاً بلفظ: «المســلمون على شروطهم»، كتاب الأقضية، 
باب في الصلح، رقم الحديــث: (باب في الصلح، رقم الحديــث: (٣٥٩٤٣٥٩٤) ) ٣٠٤٣٠٤/٣، من طرق كلهم عن: كثير بن زيد، عن ، من طرق كلهم عن: كثير بن زيد، عن 
الوليد بن رباح، عن أبي هريرة به، وإسناده حسن، رجاله ثقات عدا كثيرَ بن زيد فهو صدوق الوليد بن رباح، عن أبي هريرة به، وإسناده حسن، رجاله ثقات عدا كثيرَ بن زيد فهو صدوق 

يخطئ، كما في تقريب التهذيب لابن حجر صيخطئ، كما في تقريب التهذيب لابن حجر ص٤٥٩٤٥٩.
ينظر: ميــزان الاعتدال للذهبي ٤٠٤٤٠٤/٣، وتهذيب التهذيــب لابن حجر ، وتهذيب التهذيــب لابن حجر ٤١٤٤١٤/٨-٤١٥٤١٥. .  ينظر: ميــزان الاعتدال للذهبي    
كِر عن رسول الله  في  في  كِر عن رسول الله وأخرجه الترمذي في ســننه، كتاب الأحكام، باب ما ذُ وأخرجه الترمذي في ســننه، كتاب الأحكام، باب ما ذُ
الصلح بين الناس، رقم الحديث: (الصلح بين الناس، رقم الحديث: (١٣٥٢١٣٥٢) ) ٦٢٥٦٢٥/٣-٦٢٦٦٢٦، من طريق كثير بن عبد الله بن ، من طريق كثير بن عبد الله بن 
عمرو بن عوف المزني، عن أبيه، عن جده به، وإســناده ضعيــف، به كثير بن عبد الله وهو عمرو بن عوف المزني، عن أبيه، عن جده به، وإســناده ضعيــف، به كثير بن عبد الله وهو 
ضعيف، قال ابن معين: ليس بشيء، وقال النسائي: ليس بثقة، قال ابن حجر: ضعيف أفرط ضعيف، قال ابن معين: ليس بشيء، وقال النسائي: ليس بثقة، قال ابن حجر: ضعيف أفرط 

من نسبه إلى الكذب.من نسبه إلى الكذب.
ينظــر: ميزان الاعتدال للذهبي ٤٠٦٤٠٦/٣-٤٠٧٤٠٧، وتهذيــب التهذيب لابن حجر ، وتهذيــب التهذيب لابن حجر ٤٢١٤٢١/٨- ينظــر: ميزان الاعتدال للذهبي    
٤٢٣٤٢٣، ومع هذا قال الترمذي: «حديث حســن صحيح»، ولعل مراده أن الحديث بمجموع ، ومع هذا قال الترمذي: «حديث حســن صحيح»، ولعل مراده أن الحديث بمجموع 
طرقه كذلك، وهو الصواب، حيــث إن الحديث بمجموع طرقه يرتقي إلى درجة الصحيح طرقه كذلك، وهو الصواب، حيــث إن الحديث بمجموع طرقه يرتقي إلى درجة الصحيح 
لغيره، ينظــر: نيل الأوطار للشــوكاني لغيره، ينظــر: نيل الأوطار للشــوكاني ٢٥٤٢٥٤/٥-٢٥٥٢٥٥، وإرواء الغليل للألباني ، وإرواء الغليل للألباني ١٤٤١٤٤/٥-
١٤٦١٤٦، وقد صحح الحديث السخاوي في المقاصد الحسنة ص، وقد صحح الحديث السخاوي في المقاصد الحسنة ص٣٨٥٣٨٥، وحسنه الشوكاني في ، وحسنه الشوكاني في 

 = =نيــل الأوطار نيــل الأوطار ٢٥٥٢٥٥/٣، وصححه الألباني في إرواء الغليل ، وصححه الألباني في إرواء الغليل ٢١٤٥٢١٤٥/٥، حيث قال: «وجملة ، حيث قال: «وجملة 



التكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلكالتكييف الفقهي للمساهمة العربونية والآثار المترتبة على ذلك

١٤٧١٤٧

ا كان أحد أركان عقد الخيار في هذه الأسواق، هو أن يدفع من يشتري حق  ا كان أحد أركان عقد الخيار في هذه الأسواق، هو أن يدفع من يشتري حق ولمَّ ولمَّ
ا من المال مقابل تخويله حقَّ فســخ العقد خلال  ا من المال مقابل تخويله حقَّ فســخ العقد خلال الخيار إلى من باع له هذا الحق، مبلغً الخيار إلى من باع له هذا الحق، مبلغً
مدة الخيار إذا ما اســتبان له اتجاه الأسعار في السوق في غير صالحه، أو تنفيذه إذا ما مدة الخيار إذا ما اســتبان له اتجاه الأسعار في السوق في غير صالحه، أو تنفيذه إذا ما 
اتجهت الأســعار حســبما توقَّع في صالحه، فالمال الذي يأخذه بائع حق الخيار من اتجهت الأســعار حســبما توقَّع في صالحه، فالمال الذي يأخذه بائع حق الخيار من 

دُّ إلى دافعه(١). رَ دُّ إلى دافعهالمشتري هو حقٌّ للبائع لا يُ رَ المشتري هو حقٌّ للبائع لا يُ
وينبنــي على هذا التخريج صحة عقد الخيار من حيث الأصل، بناءً على جواز وينبنــي على هذا التخريج صحة عقد الخيار من حيث الأصل، بناءً على جواز 

خيار الشرط في الشريعة.خيار الشرط في الشريعة.
وقد عارض بعض الباحثين هذا التخريج، مستدلين بأن مدة الخيار عند جمهور وقد عارض بعض الباحثين هذا التخريج، مستدلين بأن مدة الخيار عند جمهور 
الفقهاء لا تتجاوز ثلاثة أيام، أو بحاجة ما تنقضي به حاجة المتبايعين، بينما الحال في الفقهاء لا تتجاوز ثلاثة أيام، أو بحاجة ما تنقضي به حاجة المتبايعين، بينما الحال في 

ا(٢). لُّ مدة الخيار فيها غالبًا عن تسعين يومً اعقود الخيارات، لا تقِ لُّ مدة الخيار فيها غالبًا عن تسعين يومً عقود الخيارات، لا تقِ
وهذا غير مسلَّم به؛ لأن صحة هذا التخريج ينبني عليها صحة عقد الخيار.وهذا غير مسلَّم به؛ لأن صحة هذا التخريج ينبني عليها صحة عقد الخيار.

ةٍ للخيار: دَّ ةٍ للخياروسأورد آراء أهل العلم في أكثر مُ دَّ وسأورد آراء أهل العلم في أكثر مُ
تحرير محل النزاع: اتفق أهل العلم القائلون بصحة خيار الشــرط على جواز تحرير محل النزاع: اتفق أهل العلم القائلون بصحة خيار الشــرط على جواز 

اشتراط الخيار ثلاثة أيام فأقل.اشتراط الخيار ثلاثة أيام فأقل.
واختلفوا فيما زاد على ذلك، على ثلاثة أقوال:واختلفوا فيما زاد على ذلك، على ثلاثة أقوال:

القول: إن الحديث بمجموع هذه الطرق يرتقي إلى درجة الصحيح لغيره، وهي وإن كان في  القول: إن الحديث بمجموع هذه الطرق يرتقي إلى درجة الصحيح لغيره، وهي وإن كان في =   =
بعضها ضعف شديد، فسائرها مما يصلح الاستشهاد به».بعضها ضعف شديد، فسائرها مما يصلح الاستشهاد به».

انظر: بحث بعنوان: «الســوق المالية»، د: وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي،  انظر: بحث بعنوان: «الســوق المالية»، د: وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي،    (١)
العدد: الســادس العدد: الســادس ١٣٢٧١٣٢٧/٢، والخدمات الاســتثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي ، والخدمات الاســتثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي 

.٣٣٣٣٣٣/٢
انظر: أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي  انظر: أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي    (٢)

الدين أحمد صالدين أحمد ص٤٤٤٤٤٤.



١٤٨١٤٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

القول الأول: القول الأول: عــدم جواز زيادة الخيــار أكثر من ثلاثة أيــام، ذهب إلى ذلك عــدم جواز زيادة الخيــار أكثر من ثلاثة أيــام، ذهب إلى ذلك 
الحنفيةالحنفية(١) والشافعية والشافعية(٢).

ر بقدر الحاجة،  دُّ بثلاثة أيام، بل إنهــا تقدَّ ر بقدر الحاجة، إن مــدة الخيار لا تُحَ دُّ بثلاثة أيام، بل إنهــا تقدَّ القول الثاني: القول الثاني: إن مــدة الخيار لا تُحَ
وذلك يتفاوت بتفاوت المبيعات، ذهب إلى ذلك المالكيةوذلك يتفاوت بتفاوت المبيعات، ذهب إلى ذلك المالكية(٣).

تفَق عليها،  تفَق عليها، يجوز اشــتراط الخيار إلى أي مدة إذا كانت معلومة مُ القول الثالث: القول الثالث: يجوز اشــتراط الخيار إلى أي مدة إذا كانت معلومة مُ
قلَّت هذه المدة أو كثرت، وهذا مذهب الإمام أحمدقلَّت هذه المدة أو كثرت، وهذا مذهب الإمام أحمد(٤)، وقول الصاحبَيْن من الحنفية، وقول الصاحبَيْن من الحنفية(٥).

أدلة الأقوال:أدلة الأقوال:
أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:

الدليــل الأول: الدليــل الأول: ما ثبت عن ابن عمــر ما ثبت عن ابن عمــر  أنه  أنه  قال للرجل  قال للرجل 
لابة، ثم أنت بالخيار في كل ســلعة  لابة، ثم أنت بالخيار في كل ســلعة «إذا بايعت فقل: لا خِ ع في البيوع(٦): : «إذا بايعت فقل: لا خِ ع في البيوعالــذي يُخدَ الــذي يُخدَ

.(٧)« دْ طْت فاردُ خِ ، وإن سَ كْ »ابتعتها ثلاث ليال، فإن رضيتَ فأمسِ دْ طْت فاردُ خِ ، وإن سَ كْ ابتعتها ثلاث ليال، فإن رضيتَ فأمسِ

فتح القدير، لابن الهمام ٤٩٨٤٩٨/٥، ورد المحتار، لابن عابدين ، ورد المحتار، لابن عابدين ١١٣١١٣/٧. فتح القدير، لابن الهمام    (١)
الحاوي، للماوردي ١٧٣١٧٣/٦، ومغني المحتاج، للشربيني ، ومغني المحتاج، للشربيني ٤١٧٤١٧/٢. الحاوي، للماوردي    (٢)

بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد ٢٥٠٢٥٠/٢. بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد    (٣)
المغني، لابن قدامة ٣٩٣٩/٦. المغني، لابن قدامة    (٤)

فتح القدير، لابن الهمام ٤٩٩٤٩٩/٥، والبحر الرائق، لابن نجيم ، والبحر الرائق، لابن نجيم ٥/٦. فتح القدير، لابن الهمام    (٥)
 ، ، ــجَّ في بعض مغازي رســول الله ــجَّ في بعض مغازي رســول الله ، شُ هو: حبان بن منقذ الأنصاري ، شُ هو: حبان بن منقذ الأنصاري    (٦)
  غبَن في البيع، فأمره النبي غبَن في البيع، فأمره النبي فتغير لسانه وعقله، لكنه لم يخرج عن التمييز، وكان يُ فتغير لسانه وعقله، لكنه لم يخرج عن التمييز، وكان يُ

أن يشترط أن لا خديعة، انظر: شرح النووي على مسلم أن يشترط أن لا خديعة، انظر: شرح النووي على مسلم ١٧٧١٧٧/١٠١٠.
رواه الدارقطني، كتاب البيوع ٥٥٥٥/٣، كما رواه الحاكم في المستدرك، كتاب البيوع ، كما رواه الحاكم في المستدرك، كتاب البيوع ٢٢٢٢/٢، ،  رواه الدارقطني، كتاب البيوع    (٧)
من حديث ابن عمر من حديث ابن عمر ، وقد حسنَّه النووي في المجموع ، وقد حسنَّه النووي في المجموع ١٩٠١٩٠/٩، والعيني في عمدة ، والعيني في عمدة 
القاري القاري ٢٣٥٢٣٥/١١١١، وفي إسناده محمد بن إسحاق وهو مدلس، إلا أنه صرح بالسماع، انظر: ، وفي إسناده محمد بن إسحاق وهو مدلس، إلا أنه صرح بالسماع، انظر: 

تلخيص الحبير تلخيص الحبير ٢١٢١/٣.
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١٤٩١٤٩

وجه الدلالة:وجه الدلالة:
عْف نظره وحاجته إلى  بَّان كان أحوجَ الناس إلى الزيادة في الخيار لضَ عْف نظره وحاجته إلى أ- أن حِ بَّان كان أحوجَ الناس إلى الزيادة في الخيار لضَ أ- أن حِ
استدراك الخديعة، فلما لم يزد بالشرط على الثلاث، دلَّ على أنها غاية الحد في العقداستدراك الخديعة، فلما لم يزد بالشرط على الثلاث، دلَّ على أنها غاية الحد في العقد(١).
ه بالثــلاث، والحد: يفيد المنع، إما من المجاوزة أو من النقصان،  ه بالثــلاث، والحد: يفيد المنع، إما من المجاوزة أو من النقصان، ب- أنه حدَّ ب- أنه حدَّ

لِم أنه حدٌّ للمنع من مجاوزة الثلاث(٢). لِم أنه حدٌّ للمنع من مجاوزة الثلاثفلما جاز بالنقصان من الثلاث، عُ فلما جاز بالنقصان من الثلاث، عُ
يقول النــووي: «لا يجوز عندنا أكثر من ثلاثة أيــام للحديث المذكور؛ ولأن يقول النــووي: «لا يجوز عندنا أكثر من ثلاثة أيــام للحديث المذكور؛ ولأن 
الحاجة لا تدعو إلى أكثر من ذلك غالبًا، وكان مقتضى الدليل منع شرط الخيار لما فيه الحاجة لا تدعو إلى أكثر من ذلك غالبًا، وكان مقتضى الدليل منع شرط الخيار لما فيه 

زَ للحاجة»(٣). وِّ زَ للحاجة»من الغرر، وإنما جُ وِّ من الغرر، وإنما جُ
نوقش هذا الاستدلال:نوقش هذا الاستدلال:

أ- أنــه أ- أنــه  ذكر المدة وجعلها له مجرد البيع، وإن لم يشــترطه؛ لأنه  ذكر المدة وجعلها له مجرد البيع، وإن لم يشــترطه؛ لأنه 
ا في كل ســلعة يشــتريها سواء اشترط ذلك أم لم  ا في كل ســلعة يشــتريها سواء اشترط ذلك أم لم كان يغلب في البيوع، فجعل له ثلاثً كان يغلب في البيوع، فجعل له ثلاثً

يشترطهيشترطه(٤).
ا بهذا الرجل، ومن  ăا بهذا الرجل، ومن ب- كما أن تحديد الخيار بثلاثة أيام يحتمل أن يكون خاص ăب- كما أن تحديد الخيار بثلاثة أيام يحتمل أن يكون خاص

كان بصفتهكان بصفته(٥).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: ما ثبت عن عمر ما ثبت عن عمر ، أنه قال: «ما أجد لكم شــيئًا أوسع مما ، أنه قال: «ما أجد لكم شــيئًا أوسع مما 
جعل رســول اللــه جعل رســول اللــه  لحبان بن منقذ، إنــه كان ضرير البصــر، فجعل له  لحبان بن منقذ، إنــه كان ضرير البصــر، فجعل له 

رسول الله رسول الله  عهدة ثلاثة أيام، إن رضي أخذ، وإن سخط ترك» عهدة ثلاثة أيام، إن رضي أخذ، وإن سخط ترك»(٦).

الحاوي، للماوردي ٧٥٧٥/٦. الحاوي، للماوردي   المرجع السابق.(١)  المرجع السابق.   (٢)
المجموع، للنووي ١٩٠١٩٠/٩. المجموع، للنووي   فتح الباري، لابن حجر ٣٣٨٣٣٨/٤.(٣)  فتح الباري، لابن حجر    (٤)

فتح الباري، لابن حجر ٣٣٨٣٣٨/٤. فتح الباري، لابن حجر    (٥)
رواه الدارقطني، كتاب البيوع ٥٤٥٤/٣، كما رواه البيهقي، كتاب البيوع، باب الدليل على أنه ، كما رواه البيهقي، كتاب البيوع، باب الدليل على أنه  رواه الدارقطني، كتاب البيوع    (٦)

 = =لا يجوز شرط الخيار في البيع أكثر من ثلاثة أيام لا يجوز شرط الخيار في البيع أكثر من ثلاثة أيام ٢٧٤٢٧٤/٥، وقال في هذا الحديث: ينفرد ، وقال في هذا الحديث: ينفرد 
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نوقش: نوقش: بأن الأثر ضعيفبأن الأثر ضعيف(١).
الدليل الثالث: الدليل الثالث: المعقــول، فالخيار منافٍ لمقتضى العقــد، وقد جاز للحاجة المعقــول، فالخيار منافٍ لمقتضى العقــد، وقد جاز للحاجة 

دِّ القلة ثلاث. دِّ القلة ثلاث.فيقتصر على القليل منه، وآخر حَ فيقتصر على القليل منه، وآخر حَ
وكونه خلاف الأصل من وجهين:وكونه خلاف الأصل من وجهين:

الأول: الأول: أن الخيار منافٍ لمقتضــى العقد؛ لأنه يمنع الملك من اللزوم وإطلاق أن الخيار منافٍ لمقتضــى العقد؛ لأنه يمنع الملك من اللزوم وإطلاق 
التصرفالتصرف(٢).

أجيب: أجيب: بعدم التسليم أن يكون الخيار منافيًا لمقتضى العقد؛ لأن مقتضى البيع بعدم التسليم أن يكون الخيار منافيًا لمقتضى العقد؛ لأن مقتضى البيع 
لٍّ  حَ ــلِّمَ ذلك، فمتى خولف الأصل لمعنى في مَ ل الملك، والخيار لا ينافيه، ولو سُ لٍّ نَقْ حَ ــلِّمَ ذلك، فمتى خولف الأصل لمعنى في مَ ل الملك، والخيار لا ينافيه، ولو سُ نَقْ

يه الحكم لتعدي ذلك المعنى(٣). يه الحكم لتعدي ذلك المعنىوجب تعدِّ وجب تعدِّ
نِع  نِع أن الخيار غرر، وبزيادة المدة يزداد الغرر، فجاز ما ورد به النص، ومُ الثاني: الثاني: أن الخيار غرر، وبزيادة المدة يزداد الغرر، فجاز ما ورد به النص، ومُ

ما زاد؛ لئلاَّ يتفاحش الغررما زاد؛ لئلاَّ يتفاحش الغرر(٤).
ا يجوز أن يلزم إن وجد شــرط لزومه، ويجوز أن  ا يجوز أن يلزم إن وجد شــرط لزومه، ويجوز أن بأن «كون العقد جائزً أجيب: أجيب: بأن «كون العقد جائزً
لا يلزم، أو كونه يجوز أن ينعقد إن وجد شرط انعقاده، ويجوز أن لا ينعقد، فليس هذا لا يلزم، أو كونه يجوز أن ينعقد إن وجد شرط انعقاده، ويجوز أن لا ينعقد، فليس هذا 
مما دخل في نهيه مما دخل في نهيه  -أي: عن الغرر- وليس هذا من القمار؛ لأن العقد إن  -أي: عن الغرر- وليس هذا من القمار؛ لأن العقد إن 
حصــل، أو لزم حصل المقصــود بحصوله ولزومه، وإن لم يحصــل أو لم يلزم، لم حصــل، أو لزم حصل المقصــود بحصوله ولزومه، وإن لم يحصــل أو لم يلزم، لم 
ين قد أكل  ل المقصود بحصوله ولزومه، فعلى التقديرين، لا يكون أحد المتعاقدَ ين قد أكل يحصُ ل المقصود بحصوله ولزومه، فعلى التقديرين، لا يكون أحد المتعاقدَ يحصُ

مال الآخر بالباطل، ولا قمر أحدهما الآخر»مال الآخر بالباطل، ولا قمر أحدهما الآخر»(٥).

به ابن لهيعة، انظر: تلخيص الحبير ٢١٢١/٣، ونصب الراية للزيلعي ، ونصب الراية للزيلعي ٨/٤. به ابن لهيعة، انظر: تلخيص الحبير =   =
كما هو مبين في تخريجه. كما هو مبين في تخريجه.  انظر: الحاوي، للماوردي ٧٥٧٥/٦.(١)  انظر: الحاوي، للماوردي    (٢)

المغني، لابن قدامة ٣٩٣٩/٦. المغني، لابن قدامة   الحاوي، للماوردي ٧٥٧٥/٦.(٣)  الحاوي، للماوردي    (٤)
نظرية العقد، لابن تيمية ص٢٢٨٢٢٨. نظرية العقد، لابن تيمية ص   (٥)
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أدلة القول الثاني:أدلة القول الثاني:
ر بقدرها؛ ولأن الحكمة من مشروعيته هي التأنِّي،  ر بقدرها؛ ولأن الحكمة من مشروعيته هي التأنِّي، الحاجة إلى خيار الشرط تُقدَّ الحاجة إلى خيار الشرط تُقدَّ

لُّ ذلك يختلف باختلاف البيوع(١). ي، واختيار المبيع، وكُ لُّ ذلك يختلف باختلاف البيوعوالتروِّ ي، واختيار المبيع، وكُ والتروِّ
نوقش: نوقش: «بأن الحاجــة لا يمكن أن يربط الحكم بهــا؛ لصعوبتها ولاختلافها؛ «بأن الحاجــة لا يمكن أن يربط الحكم بهــا؛ لصعوبتها ولاختلافها؛ 
ولأن ربــط الحكم بها مفضٍ إلى التنــازع، والاختلاف، وإنما يربــط بمظنتها، وهو ولأن ربــط الحكم بها مفضٍ إلى التنــازع، والاختلاف، وإنما يربــط بمظنتها، وهو 

الإقدام، فإنه يصلح أن يكون ضابطًا»الإقدام، فإنه يصلح أن يكون ضابطًا»(٢).
أدلة القول الثالث:أدلة القول الثالث:

الدليــل الأول: الدليــل الأول: عموم الأدلــة التي تدلُّ على أن الأصل في العقود والشــروط عموم الأدلــة التي تدلُّ على أن الأصل في العقود والشــروط 
الصحة.الصحة.

 - -.(٣)﴾ ﴾ _^_^ ] \ [ Z\ [ Z ﴿ :قال تعالى: ﴿ قال تعالى
هم»(٤).- -  وطِ رُ هم»«المسلِمون على شُ وطِ رُ قوله قوله : : «المسلِمون على شُ

م بها أحد  لزِ م بها أحد فالمقصود من هذه النصوص: الوفاء بالعقود والشــروط التــي يُ لزِ فالمقصود من هذه النصوص: الوفاء بالعقود والشــروط التــي يُ
ين نفسه حين العقد، وقوله : : «على شروطهم»«على شروطهم» عامٌّ يشمل شرط  عامٌّ يشمل شرط  ين نفسه حين العقد، وقوله المتعاقدَ المتعاقدَ

الخيار ولو طالت المدةالخيار ولو طالت المدة(٥).
ا  ا أحلَّ حرامً ا «إلا شرطً ا أحلَّ حرامً نوقش: بأنه نوقش: بأنه  اســتثنى من الشــروط بقوله:  اســتثنى من الشــروط بقوله: «إلا شرطً

.(٦)« م حلالاً »أو حرَّ م حلالاً أو حرَّ

بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد ٢٥١٢٥١/٢. بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد    (١)
انظر: المغني، لابن قدامة ٣٩٣٩/٦. انظر: المغني، لابن قدامة   سورة المائدة، الآية: ١.(٢)  سورة المائدة، الآية:    (٣)

سبق تخريجه ص١٢٣١٢٣. سبق تخريجه ص   (٤)
القواعد النورانية، لابن تيمية ص٢١٤٢١٤-٢٢٥٢٢٥. القواعد النورانية، لابن تيمية ص   (٥)

الحاوي، للماوردي ٧٥٧٥/٦. الحاوي، للماوردي    (٦)
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د في  رِ ، فلم يَ م حلالاً ا، ولا يحرِّ طٌ لا يُحلُّ حرامً د في بأن شرط الخيار شــرْ رِ ، فلم يَ م حلالاً ا، ولا يحرِّ طٌ لا يُحلُّ حرامً يجاب: يجاب: بأن شرط الخيار شــرْ
الشرع ما يمنعه.الشرع ما يمنعه.

الدليل الثاني: الدليل الثاني: خيار الشرط حق يعتمد الشرط، فرجع في تقديره إلى مشترطه، خيار الشرط حق يعتمد الشرط، فرجع في تقديره إلى مشترطه، 
كالأجلكالأجل(١).

ةٌ بالعقد، فكانت إلى تقدير المتعاقدين،  قَ ةٌ بالعقد، فكانت إلى تقدير المتعاقدين، مدة الخيار مــدة ملحَ قَ الدليل الثالث: الدليل الثالث: مدة الخيار مــدة ملحَ
.(٢) لِ لِكالأجَ كالأجَ

الترجيح:الترجيح:
والقول الذي يترجح للباحث -والله أعلــم- القول الثالث، المتضمن جواز والقول الذي يترجح للباحث -والله أعلــم- القول الثالث، المتضمن جواز 
اء قلَّت أم كثرت، وذلك لقوة ما  وَ اء قلَّت أم كثرت، وذلك لقوة ما اشــتراط الخيار إلى أي مدة معلومة يتفقان عليها سَ وَ اشــتراط الخيار إلى أي مدة معلومة يتفقان عليها سَ
م، ومثل هذا مما  م، ومثل هذا مما استدلوا به؛ ولأن الأصل في المعاملات الإباحة ما لم يأتِ نصٌّ يحرِّ استدلوا به؛ ولأن الأصل في المعاملات الإباحة ما لم يأتِ نصٌّ يحرِّ

وسع الله فيه على المتعاقدين.وسع الله فيه على المتعاقدين.
ونوقش من قال بتخريج عقد الخيار على خيار الشرط، من ثلاثة أوجه:ونوقش من قال بتخريج عقد الخيار على خيار الشرط، من ثلاثة أوجه:

الأول: الأول: أن عقــود الخيارات المالية تتعارض مع قصد الشــارع من إباحة خيار أن عقــود الخيارات المالية تتعارض مع قصد الشــارع من إباحة خيار 
ا للأصل؛ وذلك لحاجة الناس في معاملاتهم(٣). ا للأصل؛ وذلك لحاجة الناس في معاملاتهمالشرط، فخيار الشرط أُقرَّ خلافً الشرط، فخيار الشرط أُقرَّ خلافً

زته السنة؛ لحاجة  زته السنة؛ لحاجة : «الخيار في البيع أصله غرر، وإنما جوَّ قال ابن رشد قال ابن رشد : «الخيار في البيع أصله غرر، وإنما جوَّ
ــن ما ابتاع، فيحتاج إلى أن يختبره، ويعلم إن  ــن ما ابتاع، فيحتاج إلى أن يختبره، ويعلم إن الناس إلى ذلك؛ لأن المبتاع قد لا يُحسِ الناس إلى ذلك؛ لأن المبتاع قد لا يُحسِ
كان يصلح له أم لا، وإن كان يســاوي الثمن الذي ابتاعه به أم لا، وقد يحتاج في ذلك كان يصلح له أم لا، وإن كان يســاوي الثمن الذي ابتاعه به أم لا، وقد يحتاج في ذلك 

كله إلى رأي غيره»كله إلى رأي غيره»(٤).

المغني، لابن قدامة ٣٩٣٩/٦. المغني، لابن قدامة   المرجع السابق.(١)  المرجع السابق.   (٢)
أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (٣)

أحمد صأحمد ص٤٤٤٤٤٤.
المقدمات الممهدات، لابن رشد ٨٦٨٦/٢. المقدمات الممهدات، لابن رشد    (٤)
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الثاني: الثاني: الخيار الذي يتعامل به الناس في أسواق المال هو عقد مستقل عن عقد الخيار الذي يتعامل به الناس في أسواق المال هو عقد مستقل عن عقد 
البيع، فالصيغة تتضمــن انفصال البيع عن الخيار، فيكون للخيار ثمن، وللســلعة أو البيع، فالصيغة تتضمــن انفصال البيع عن الخيار، فيكون للخيار ثمن، وللســلعة أو 

السهم ثمنالسهم ثمن(١).
الثالث: الثالث: هذا التخريــج لا يصح على إطلاقه، فهو إن صح في الأســواق التي هذا التخريــج لا يصح على إطلاقه، فهو إن صح في الأســواق التي 
يكون فيها للمشــتري مدة خيار (كما هو المعمول به في السوق الأمريكية) فلا يصح يكون فيها للمشــتري مدة خيار (كما هو المعمول به في السوق الأمريكية) فلا يصح 
لاً للتنفيذ (كما هو الحال في الأســواق  ا مؤجَّ ا واحــدً د يومً لاً للتنفيذ (كما هو الحال في الأســواق في الأســواق التي تحدِّ ا مؤجَّ ا واحــدً د يومً في الأســواق التي تحدِّ

الأوروبية)الأوروبية)(٢).
ثانيًا: ثانيًا: (من أدلة القول الثاني القائل بجواز عقود الخيارات) تخريج عقد الخيار (من أدلة القول الثاني القائل بجواز عقود الخيارات) تخريج عقد الخيار 

على بيع العربون:على بيع العربون:
ير أصحاب هذا القول أن الخيار إذا كان للمشــتري فهو بمنزلة بيع العربون؛ ير أصحاب هذا القول أن الخيار إذا كان للمشــتري فهو بمنزلة بيع العربون؛ 
لأن خيار الشــراء يعطي مشتريه الحق في شــراء عدد من الأسهم خلال فترة محددة، لأن خيار الشــراء يعطي مشتريه الحق في شــراء عدد من الأسهم خلال فترة محددة، 

ا، كالعربون للبائع(٣). مً ا، كالعربون للبائعوقيمة الخيار التي دفعها مقدَّ مً وقيمة الخيار التي دفعها مقدَّ
ويترتب على هذا التخريج الخلاف في صحة بيع العربون.ويترتب على هذا التخريج الخلاف في صحة بيع العربون.

وقد ســبق أن بسطنا الحديث في آراء العلماء في بيع العربون، وأن الراجح هو وقد ســبق أن بسطنا الحديث في آراء العلماء في بيع العربون، وأن الراجح هو 
جواز بيع العربون، بالشروط الآتية:جواز بيع العربون، بالشروط الآتية:

تة ومعلومة. تة ومعلومة.- أن تكون مدة الانتظار مؤقَّ ١- أن تكون مدة الانتظار مؤقَّ

بحث بعنوان: «الأسواق المالية»، د: محمد القري، مجلة الفقه الإسلامي، العدد: السادس  بحث بعنوان: «الأسواق المالية»، د: محمد القري، مجلة الفقه الإسلامي، العدد: السادس    (١)
.١٦١٠١٦١٠/٢

الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي ٣٤٠٣٤٠/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي    (٢)
بحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (٣)
السابع السابع ٢٢٧٢٢٧/١، وبحث بعنوان: «أحكام السوق المالية»، د: محمد الشريف، مجلة مجمع ، وبحث بعنوان: «أحكام السوق المالية»، د: محمد الشريف، مجلة مجمع 

الفقه الإسلامي، العدد: السادس الفقه الإسلامي، العدد: السادس ١٣٠٨١٣٠٨/٢.
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ا بالنسبة إلى ثمن الشراء. ا بالنسبة إلى ثمن الشراء.- أن لا يكون مبلغ العربون كبيرً ٢- أن لا يكون مبلغ العربون كبيرً
٣- أن يكون المقصود الأســاس من العقد هو الحصول على المبيع وإمضاء - أن يكون المقصود الأســاس من العقد هو الحصول على المبيع وإمضاء 

البيع.البيع.
٤- أن لا يكون في العقد غبنٌ للبائع أو للمشتري، أو بخس للسلعة- أن لا يكون في العقد غبنٌ للبائع أو للمشتري، أو بخس للسلعة(١).

ونوقش من قال بتخريج عقد الخيار على بيع العربون، من خلال أربعة أوجه:ونوقش من قال بتخريج عقد الخيار على بيع العربون، من خلال أربعة أوجه:
الأول: الأول: أن العربون جزء من الثمن بخلاف ثمن خيار الشراء؛ فإنه ثمن منفصل أن العربون جزء من الثمن بخلاف ثمن خيار الشراء؛ فإنه ثمن منفصل 

عن سعر الأسهم، وهو سعر للخيار ذاتهعن سعر الأسهم، وهو سعر للخيار ذاته(٢).
ن في خيار الشــراء لا يتم تسليمهما أثناء العقد، بل في  ن في خيار الشــراء لا يتم تسليمهما أثناء العقد، بل في أن الثمن والمثمَّ الثاني: الثاني: أن الثمن والمثمَّ

ا لبيع العربون(٣). ا لبيع العربونفترة يتفق عليها المتعاقدان خلافً فترة يتفق عليها المتعاقدان خلافً
الثالث: الثالث: أن ثمن الخيار قد يدفعه المشتري وقد يدفعه البائعأن ثمن الخيار قد يدفعه المشتري وقد يدفعه البائع(٤).

رات  رات أن موضوع الخيارات ليس الســلع، وإنما يجري حتى على المؤشِّ الرابع: الرابع: أن موضوع الخيارات ليس الســلع، وإنما يجري حتى على المؤشِّ
ا من القمار(٥). ا من القمارالتي لا تعدو أن تكون ضربً التي لا تعدو أن تكون ضربً

الترجيح:الترجيح:
القول الذي يترجح للباحــث -والله أعلم-القول الذي يترجح للباحــث -والله أعلم- القول بتحريــم عقود الخيارات  القول بتحريــم عقود الخيارات 

انظر ص ١٣٦١٣٦. انظر ص    (١)
بحث بعنوان: الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة الفقه الإســلامي، العدد: السابع  بحث بعنوان: الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة الفقه الإســلامي، العدد: السابع    (٢)

.١٦١١١٦١١/٢
بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علــي القره داغي، مجلة  بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علــي القره داغي، مجلة    (٣)

مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ١٥٨١٥٨/١.
بحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (٤)

السابع السابع ٢٣٣٢٣٣/١.
المرجع السابق. المرجع السابق.   (٥)
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ا  بًا، وسواءٌ أكان ذلك خيارً ا مركَّ ا المالية، سواء أكان خيار شــراء، أم خيار بيع، أم خيارً بًا، وسواءٌ أكان ذلك خيارً ا مركَّ المالية، سواء أكان خيار شــراء، أم خيار بيع، أم خيارً
طăى أم غير مغطى؛ وذلك لقوة أدلتهم وإجابتهم على ما ورد عليها من مناقشــات،  طăى أم غير مغطى؛ وذلك لقوة أدلتهم وإجابتهم على ما ورد عليها من مناقشــات، مغَ مغَ

كذلك:كذلك:
١- لعدم تحقق الشــرط الثالث من شــروط جواز بيع العربون، وهو أن يكون - لعدم تحقق الشــرط الثالث من شــروط جواز بيع العربون، وهو أن يكون 
المقصود الأســاس من العقد هو الحصول على المبيــع، وإمضاء البيع، أو أن يكون المقصود الأســاس من العقد هو الحصول على المبيــع، وإمضاء البيع، أو أن يكون 

احتمال إمضاء العقد أغلب من العدول عنه.احتمال إمضاء العقد أغلب من العدول عنه.
وفــي عقود الخيارات المالية الدافع الأســاس للتعاقد فيها هو الحصول على وفــي عقود الخيارات المالية الدافع الأســاس للتعاقد فيها هو الحصول على 

فروقات الأسعار.فروقات الأسعار.
م، فربح أحد الطرفين خســارة  رْ نْم والغُ م، فربح أحد الطرفين خســارة - عقود الخيارات عقود دائرة بين الغُ رْ نْم والغُ ٢- عقود الخيارات عقود دائرة بين الغُ
للآخر، والسلامة فيها نادرة، وغير مرغوب فيها من كلا المتعاقدين، وهي بذلك عقود للآخر، والسلامة فيها نادرة، وغير مرغوب فيها من كلا المتعاقدين، وهي بذلك عقود 
ر الفاحش، بل ربح أحد الطرفين على حساب الآخر هي حقيقة القمار. رَ ر الفاحش، بل ربح أحد الطرفين على حساب الآخر هي حقيقة القمار.متضمنة للغَ رَ متضمنة للغَ

والحاجة لا تدعو إلى التعامل بهذه العقود؛ بل إلى منعها؛ لما فيها من الأضرار والحاجة لا تدعو إلى التعامل بهذه العقود؛ بل إلى منعها؛ لما فيها من الأضرار 
نة  دُّ مراهَ عَ نة المحققة، ولما ثبت عند القانونيين والاقتصاديين أن عقود الخيارات عقود تُ دُّ مراهَ عَ المحققة، ولما ثبت عند القانونيين والاقتصاديين أن عقود الخيارات عقود تُ

فة(١). فةومجازَ ومجازَ

ا من  ا من )، ومما جاء فيه: «ما جعل كثيرً بحث بعنوان: «التحوط»، د: سامي السويلم (بحث بعنوان: «التحوط»، د: سامي السويلم (٣٥٣٥-٣٩٣٩)، ومما جاء فيه: «ما جعل كثيرً  (١)
المحاكم الأمريكية تقضي ببطلان هذه العقود، بل وتهاجمها بشــدة في عام: (المحاكم الأمريكية تقضي ببطلان هذه العقود، بل وتهاجمها بشــدة في عام: (١٨٨٨١٨٨٨م)، م)، 
حيث ســجلت إحد المحاكم موقفها منهــا كما يلي: نحن نر بوضــوح أن التعامل حيث ســجلت إحد المحاكم موقفها منهــا كما يلي: نحن نر بوضــوح أن التعامل 
«بالخيارات» كما تســمى عادة، والتي تتم تسويتها على أساس تقلبات السوق، هو تعامل «بالخيارات» كما تســمى عادة، والتي تتم تسويتها على أساس تقلبات السوق، هو تعامل 
باطل في نظر القانون العام؛ حيث إنه ضمن أسباب عدة، يتعارض مع السياسة العامة، إن باطل في نظر القانون العام؛ حيث إنه ضمن أسباب عدة، يتعارض مع السياسة العامة، إن 
هذا التعامــل جريمة-...، وفي كثير مــن الحالات كانت المحاكم تلجأ إلى ما ســمي: هذا التعامــل جريمة-...، وفي كثير مــن الحالات كانت المحاكم تلجأ إلى ما ســمي: 
«اختبار النوايا»، أي النظر في الصفقة، وما إذا كان الطرفان يقصدان التسليم، فيصبح العقد «اختبار النوايا»، أي النظر في الصفقة، وما إذا كان الطرفان يقصدان التسليم، فيصبح العقد 
ا، أو مجرد المراهنة على الســعر، ومن ثم التســوية على فروقات الأســعار، فيصبح  ا، أو مجرد المراهنة على الســعر، ومن ثم التســوية على فروقات الأســعار، فيصبح نافذً نافذً

.« ».العقد باطلاً العقد باطلاً
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٣- ولأن الشــارع الحكيم أباح العقود من البيع والشراء؛ لما فيها من مصالحَ - ولأن الشــارع الحكيم أباح العقود من البيع والشراء؛ لما فيها من مصالحَ 
للعباد والزيــادة في الأرزاق، يســترزق بعضهم من بعض من خــلال تبادل المنافع للعباد والزيــادة في الأرزاق، يســترزق بعضهم من بعض من خــلال تبادل المنافع 
والخدمات، وليس ذلك من خلال انتفاع بعضهم على حســاب الآخرين، دون تقديم والخدمات، وليس ذلك من خلال انتفاع بعضهم على حســاب الآخرين، دون تقديم 

مقابل لذلك الانتفاع.مقابل لذلك الانتفاع.
م عليه شخصان من عقد لا يمكن أن يربح أحدهما إلا بخسارة الآخر،  قدِ م عليه شخصان من عقد لا يمكن أن يربح أحدهما إلا بخسارة الآخر، وما يُ قدِ وما يُ
أمر ليس له نظير في العقود الجائزة، ولا يستقيم هذا مع مقاصد الشريعة؛ لأن الشريعة أمر ليس له نظير في العقود الجائزة، ولا يستقيم هذا مع مقاصد الشريعة؛ لأن الشريعة 

ا، لا مصلحة أحدهما على حساب الآخر. ا، لا مصلحة أحدهما على حساب الآخر.جاءت لتحقيق مصالحهم معً جاءت لتحقيق مصالحهم معً
وما تمسك به البعض من إجازة الخيارات المالية بناءً على جواز بيع العربون، وما تمسك به البعض من إجازة الخيارات المالية بناءً على جواز بيع العربون، 
فالمعلوم أن جواز بيع العربون في الجملة لا يقتضي جوازه في جميع أفراد المسائل، فالمعلوم أن جواز بيع العربون في الجملة لا يقتضي جوازه في جميع أفراد المسائل، 

. نِعَ .فمتى تبين أنه ينافي مقاصد التشريع مُ نِعَ فمتى تبين أنه ينافي مقاصد التشريع مُ
ثــم إن منع العربون بالكلية -كما هو رأ الجمهــور- أقرب من طرد الحكم ثــم إن منع العربون بالكلية -كما هو رأ الجمهــور- أقرب من طرد الحكم 

بجوازه بالكلية حتى يصل إلى إجازته، مثل الخيارات المالية.بجوازه بالكلية حتى يصل إلى إجازته، مثل الخيارات المالية.
وهذا الحكــم هو واقِعُ ما يتعامل بــه الناس في الأســواق المالية في الوقت وهذا الحكــم هو واقِعُ ما يتعامل بــه الناس في الأســواق المالية في الوقت 
الحاضر، أما في حال توفُّر سوق يطبق خيارات مالية يغلب عليها قصد السلع لذاتها، الحاضر، أما في حال توفُّر سوق يطبق خيارات مالية يغلب عليها قصد السلع لذاتها، 

ا لذلك الاختلاف. ا، وفقً ا لذلك الاختلاف.متضمنًا الشروط السابقة، فإن الحكم سيختلف طبعً ا، وفقً متضمنًا الشروط السابقة، فإن الحكم سيختلف طبعً
المطلب الرابع: علاقة العربون بعقود الخيارات.المطلب الرابع: علاقة العربون بعقود الخيارات.

قْد العربون، وعقود الخيارات،  قْد العربون، وعقود الخيارات، يتضح مما ســبق دراسته في التكييف الفقهي لعَ يتضح مما ســبق دراسته في التكييف الفقهي لعَ
أن بينهما علاقة وترابطًا وذلك من خلال وجوه يتفق فيها العربون مع عقود الخياراتأن بينهما علاقة وترابطًا وذلك من خلال وجوه يتفق فيها العربون مع عقود الخيارات:
الأول: الأول: الثمن الذي يدفعه المشــتري في خيار الشــراء، كالعربون الذي يدفعه الثمن الذي يدفعه المشــتري في خيار الشــراء، كالعربون الذي يدفعه 
المشتري للبائع، وذلك أنه في بيع العربون إن أتم المشتري البيع احتسب به من الثمن، المشتري للبائع، وذلك أنه في بيع العربون إن أتم المشتري البيع احتسب به من الثمن، 
ه في  ه ذهب عليه العربون، فكذلك المشتري في خيار الشراء، إن مارس حقَّ ه في وإن لم يتمَّ ه ذهب عليه العربون، فكذلك المشتري في خيار الشراء، إن مارس حقَّ وإن لم يتمَّ
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زءٌ من الثمن، وإن لم يشترِ ذهب عليه(١). نَ الخيار الذي دفعه جُ زءٌ من الثمن، وإن لم يشترِ ذهب عليهالشراء صار كأنَّ ثَمَ نَ الخيار الذي دفعه جُ الشراء صار كأنَّ ثَمَ
الثاني: الثاني: في عقود الخيارات، يُعطى المشــتري الحق في شراء عدد من الأسهم في عقود الخيارات، يُعطى المشــتري الحق في شراء عدد من الأسهم 
أو غيرها خلال فترة محددة، وفي بيع العربون يكون للمشتري حق إمضاء البيع خلال أو غيرها خلال فترة محددة، وفي بيع العربون يكون للمشتري حق إمضاء البيع خلال 

فترة محددةفترة محددة(٢).
ورغم هــذه الأوجه التي تتفق فيها عقود الخيارات مــع بيع العربون، كما هو ورغم هــذه الأوجه التي تتفق فيها عقود الخيارات مــع بيع العربون، كما هو 

ا واختلافات، يتبين ذلك من عدة وجوه: ا واختلافات، يتبين ذلك من عدة وجوه:ظاهر، فإنَّ بينهما فروقً ظاهر، فإنَّ بينهما فروقً
١- العربون جزء من ثمن الســلعة المشــتراة، وقد يذهب على صاحبه إذا لم - العربون جزء من ثمن الســلعة المشــتراة، وقد يذهب على صاحبه إذا لم 
ا من ثمن  ا من ثمن يمض البيع، أما الثمن في عقود الخيارات فهو ثمن للخيار ذاته، وليس جزءً يمض البيع، أما الثمن في عقود الخيارات فهو ثمن للخيار ذاته، وليس جزءً

السلعة محل الخيار، ويستوي في ذلك حال الشراء من عدمهالسلعة محل الخيار، ويستوي في ذلك حال الشراء من عدمه(٣).
٢- الاتفاق الظاهر فيما بينهما، إنمــا يتفق فيه العربون مع أحد نوعي الخيار، - الاتفاق الظاهر فيما بينهما، إنمــا يتفق فيه العربون مع أحد نوعي الخيار، 

وهو خيار الشراء، دون خيار البيعوهو خيار الشراء، دون خيار البيع(٤).

ينظــر: بحث بعنوان: «الاختيــارات»، د: محمد المختار الســلامي، مجلــة مجمع الفقه  ينظــر: بحث بعنوان: «الاختيــارات»، د: محمد المختار الســلامي، مجلــة مجمع الفقه    (١)
الإسلامي، العدد: الســابع الإسلامي، العدد: الســابع ٢٣١٢٣١/١، وبحث بعنوان: «الاختيارات في الأسواق المالية في ، وبحث بعنوان: «الاختيارات في الأسواق المالية في 
ضوء مقررات الشريعة الإســلامية»، د: عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ضوء مقررات الشريعة الإســلامية»، د: عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، 
العدد: الســابع العدد: الســابع ٣٣٤٣٣٤/١، وبحث بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع ، وبحث بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع 

الفقه الإسلامي، العدد: السابع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ٢٦٤٢٦٤/١.
بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علــي القره داغي، مجلة  بحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإســلامي»، د: علــي القره داغي، مجلة    (٢)

مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ١٨٣١٨٣/١.
بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:    (٣)
السابع السابع ١٦١١١٦١١/٢، وبحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي»، د: علي ، وبحث بعنوان: «الأســواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي»، د: علي 

القره داغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع القره داغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السابع ١٨٣١٨٣/١.
بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد:  بحث بعنوان: «الأســواق المالية»، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد:    (٤)
الســابع الســابع ١٦١١١٦١١/٢، وبحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد السلامي، مجلة مجمع الفقه ، وبحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد السلامي، مجلة مجمع الفقه 

الإسلامي، العدد: السابع الإسلامي، العدد: السابع ٢٣٣٢٣٣/١.
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٣- الخيــار في عقود الخيارات قد يكون للمشــتري، وقد يكون للبائع، بينما - الخيــار في عقود الخيارات قد يكون للمشــتري، وقد يكون للبائع، بينما 
الحال في العربون لا يوجد فيه خيار البائعالحال في العربون لا يوجد فيه خيار البائع(١).

٤- الخيار في عقود الخيارات يمكن بيعه وتداوله، ولا يوجد ذلك في الخيار - الخيار في عقود الخيارات يمكن بيعه وتداوله، ولا يوجد ذلك في الخيار 
في بيع العربونفي بيع العربون(٢).

ا على الســلعة، بينمــا العقد في عقود  ا على الســلعة، بينمــا العقد في عقود - العقد فــي بيع العربون يكون واردً ٥- العقد فــي بيع العربون يكون واردً
ا على الخيار نفسه، وليس السلعة محل الخيار(٣). ا على الخيار نفسه، وليس السلعة محل الخيارالخيارات يكون واردً الخيارات يكون واردً

ن،  ن، - الدافــع للتعامل بعقود الخيارات، ليس الغرض منه قبض الثمن والمثمَّ ٦- الدافــع للتعامل بعقود الخيارات، ليس الغرض منه قبض الثمن والمثمَّ
وإنما الاســتفادة من فروق الأســعار؛ لذلك يجري تســوية العقد -غالبًا- تســوية وإنما الاســتفادة من فروق الأســعار؛ لذلك يجري تســوية العقد -غالبًا- تســوية 

نقديةنقدية(٤)()(٥).
٧- في عقد العربون احتمالان للبائع والمشــتري تتفق مع الشريعة، فقد يربح - في عقد العربون احتمالان للبائع والمشــتري تتفق مع الشريعة، فقد يربح 
ا الخيار ففيه وجه واحد يتنافى مع الشريعة،  ا الخيار ففيه وجه واحد يتنافى مع الشريعة، البائع والمشتري، وقد يخسر أحدهما، أمَّ البائع والمشتري، وقد يخسر أحدهما، أمَّ

هما كسب الآخر. ر أحدُ هما كسب الآخر.فإن خسِ ر أحدُ فإن خسِ

بحــث بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحــث بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (١)
السابع السابع ٢٦٤٢٦٤/١.

بحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (٢)
السابع السابع ٢٣٣٢٣٣/١.

التســوية النقدية: «إجراء لتســوية عقود مســتقبلية، حيث يتم دفع الفرق النقدي بين العقد  التســوية النقدية: «إجراء لتســوية عقود مســتقبلية، حيث يتم دفع الفرق النقدي بين العقد    (٣)
www.dailyfarex.comwww.dailyfarex.com .«المستقبلي وسعر السوق، بدلاً من التسليم الفعلي». المستقبلي وسعر السوق، بدلاً من التسليم الفعلي

بحــث بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  بحــث بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:    (٤)
السابع السابع ٢٦٤٢٦٤/١.

ينظر بحــث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي،  ينظر بحــث بعنوان: «الاختيارات»، د: محمد الســلامي، مجلة مجمع الفقه الإســلامي،    (٥)
العدد: السابع العدد: السابع ٢٣٣٢٣٣/١.
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الجمع بين عقد المرابحة وعقد العربونالجمع بين عقد المرابحة وعقد العربون
في المساهمة العربونيةفي المساهمة العربونية

المطلب الأول: التأصيل الشرعي لاجتماع العقود.المطلب الأول: التأصيل الشرعي لاجتماع العقود.
الاجتماع في اللغة: الاجتماع في اللغة: ضد التفرق، مصدر اجتمع ضد تفرقضد التفرق، مصدر اجتمع ضد تفرق(١)، ، والجمع: والجمع: تأليف تأليف 

ق(٢)، وأن تجمع شيئًا إلى شيء، وأن تجمع شيئًا إلى شيء(٣). قالمتفرِّ المتفرِّ
ومادة الكلمة تدل على تضامِّ الشيءومادة الكلمة تدل على تضامِّ الشيء(٤).

ع من ههنا وههنا، وإن لم يُجعَل كالشيء الواحد(٥). مِ ع من ههنا وههنا، وإن لم يُجعَل كالشيء الواحدما جُ مِ والمجموع: والمجموع: ما جُ
والاجتماع في الاصطلاح: والاجتماع في الاصطلاح: المعنى الاصطلاحي قريب من المعنى اللغويالمعنى الاصطلاحي قريب من المعنى اللغوي(٦).

فالمــراد باجتماع العقود: فالمــراد باجتماع العقود: اجتماع عقدين أو أكثر في عقد واحد، على ســبيل اجتماع عقدين أو أكثر في عقد واحد، على ســبيل 

انظر: لســان العرب، لابن منظور ٥٣٥٣/٨، والقاموس المحيــط، للفيروزآبادي ص، والقاموس المحيــط، للفيروزآبادي ص٩١٨٩١٨، ،  انظر: لســان العرب، لابن منظور    (١)
والمغرب، للمطرزي صوالمغرب، للمطرزي ص٥٧٥٧.

القاموس المحيط، للفيروزآبادي ص٩١٧٩١٧. القاموس المحيط، للفيروزآبادي ص   (٢)
لسان العرب، لابن منظور ٥٣٥٣/٨. لسان العرب، لابن منظور   معجم مقاييس اللغة، لابن فارس معجم مقاييس اللغة، لابن فارس ٤٧٩٤٧٩/١.(٣)   (٤)

لسان العرب، لابن منظور ٥٣٥٣/٨، والقاموس المحيط، للفيروزآبادي ص، والقاموس المحيط، للفيروزآبادي ص٩١٧٩١٧. لسان العرب، لابن منظور    (٥)
انظر: التعريفات، للجرجاني ص٢٣٢٣. انظر: التعريفات، للجرجاني ص   (٦)
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الجمع، بحيــث تعتبر جميع الحقــوق والالتزامات المترتبــة عليها بمثابــة آثار العقد الجمع، بحيــث تعتبر جميع الحقــوق والالتزامات المترتبــة عليها بمثابــة آثار العقد 
الواحدالواحد(١).

وحيث إن المساهمة العربونية مكونة من عقدين، هما المرابحة والعربون؛ لذا وحيث إن المساهمة العربونية مكونة من عقدين، هما المرابحة والعربون؛ لذا 
تطرق البحث لدراسة تفصيلية لاجتماع العقود فيما بينها.تطرق البحث لدراسة تفصيلية لاجتماع العقود فيما بينها.

ل الفقهاء  في أحكام العقود المجتمعة، ســواء كانت المسألة  في أحكام العقود المجتمعة، ســواء كانت المسألة  ل الفقهاء وقد فصَّ وقد فصَّ
ين، أو اجتماع  نَين متميِّزَ ين، أو اجتماع اجتماع عقدين مختلفي الحكم في عقد واحد على محلين بثمَ نَين متميِّزَ اجتماع عقدين مختلفي الحكم في عقد واحد على محلين بثمَ
عقديــن مختلفي الحكم في عقد واحد على محل واحد بعِوَض واحد، أو نحو ذلك، عقديــن مختلفي الحكم في عقد واحد على محل واحد بعِوَض واحد، أو نحو ذلك، 

ل ذلك من خلال فرعين: ل ذلك من خلال فرعين:وسنفصِّ وسنفصِّ
الفــرع الأول: اجتمــاع عقدين مختلفي الحكم في عقــد واحد على محلين الفــرع الأول: اجتمــاع عقدين مختلفي الحكم في عقــد واحد على محلين 

بثمن واحد.بثمن واحد.

اختلف الفقهاء اختلف الفقهاء  فــي حكم اجتماع عقدين مختلفي الحكم فــي حكم اجتماع عقدين مختلفي الحكم(٢)، في عقد ، في عقد 
واحد على محلَّين بثمن واحد.واحد على محلَّين بثمن واحد.

تك الأخر بألف،  رْ تك الأخر بألف، مثل: البيــع والإجارة، كأن يقول: بعتُك هذه الــدار وأجَّ رْ مثل: البيــع والإجارة، كأن يقول: بعتُك هذه الــدار وأجَّ
وذلك على ثلاثة أقوال:وذلك على ثلاثة أقوال:

الأول: الأول: لا يجوز الجمع بين عقدين مختلفي الحكم في عقد واحد على محلَّيْن لا يجوز الجمع بين عقدين مختلفي الحكم في عقد واحد على محلَّيْن 
بثمن واحد، وهو قول عند الشافعيةبثمن واحد، وهو قول عند الشافعية(٣) وقول عند الحنابلة وقول عند الحنابلة(٤).

العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص٤٦٤٦. العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص   (١)
نصَّ ابن قدامة في المغني ٢٣٥٢٣٥/٦: «وإذا جمع بين عقدين مختلفي القيمة بعوض واحد».: «وإذا جمع بين عقدين مختلفي القيمة بعوض واحد». نصَّ ابن قدامة في المغني    (٢)
انظــر: المهذب، للشــيرازي ٢٧٠٢٧٠/١، والمجموع، للنــووي ، والمجموع، للنــووي ٤٨٣٤٨٣/٩، ومغني المحتاج، ، ومغني المحتاج،  انظــر: المهذب، للشــيرازي    (٣)

للشربيني للشربيني ٤١٤١/٢.
انظر: المغني، لابن قدامــة ٣٣٥٣٣٥/٦، والمبدع، لابن مفلح ، والمبدع، لابن مفلح ٤٠٤٠/٤، والإنصاف، للمرداوي ، والإنصاف، للمرداوي  انظر: المغني، لابن قدامــة    (٤)

.٣٢١٣٢١/٤
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الثاني: الثاني: يجوز الجمع بين عقدين مختلفــي الحكم في عقد واحد على محلَّيْن يجوز الجمع بين عقدين مختلفــي الحكم في عقد واحد على محلَّيْن 
بثمن واحد، وهذا قول الحنفيةبثمن واحد، وهذا قول الحنفية(١)، وقول عند المالكية، وقول عند المالكية(٢)، والأصح عند الشــافعية، والأصح عند الشــافعية(٣)، ، 

والمذهب عند الحنابلةوالمذهب عند الحنابلة(٤).
الثالث: الثالث: التفصيل: لا يجوز الجمع بين عقد الجعالة، أو الصرف، أو المساقاة، أو التفصيل: لا يجوز الجمع بين عقد الجعالة، أو الصرف، أو المساقاة، أو 
الشركة، أو القراض، وبين عقد البيع، ولا يجوز الجمع بين عقد منهما مع الآخر، ويجوز الشركة، أو القراض، وبين عقد البيع، ولا يجوز الجمع بين عقد منهما مع الآخر، ويجوز 
فيما عدا ذلك من العقود المالية، كالبيع مع الإجارة، وهذا هو المشهور عند المالكيةفيما عدا ذلك من العقود المالية، كالبيع مع الإجارة، وهذا هو المشهور عند المالكية(٥).

الأدلة:الأدلة:
أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:

ين مختلفة، متضادة، وليس أحدهما بأولى من  دَ قْ ين مختلفة، متضادة، وليس أحدهما بأولى من أن أحــكام العَ دَ قْ الدليل الأول: الدليل الأول: أن أحــكام العَ
الآخر، فبطل الجميعالآخر، فبطل الجميع(٦).

ووجه الاختلاف بين البيع والإجارة:ووجه الاختلاف بين البيع والإجارة:
١- اشتراط التأقيت فيهما، وهو مبطل للبيع- اشتراط التأقيت فيهما، وهو مبطل للبيع(٧).

٢- الإجارة تنفسخ بالتلف بعد القبض دون البيع- الإجارة تنفسخ بالتلف بعد القبض دون البيع(٨).
انظر: بدائع الصنائع، للكاساني ٨٣٨٣/٦، والبحر الرائق، لابن نجيم ، والبحر الرائق، لابن نجيم ٢٨٧٢٨٧/٥. انظر: بدائع الصنائع، للكاساني    (١)

انظر: شرح الخرشي، للخرشي ٤٠٤٠/٥، وبلغة السالك، للصاوي ، وبلغة السالك، للصاوي ٦٧٦٧/٢. انظر: شرح الخرشي، للخرشي    (٢)
انظر: المجموع، للنووي ٤٨٣٤٨٣/٩، ومغني المحتاج، للشربيني ، ومغني المحتاج، للشربيني ٤٠٤٠/٢. انظر: المجموع، للنووي    (٣)
انظر: المغني، لابن قدامة ١٣٣٥١٣٣٥/٦، والإنصاف، للمرداوي ، والإنصاف، للمرداوي ٣٢١٣٢١/٤. انظر: المغني، لابن قدامة    (٤)

انظر: الفــروق، للقرافي ١٤٢١٤٢/٣، ومواهب الجليل، للحطاب ، ومواهب الجليل، للحطاب ١٤٥١٤٥/٦، وبلغة الســالك، ، وبلغة الســالك،  انظر: الفــروق، للقرافي    (٥)
للصاوي للصاوي ١٧١٧/٢.

انظر: المهذب، للشــيرازي ٢٧٠٢٧٠/١، ومغني المحتاج، للشربيني ، ومغني المحتاج، للشربيني ٤٢٤٢/٢، والمغني، لابن ، والمغني، لابن  انظر: المهذب، للشــيرازي    (٦)
قدامة قدامة ٣٣٥٣٣٥/٦، والمبدع، لابن مفلح ، والمبدع، لابن مفلح ٤٠٤٠/٤.

مغني المحتاج، للشربيني ٤٢٤٢/٢. مغني المحتاج، للشربيني    (٧)
المرجع السابق. المرجع السابق.   (٨)



١٦٢١٦٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

٣- المبيع يضمن بمجرد البيع، والإجارة بخلافه- المبيع يضمن بمجرد البيع، والإجارة بخلافه(١).
ونوقش: ونوقش: أن اختلاف حكم العقدين لا يمنع صحة العقد، كما لو جمع في البيع أن اختلاف حكم العقدين لا يمنع صحة العقد، كما لو جمع في البيع 
ة فيه، فإنه يصح مع اختلاف حكمهما بوجوب الشفعة  فعَ ة فيه، فإنه يصح مع اختلاف حكمهما بوجوب الشفعة بين ما فيه شفعة وبين ما لا شُ فعَ بين ما فيه شفعة وبين ما لا شُ

في أحدهما دون الآخرفي أحدهما دون الآخر(٢).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أنه قد يعرض -لاختلاف حكمهما باختلاف أســباب الفســخ أنه قد يعرض -لاختلاف حكمهما باختلاف أســباب الفســخ 
والانفساخ-، ما يقتضي فســخ الباقي، فيحتاج إلى التوزيع، ويلزم الجهل عند العقد والانفساخ-، ما يقتضي فســخ الباقي، فيحتاج إلى التوزيع، ويلزم الجهل عند العقد 

بما يخصُّ كلا منهما من العوض، وذلك محذوربما يخصُّ كلا منهما من العوض، وذلك محذور(٣).
ونوقش: ونوقش: لا يسلم، فلا محذور في ذلك، فإن العوض ينقسم عليهما بالقيمةلا يسلم، فلا محذور في ذلك، فإن العوض ينقسم عليهما بالقيمة(٤).

أدلة القول الثاني:أدلة القول الثاني:
الدليل الأول: الدليل الأول: أن الأصل في العقود الإباحة، واختلاف العقدين لا يمنع صحة أن الأصل في العقود الإباحة، واختلاف العقدين لا يمنع صحة 

العقدالعقد(٥).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أنهما عقــدان يجوز إفراد كل واحد منهما بعقد، فجاز جمعهما أنهما عقــدان يجوز إفراد كل واحد منهما بعقد، فجاز جمعهما 

ا في عقد واحد(٦). ا في عقد واحدمعً معً
نوقش: نوقش: بــأن القرض والبيع كل منهما جائز على انفــراده، وقد ورد النهي عن بــأن القرض والبيع كل منهما جائز على انفــراده، وقد ورد النهي عن 

المغني، لابن قدامة ٣٣٥٣٣٥/٦. المغني، لابن قدامة    (١)
انظر: المهذب، للشــيرازي ٢٧٠٢٧٠/١، والمغني، لابن قدامة ، والمغني، لابن قدامة ٣٣٥٣٣٥/٦، والمبدع، لابن مفلح ، والمبدع، لابن مفلح  انظر: المهذب، للشــيرازي    (٢)

.٤٠٤٠/٤
انظر: مغني المحتاج، للشربيني ٤٢٤٢/٢. انظر: مغني المحتاج، للشربيني    (٣)

انظر: المهذب، للشــيرازي ٢٧٠٢٧٠/١، وجاء فيه: «يصح العقدان، وينقسم العوض عليهما ، وجاء فيه: «يصح العقدان، وينقسم العوض عليهما  انظر: المهذب، للشــيرازي    (٤)
على قدر قيمتهما»، المجموع، للنووي على قدر قيمتهما»، المجموع، للنووي ٤٨٣٤٨٣/٩.

المهذب، للشيرازي ٢٧٠٢٧٠/١، والمغني، لابن قدامة ، والمغني، لابن قدامة ٣٣٥٣٣٥/٦. المهذب، للشيرازي    (٥)
بلغة السالك، للصاوي ١٧١٧/٢. بلغة السالك، للصاوي    (٦)
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الجمع بينهماالجمع بينهما(١).
د النهي عنه، ويبقى ما عدا ذلك  د النهي عنه، ويبقى ما عدا ذلك أن الجمع بينهما يؤدي إلى الربا، وورَ ويجاب: ويجاب: أن الجمع بينهما يؤدي إلى الربا، وورَ

على الأصل.على الأصل.
دليل القول الثالث: دليل القول الثالث: أنه لا يجوز الجمع بين واحد من هذه العقود مع عقد البيع؛ أنه لا يجوز الجمع بين واحد من هذه العقود مع عقد البيع؛ 
ين بينهما تضاد لا يجمعهما عقد  ين بينهما تضاد لا يجمعهما عقد ، فكلُّ عقدَ وذلك لتضاد أحكامها معهوذلك لتضاد أحكامها معه(٢)، وتنافيها، وتنافيها(٣)، فكلُّ عقدَ

واحدواحد(٤).
ا إذا  ا إذا بأن المحظور إنما هو الجمع بين عقدين مختلفين شروطًا وحكمً ونوقش: ونوقش: بأن المحظور إنما هو الجمع بين عقدين مختلفين شروطًا وحكمً
ترتب على ذلــك تضاد في الموجبات والآثار، وهذا يكون فــي حالة توارد العقدين ترتب على ذلــك تضاد في الموجبات والآثار، وهذا يكون فــي حالة توارد العقدين 
على محــل واحد في وقت واحد، كما فــي الجمع بين هبة عين وبيعها، والمســألة على محــل واحد في وقت واحد، كما فــي الجمع بين هبة عين وبيعها، والمســألة 
رتك الأخر بألف، فإذا  رتك الأخر بألف، فإذا المطروحة مطلقة، وتوضحها الأمثلة، كبعتك هذه الدار وأجَّ المطروحة مطلقة، وتوضحها الأمثلة، كبعتك هذه الدار وأجَّ

تعدد المحل، وانتفى التضاد في الأحكام فلا حرج في ذلكتعدد المحل، وانتفى التضاد في الأحكام فلا حرج في ذلك(٥).
الترجيح:الترجيح:

وبعد بســط أدلة الفريقين ومناقشــتها، وبعد بســط أدلة الفريقين ومناقشــتها، يترجح للباحث -والله أعلم-يترجح للباحث -والله أعلم- القول  القول 
الثاني، وذلك لقوة أدلتهم وسلامتها من المناقشة.الثاني، وذلك لقوة أدلتهم وسلامتها من المناقشة.

الفــرع الثاني: اجتماع عقدين مختلفي الحكم فــي عقد واحد على محلين الفــرع الثاني: اجتماع عقدين مختلفي الحكم فــي عقد واحد على محلين 
بثمنين متميزين.بثمنين متميزين.

وهو على نوعين:وهو على نوعين:
العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص١٣٠١٣٠. العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص   (١)

الفروق، للقرافي ١٤٢١٤٢/٣، ومواهب الجليل للحطاب ، ومواهب الجليل للحطاب ١٤٥١٤٥/٦. الفروق، للقرافي    (٢)
بلغة السالك، للصاوي ١٧١٧/٢. بلغة السالك، للصاوي   الفروق، للقرافي ١٤٢١٤٢/٣.(٣)  الفروق، للقرافي    (٤)

العقــود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص١٣٠١٣٠، وبحث بعنوان: «صناعة الهندســة ، وبحث بعنوان: «صناعة الهندســة  العقــود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص   (٥)
المالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي السويلم صالمالية، نظرات في المنهج الإسلامي»، د: سامي السويلم ص٣٠٣٠.
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- إما أن يكون الاجتماع غير مشــروط، فذلك جائز في جميع المذاهب؛ لأنه - إما أن يكون الاجتماع غير مشــروط، فذلك جائز في جميع المذاهب؛ لأنه 
 بعوض معلوم، دون تعلُّق إحد باعه أولاً سلعة بعِوَض معلوم، ثم باعه سلعة أخر بعوض معلوم، دون تعلُّق إحد باعه أولاً سلعة بعِوَض معلوم، ثم باعه سلعة أخر

الصفقتين بالأخر، والأصل في العقود الإباحةالصفقتين بالأخر، والأصل في العقود الإباحة(١).
- وإما أن يكون الاجتماع مشــروطًا، - وإما أن يكون الاجتماع مشــروطًا، فاختلف الفقهاء فاختلف الفقهاء  في ذلك في ذلك، على ، على 

ثلاثة أقوال:ثلاثة أقوال:
القول الأول: لا يجوز اشــتراط عقد معاوضــةالقول الأول: لا يجوز اشــتراط عقد معاوضــة(٢) في عقد معاوضة، وهو قول  في عقد معاوضة، وهو قول 

الحنفيةالحنفية(٣) والشافعية والشافعية(٤) والمذهب عند الحنابلة والمذهب عند الحنابلة(٥).
ف، أو المســاقاة،  رْ ف، أو المســاقاة، لا يجوز اشــتراط عقد الجعالــة، أو الصَّ رْ القول الثانــي: القول الثانــي: لا يجوز اشــتراط عقد الجعالــة، أو الصَّ
أو الشركة، أو القراض في عقد البيع، ولا يجوز اجتماع عقد منهما مع الآخر، ويجوز أو الشركة، أو القراض في عقد البيع، ولا يجوز اجتماع عقد منهما مع الآخر، ويجوز 

فيما عدا ذلك، كالبيع مع الإجارة، وهو المشهور عند المالكيةفيما عدا ذلك، كالبيع مع الإجارة، وهو المشهور عند المالكية(٦).

انظر: الحاوي، للماوردي ٢٩٣٢٩٣/٥، وكشاف القناع، للبهوتي ، وكشاف القناع، للبهوتي ١٧٩١٧٩/٣. انظر: الحاوي، للماوردي    (١)
عقود المعاوضات هي: «العقود القائمة على أســاس التبادل المتقابل بين العاقدين، فيأخذ  عقود المعاوضات هي: «العقود القائمة على أســاس التبادل المتقابل بين العاقدين، فيأخذ    (٢)
فيها كل من الطرفين شــيئًا، ويُعطي شــيئًا، كالبيع بجميع أنواعه، والســلم، وعقد الشفعة، فيها كل من الطرفين شــيئًا، ويُعطي شــيئًا، كالبيع بجميع أنواعه، والســلم، وعقد الشفعة، 
وعقد الصلح عن مال بمال أو بمنفعة، والحوالة، والمساقاة، والجعالة، والمضاربة، وعقد وعقد الصلح عن مال بمال أو بمنفعة، والحوالة، والمساقاة، والجعالة، والمضاربة، وعقد 

النكاح، والخلع».النكاح، والخلع».
ينظــر: (المدخل الفقهي العــام، مصطفى الزرقا ٥٧٨٥٧٨/١، والمدخل فــي التعريف بالفقه ، والمدخل فــي التعريف بالفقه  ينظــر: (المدخل الفقهي العــام، مصطفى الزرقا    

الإسلامي، د: محمد شلبي صالإسلامي، د: محمد شلبي ص٥٦٧٥٦٧).).
الهداية، للمرغيناني ٤٨٤٨/٣، وفتح القدير، لابن الهمام ، وفتح القدير، لابن الهمام ٤١٠٤١٠/٦. الهداية، للمرغيناني    (٣)

الحاوي، للماوردي ٣٢٠٣٢٠/٥، والمهذب، للشيرازي ، والمهذب، للشيرازي ٢٦٧٢٦٧/١، ومغني المحتاج، للشربيني ، ومغني المحتاج، للشربيني  الحاوي، للماوردي    (٤)
.٣١٣١/٢

المغنــي، لابن قدامــة ٣٢٣٣٢٣/٦، والفروع، لابــن مفلح ، والفروع، لابــن مفلح ٦٣٦٣/٤، والإنصــاف، للمرداوي ، والإنصــاف، للمرداوي  المغنــي، لابن قدامــة    (٥)
.٣٥٠٣٥٠/٤

القوانين الفقهية، لابن جزي ص٢٢٣٢٢٣، ومواهب الجليل، لحطاب ، ومواهب الجليل، لحطاب ١٤٥١٤٥/٦، وبلغة السالك، ، وبلغة السالك،  القوانين الفقهية، لابن جزي ص   (٦)
للصاوي للصاوي ١٧١٧/٢.
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القول الثالث: القول الثالث: يجوز اشتراط عقد معاوضة في عقد معاوضة، وهو قول الإمام يجوز اشتراط عقد معاوضة في عقد معاوضة، وهو قول الإمام 
مالكمالك(١)، وقول عند الحنابلة، وقول عند الحنابلة(٢)، اختارها شيخ الإسلام ابن تيمية، اختارها شيخ الإسلام ابن تيمية(٣).

الأدلة:الأدلة:
أدلة القول الأول:أدلة القول الأول:

  قال: «نهى رسول الله  قال: «نهى رسول الله  الدليل الأول: الدليل الأول: ما ثبت عن أبي هريرة ما ثبت عن أبي هريرة
عن البيعتين في بيعة»عن البيعتين في بيعة»(٤).

وجه الدلالة: وجه الدلالة: أن معنى بيعتَيْن في بيعة -المنهي عنه في الحديث- هو اشــتراط أن معنى بيعتَيْن في بيعة -المنهي عنه في الحديث- هو اشــتراط 
عقدٍ في عقدعقدٍ في عقد(٥)، والنهي يقتضي الفساد.، والنهي يقتضي الفساد.

ونوقش: ونوقش: أنه لا يســلَّم هذا التوجيه لبيعتين في بيعة؛ لأن اشتراط عقد معاوضة أنه لا يســلَّم هذا التوجيه لبيعتين في بيعة؛ لأن اشتراط عقد معاوضة 
م(٦). مفي عقد معاوضة لا يؤدي إلى ربا أو محرَّ في عقد معاوضة لا يؤدي إلى ربا أو محرَّ

وأجيب: وأجيب: أن اشتراط السكنى والخدمة في عقد البيع في معنى الرباأن اشتراط السكنى والخدمة في عقد البيع في معنى الربا(٧)؛ لأن الربا ؛ لأن الربا 
هو الفضل الخالي عن العوض في البيعهو الفضل الخالي عن العوض في البيع(٨).

أجيب: أجيب: أن هذا الاشــتراط في عقد البيع له ما يقابله مــن الثمن، فلم يخل من أن هذا الاشــتراط في عقد البيع له ما يقابله مــن الثمن، فلم يخل من 

المدونة، للإمام مالك ١٢٦١٢٦/٤. المدونة، للإمام مالك   الإنصاف، للمرداوي ٣٥٠٣٥٠/٤.(١)  الإنصاف، للمرداوي    (٢)
نظرية العقد، لابن تيمية ص١٨٩١٨٩. نظرية العقد، لابن تيمية ص   (٣)

أخرجه الترمذي في ســننه كتاب البيــوع، باب ما جاء في النهي عــن بيعتين في بيعة، رقم  أخرجه الترمذي في ســننه كتاب البيــوع، باب ما جاء في النهي عــن بيعتين في بيعة، رقم    (٤)
الحديث: (الحديث: (١٢٣٤١٢٣٤)، ص)، ص٣٠٠٣٠٠، وأخرجه الإمام أحمد في مسنده، رقم الحديث: (، وأخرجه الإمام أحمد في مسنده، رقم الحديث: (٦٦٧١٦٦٧١)، )، 
ص٥٠٥٥٠٥، وقال الترمذي: «حديث حسن صحيح والعمل على هذا عند أهل العلم»، وحسنه ، وقال الترمذي: «حديث حسن صحيح والعمل على هذا عند أهل العلم»، وحسنه 

الألباني في إرواء الغليل الألباني في إرواء الغليل ١٤٩١٤٩/٥.
الهداية، للمرغيناني ٤٨٤٨/٣، وفتح القدير، لابن الهمام ، وفتح القدير، لابن الهمام ٤١٠٤١٠/٦. الهداية، للمرغيناني    (٥)

نيل الأوطار، للشوكاني ١٥٢١٥٢/٥. نيل الأوطار، للشوكاني   فتح القدير، لابن الهمام ٤١٠٤١٠/٦.(٦)  فتح القدير، لابن الهمام    (٧)

المبسوط، للسرخسي ١٠٩١٠٩/١٢١٢. المبسوط، للسرخسي    (٨)
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عوض، فلا يكون رباعوض، فلا يكون ربا(١).
وي عن عبــد الله بن عمرو بن العــاص(٢)  قال  قال  وي عن عبــد الله بن عمرو بن العــاصما رُ الدليــل الثانــي: الدليــل الثانــي: ما رُ
يْع، ولا شــرطان في بيع، ولا ربح ما لم  لُّ سلَفٌ وبَ يْع، ولا شــرطان في بيع، ولا ربح ما لم «لا يحِ لُّ سلَفٌ وبَ رســول الله رســول الله : : «لا يحِ

تضمن، ولا بيع ما ليس عندك»تضمن، ولا بيع ما ليس عندك»(٣).
لَّ بهذا الحديث من موضعين: لَّ بهذا الحديث من موضعين:وقد استُدِ وقد استُدِ

، وبيع». ، وبيع»«لا يحلُّ سلَفٌ الأولالأول: قوله: : قوله: «لا يحلُّ سلَفٌ
وجه الدلالة: وجه الدلالة: دلَّ الحديث على عدم جواز اشتراط عقد القرض في عقد البيع، دلَّ الحديث على عدم جواز اشتراط عقد القرض في عقد البيع، 

فيُقاس على القرض غيره من العقود، كالبيع مع البيعفيُقاس على القرض غيره من العقود، كالبيع مع البيع(٤).
ونوقــش: ونوقــش: بالقياس مع الفارق، فلا يصح؛ لأن النهي عن اشــتراط القرض في بالقياس مع الفارق، فلا يصح؛ لأن النهي عن اشــتراط القرض في 
البيع، من أجل أنه يؤدي إلى الربا، بخلاف البيع مع البيع، كما أنه يتســامح في البيع ما البيع، من أجل أنه يؤدي إلى الربا، بخلاف البيع مع البيع، كما أنه يتســامح في البيع ما 

لا يُتسامح في القرض، فيُقتصر على ما ورد به النهيلا يُتسامح في القرض، فيُقتصر على ما ورد به النهي(٥).
الثاني: الثاني: قوله: قوله: «ولا شرطان في بيع»«ولا شرطان في بيع».

وجه الدلالة: وجه الدلالة: أن اشتراط عقد في عقد يدخل في عموم النهي عن شرطين في بيع.أن اشتراط عقد في عقد يدخل في عموم النهي عن شرطين في بيع.

العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص١٠٣١٠٣. العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص   (١)
هو: عبد الله بن عمرو بن العاص بن وائل الســهمي القرشي، يكنى: أبو محمد، وقيل: أبو  هو: عبد الله بن عمرو بن العاص بن وائل الســهمي القرشي، يكنى: أبو محمد، وقيل: أبو    (٢)

ا، توفي سنة: ٦٥٦٥هـ.هـ. ا، توفي سنة:  كثيرً عبد الرحمن، أسلم قبل أبيه، ورو عن النبي عبد الرحمن، أسلم قبل أبيه، ورو عن النبي  كثيرً
ينظر: أسد الغابة لابن الأثير ٤٩٤٩/٣-٥١٥١، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٢٦١٢٦١/٣-٢٦٢٢٦٢. ينظر: أسد الغابة لابن الأثير    

أخرجه الترمذي في ســننه، كتاب البيــوع، باب ما جاء في كراهية بيــع ما ليس عنده، رقم  أخرجه الترمذي في ســننه، كتاب البيــوع، باب ما جاء في كراهية بيــع ما ليس عنده، رقم    (٣)
الحديث: (الحديث: (١٢٣٤١٢٣٤) ص) ص٣٠٠٣٠٠، وأخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، باب ، وأخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، باب 
في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقــم الحديث: (في الرجل يبيع ما ليس عنده، رقــم الحديث: (٣٥٠٤٣٥٠٤) ص) ص٥٤٠٥٤٠، وقال الترمذي: «حديث ، وقال الترمذي: «حديث 

حسن صحيح» حسن صحيح» ١٥٢٧١٥٢٧/٣، وحسنه الألباني في إرواء الغليل ، وحسنه الألباني في إرواء الغليل ١٤٦١٤٦/٥-١٤٨١٤٨.
معالم السنن، للخطابي ١٢٠١٢٠/٣. معالم السنن، للخطابي    (٤)

العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص١٠٣١٠٣. العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص   (٥)
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ختَلف فيه(١)، وأقرب المعاني ، وأقرب المعاني  ختَلف فيهبأن المعنى من (الشرطين في البيع)، مُ ويناقش: ويناقش: بأن المعنى من (الشرطين في البيع)، مُ
د منه أنه بمعنى البيعتين في بيعة، كما أن اشــتراط عقد في عقد شرط واحد،  د منه أنه بمعنى البيعتين في بيعة، كما أن اشــتراط عقد في عقد شرط واحد، لما يُقصَ لما يُقصَ

وليس شرطين في بيع.وليس شرطين في بيع.
الدليل الثالث: الدليل الثالث: ما روي عن النبي ما روي عن النبي  أنه «نهى عن بيع وشرط» أنه «نهى عن بيع وشرط»(٢).

وجه الدلالة: وجه الدلالة: أنه اشــتراط عقــد معاوضة في عقد معاوضــة يدخل في عموم أنه اشــتراط عقــد معاوضة في عقد معاوضــة يدخل في عموم 
النهيالنهي(٣).

ويناقش: ويناقش: بأن الحديث ضعيف.بأن الحديث ضعيف.
الدليــل الرابع: الدليــل الرابع: أن البائــع لم يرض بالثمن إلا بذلك الشــرط، فإن فات، فات أن البائــع لم يرض بالثمن إلا بذلك الشــرط، فإن فات، فات 
بِيعين، لم يتفقا في كل واحد منهما على الثمن الذي اتفقا عليه  د المَ بِيعين، لم يتفقا في كل واحد منهما على الثمن الذي اتفقا عليه الرضى به، ولو أُفرِ د المَ الرضى به، ولو أُفرِ

في المبيعين في عقد واحدفي المبيعين في عقد واحد(٤).
يناقــش: يناقــش: أن ذلك جائز عند اتفــاق الطرفين على اجتمــاع العقدين؛ لحصول أن ذلك جائز عند اتفــاق الطرفين على اجتمــاع العقدين؛ لحصول 

الرضا بذلك.الرضا بذلك.

انظر: معالم السنن، للخطابي ١٢١١٢١/٣، والمغني، لابن قدامة ، والمغني، لابن قدامة ٣٢٢٣٢٢/٦. انظر: معالم السنن، للخطابي    (١)
أخرجــه الطبراني في الأوســط ٢١١٢١١/٣، والحاكم في معرفة علــوم الحديث ، والحاكم في معرفة علــوم الحديث ١٢٨١٢٨، ومن ، ومن  أخرجــه الطبراني في الأوســط    (٢)
طريق عبد الله ابن أيوب القربي، عن محمد بن سليمان الزهلي، عن عبد الوراث بن سعيد، طريق عبد الله ابن أيوب القربي، عن محمد بن سليمان الزهلي، عن عبد الوراث بن سعيد، 
عن أبي حنيفة، قال: حدثني عمرو بن شعيب، عن أبيه، عن جده، أن النبي عن أبي حنيفة، قال: حدثني عمرو بن شعيب، عن أبيه، عن جده، أن النبي  نهى  نهى 

عن بيع وشرط.عن بيع وشرط.
ا، فيه عبد الله بن أيوب بن زاذان، أبو محمد الضرير القربي،  ăوإســناد الحديث ضعيف جد ا، فيه عبد الله بن أيوب بن زاذان، أبو محمد الضرير القربي،   ăوإســناد الحديث ضعيف جد  
قــال الدارقطني: «متروك». انظر: لســان الميزان لابن حجــر قــال الدارقطني: «متروك». انظر: لســان الميزان لابن حجــر ٢٦٢٢٦٢/٣، وقال النووي في ، وقال النووي في 
المجمــوع المجمــوع ٤٥٣٤٥٣/٩ «غريب»، انظر: نصب الراية للزيلعــي  «غريب»، انظر: نصب الراية للزيلعــي ٤٤٤٤/٤، وتلخيص الحبير لابن ، وتلخيص الحبير لابن 

حجر حجر ١٢١٢/٢.
البحر الرائق، لابن نجيم ٩٢٩٢/٦، والحاوي، للماوردي ، والحاوي، للماوردي ٣٤١٣٤١/٥. البحر الرائق، لابن نجيم    (٣)

بداية المجتهد، لابن رشد ١٣٣١٣٣/٢. بداية المجتهد، لابن رشد    (٤)
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دليل القول الثاني:دليل القول الثاني:
لا يجوز اشتراط أحد هذه العقود مع عقد البيع؛ وذلك لتضاد أحكامها معهلا يجوز اشتراط أحد هذه العقود مع عقد البيع؛ وذلك لتضاد أحكامها معه(١)، ، 

وتنافيهاوتنافيها(٢)، فكل عقدين بينهما تضادٌّ لا يجمعهما عقد واحد، فكل عقدين بينهما تضادٌّ لا يجمعهما عقد واحد(٣).
وجه التضاد والتنافي بين هذه العقود مع عقد البيع، ما يأتي:وجه التضاد والتنافي بين هذه العقود مع عقد البيع، ما يأتي:

أن الصرف مبنيٌّ على التشديد، وامتناع الخيار، بينما البيع يجوز فيه الخيار أن الصرف مبنيٌّ على التشديد، وامتناع الخيار، بينما البيع يجوز فيه الخيار - - 
والأجلوالأجل(٤).

الجعالة من جهة لــزوم الجهالة في مقتضاها، بينما البيع يلزم عدم الجهالة الجعالة من جهة لــزوم الجهالة في مقتضاها، بينما البيع يلزم عدم الجهالة - - 
في مقتضاه.في مقتضاه.

المساقاة والقرض مبنيَّان على الغرر، والجهالة، والتوسعة، وذلك مضادٌّ للبيع.المساقاة والقرض مبنيَّان على الغرر، والجهالة، والتوسعة، وذلك مضادٌّ للبيع.- - 
يْن، والبيع - -  يْن، والبيع الشركة مبنية على التعاون والتواصي على إقامة المعاش للشريكَ الشركة مبنية على التعاون والتواصي على إقامة المعاش للشريكَ

يضاد ذلك.يضاد ذلك.
فلا يجوز اشتراط عقد منها مع الآخر، للتضاد.فلا يجوز اشتراط عقد منها مع الآخر، للتضاد.- - 

ه مع البيع(٥). عُ ه مع البيعوما لا تضادَّ فيه يجوز جمْ عُ وما لا تضادَّ فيه يجوز جمْ
نوقش:نوقش:

١- أن التضاد من بعض الوجود لا يلزم منه التضاد من كل وجه.- أن التضاد من بعض الوجود لا يلزم منه التضاد من كل وجه.
ا، إذا ترتب على  ين مختلفين شروطًا وحكمً قدَ ا، إذا ترتب على - والمحظور هو الجمع بين عَ ين مختلفين شروطًا وحكمً قدَ ٢- والمحظور هو الجمع بين عَ

بات والآثار. بات والآثار.ذلك تضادٌّ في الموجِ ذلك تضادٌّ في الموجِ

الفروق، للقرافي ١٤٢١٤٢/٣، ومواهب الجليل للحطاب ، ومواهب الجليل للحطاب ١٤٥١٤٥/٦. الفروق، للقرافي    (١)
بلغة السالك، للصاوي ١٧١٧/٢. بلغة السالك، للصاوي   الفروق، للقرافي ١٤٢١٤٢/٣.(٢)  الفروق، للقرافي    (٣)

مواهب الجليل، للحطاب ١٤٥١٤٥/٦. مواهب الجليل، للحطاب   الفروق، للقرافي ١٤٢١٤٢/٣.(٤)  الفروق، للقرافي    (٥)
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لٍّ واحد في وقت واحد، كما في  ين على محِ دَ قْ د العَ لٍّ واحد في وقت واحد، كما في وهــذا يكون في حالة توارُ ين على محِ دَ قْ د العَ وهــذا يكون في حالة توارُ
ها الأمثلة، مثل:  حُ طلَقة، توضِّ ها الأمثلة، مثل: الجمع بين هبة عين، وبيعها، بينما المسألة المطروحة مُ حُ طلَقة، توضِّ الجمع بين هبة عين، وبيعها، بينما المسألة المطروحة مُ

بعتك داري على أن تبيعني دارك، أو على أن تشاركني.بعتك داري على أن تبيعني دارك، أو على أن تشاركني.
د المحل، وانتفى التضاد في الأحكام، فلا حرج في ذلك(١). د المحل، وانتفى التضاد في الأحكام، فلا حرج في ذلكفإذا تعدَّ فإذا تعدَّ

أدلة القول الثالث:أدلة القول الثالث:
الدليل الأول: الدليل الأول: أن الأصل في العقود والشــروط الإباحة إلا ما دلَّ الدليل على أن الأصل في العقود والشــروط الإباحة إلا ما دلَّ الدليل على 
تحريمه، واشــتراط عقد معاوضة في عقد معاوضــة مما لم يرد الدليل على تحريمه، تحريمه، واشــتراط عقد معاوضة في عقد معاوضــة مما لم يرد الدليل على تحريمه، 

فيبقى على الأصل وهو الإباحةفيبقى على الأصل وهو الإباحة(٢).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: قوله قوله : : «المسلِمون على شروطهم»«المسلِمون على شروطهم»(٣).

لَّ  ق عليه، واشــترط عند العقد، فدَ لَّ فالحديث يــدلُّ على وجوب الوفاء بما اتُّفِ ق عليه، واشــترط عند العقد، فدَ فالحديث يــدلُّ على وجوب الوفاء بما اتُّفِ
على إباحة اشتراط عقد في عقد؛ لدخول ذلك في عموم الحديث.على إباحة اشتراط عقد في عقد؛ لدخول ذلك في عموم الحديث.

صٌ بحديث  صٌ بحديث  مخصَّ نوقش: نوقش: بأن قوله بأن قوله : : «المسلِمون على شروطهم»«المسلِمون على شروطهم» مخصَّ
طٍ ليس في كتاب الله فهو باطل»(٤). .  ــرْ لُّ شَ طٍ ليس في كتاب الله فهو باطل»«كُ ــرْ لُّ شَ عائشــة عائشــة ؛ لقوله ؛ لقوله : : «كُ

حيث تثبُت أحكام الشروط إذا جاء النصُّ بها، ودلَّ الكتاب عليهاحيث تثبُت أحكام الشروط إذا جاء النصُّ بها، ودلَّ الكتاب عليها(٥).
أجيب: أجيب: بعدم التســليم بهذا التخصيــص؛ لأن معنى: بعدم التســليم بهذا التخصيــص؛ لأن معنى: «ليس فــي كتاب الله»«ليس فــي كتاب الله» 

محتمل لعدة معان:محتمل لعدة معان:

ينظر: العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص١٠٨١٠٨. ينظر: العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني ص   (١)
نظرية العقد، لابن تيمية ص١٨٩١٨٩. نظرية العقد، لابن تيمية ص  سبق تخريجه ص١٢٣١٢٣.(٢)  سبق تخريجه ص   (٣)

أخرجه البخاري في صحيحه، كتاب الشروط، باب المكاتب وما لا يحل من الشروط التي  أخرجه البخاري في صحيحه، كتاب الشروط، باب المكاتب وما لا يحل من الشروط التي    (٤)
تخالف كتاب الله، رقم الحديث: (تخالف كتاب الله، رقم الحديث: (٢٧٣٥٢٧٣٥) ) ٨٣٩٨٣٩/٢، وأخرجه مســلم في صحيحه، كتاب ، وأخرجه مســلم في صحيحه، كتاب 

العتق، باب إنما الولاء لمن أعتق، رقم الحديث: (العتق، باب إنما الولاء لمن أعتق، رقم الحديث: (١٥٠٤١٥٠٤) ) ١١٤٢١١٤٢/٢-١١٤٣١١٤٣.
الحاوي، للماوردي ٣٥٦٣٥٦/٥. الحاوي، للماوردي    (٥)



١٧٠١٧٠

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ا لحكم الله. ا لحكم الله.- أي: ليس في حكم الله، فالشرط باطل ما كان مخالفً ١- أي: ليس في حكم الله، فالشرط باطل ما كان مخالفً
٢- أنه يشــمل ما ليس في كتاب الله، لا بعمومه، ولا بخصوصه، وقد جاءت - أنه يشــمل ما ليس في كتاب الله، لا بعمومه، ولا بخصوصه، وقد جاءت 

قود والشروط(١). قود والشروطالأدلة على وجوب الوفاء بالعُ الأدلة على وجوب الوفاء بالعُ
ا لأم سلمة(٣)، فقالت: ، فقالت:  ا لأم سلمة قال: كنت مملوكً ــفينة (٢) قال: كنت مملوكً ــفينة عن سَ الدليل الثالث: الدليل الثالث: عن سَ
، فقلت: إن لم  ، فقلت: إن لم  ما عِشتَ مَ رســول الله  ما عِشتَ مَ رســول الله أعتقتُكَ وأشــترط عليك أن تخدُ أعتقتُكَ وأشــترط عليك أن تخدُ
تْني، واشترطَتْ  ، فأعتقَ شــتُ تْني، واشترطَتْ  ما عِ ، فأعتقَ شــتُ ، ما فارقت رسول الله  ما عِ ، ما فارقت رسول الله تشــترطي عليّ تشــترطي عليّ

.(٤)« »عليَّ عليَّ

إعلام الموقعين لابن القيم، الجوزية ٤٢٩٤٢٩/١. إعلام الموقعين لابن القيم، الجوزية    (١)
  وقيل: مولى أم سلمة زوج النبي ، وقيل: مولى أم سلمة زوج النبي ، هو: سفينة مولى رســول الله هو: سفينة مولى رســول الله    (٢)
وهي أعتقته، يكنى أبا عبد الرحمن، واختلف في اســمه، فقيل: عمير، وقيل: مهران، وقيل وهي أعتقته، يكنى أبا عبد الرحمن، واختلف في اســمه، فقيل: عمير، وقيل: مهران، وقيل 
غير ذلك، ســماه النبي غير ذلك، ســماه النبي  ســفينة؛ وذلك أنه كان معه في سفر فكلما أعيا بعض  ســفينة؛ وذلك أنه كان معه في سفر فكلما أعيا بعض 
ا، فقال النبي : احمل : احمل  ا، فقال النبي القوم ألقى عليه سيفه وترسه ورمحه حتى حمل شيئًا كثيرً القوم ألقى عليه سيفه وترسه ورمحه حتى حمل شيئًا كثيرً

فإنما أنت سفينة، توفي فإنما أنت سفينة، توفي  في زمن الحجاج. في زمن الحجاج.
ينظر: الاستيعاب لابن عبد البر ٢٤٣٢٤٣/٢، وأسد الغابة لابن الأثير ، وأسد الغابة لابن الأثير ٢٥٩٢٥٩/٢. ينظر: الاستيعاب لابن عبد البر    

 ، ، زوج النبي  زوج النبي  هي: هند بنت أبي أمية القرشــية المخزومية، أم ســلمة هي: هند بنت أبي أمية القرشــية المخزومية، أم ســلمة    (٣)
وكانت من المهاجرات إلى الحبشــة وإلى المدينة، توفيت وكانت من المهاجرات إلى الحبشــة وإلى المدينة، توفيت  سنة:  سنة: ٦٠٦٠هـ، وقيل: في هـ، وقيل: في 

رمضان أو شوال سنة: رمضان أو شوال سنة: ٥٩٥٩هـ.هـ.
ينظر: الاستيعاب لابن عبد البر ٤٧٢٤٧٢/٤، ، ٤٩٣٤٩٣، وأسد الغابة لابن الأثير ، وأسد الغابة لابن الأثير ٢٥٩٢٥٩/٢. ينظر: الاستيعاب لابن عبد البر    

أخرجه أبو داود في ســننه، كتاب العتق، باب العتق على الشرط، رقم الحديث: (أخرجه أبو داود في ســننه، كتاب العتق، باب العتق على الشرط، رقم الحديث: (٣٩٣٢٣٩٣٢) )   (٤)
٢٢٢٢/٤، وأخرجه أحمد في ســننه، كتاب مســند الأنصار، باب حديــث أبي عبدالرحمن ، وأخرجه أحمد في ســننه، كتاب مســند الأنصار، باب حديــث أبي عبدالرحمن 
ســفينة، رقم الحديث: (ســفينة، رقم الحديث: (٢٠٩١٧٢٠٩١٧) ) ٢٢١٢٢١/٥، وأخرجوه من طريق ســعيد بن جمهان عن ، وأخرجوه من طريق ســعيد بن جمهان عن 
سفينة به، وسعيد بن جمهان، وثقه ابن معين، وقال أبو حاتم: لا يحتج به، وقال ابن حجر: سفينة به، وسعيد بن جمهان، وثقه ابن معين، وقال أبو حاتم: لا يحتج به، وقال ابن حجر: 
صدوق لــه أفراد، انظر: ميــزان الاعتدال للذهبــي صدوق لــه أفراد، انظر: ميــزان الاعتدال للذهبــي ١٣١١٣١/٢، وباقي رواة الســند ثقات، ، وباقي رواة الســند ثقات، 
والحديث صححه الحاكم في المســتدرك والحديث صححه الحاكم في المســتدرك ٢١٣٢١٣/٢، وحســنه الألباني فــي إرواء الغليل ، وحســنه الألباني فــي إرواء الغليل 

.١٧٥١٧٥/٦
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تْق، مما  د العِ قْ تْق، مما دلَّ الحديث على جواز اشتراط عقد الإجارة في عَ د العِ قْ وجه الدلالة: وجه الدلالة: دلَّ الحديث على جواز اشتراط عقد الإجارة في عَ
يدل على جواز اشتراط عقد في عقديدل على جواز اشتراط عقد في عقد(١).

الدليل الرابع: الدليل الرابع: أن اشتراط عقد في عقد كونُ العقد الثاني في مقابلة العقد الأول، أن اشتراط عقد في عقد كونُ العقد الثاني في مقابلة العقد الأول، 
وهذا لا بأس بهوهذا لا بأس به(٢).

الدليل الخامس: الدليل الخامس: أن الجمع بين العقدين بلا شــرط جائــز، فيكون كذلك مع أن الجمع بين العقدين بلا شــرط جائــز، فيكون كذلك مع 
.(٣) م حلالاً ا أو يحرِّ لُّ حرامً م حلالاًالشرط، لعدم المانع؛ ولأن هذا الشرط لا يُحِ ا أو يحرِّ لُّ حرامً الشرط، لعدم المانع؛ ولأن هذا الشرط لا يُحِ

الترجيح:الترجيح:
ح للباحث -واللــه أعلم- جواز  ــط أدلة الأقوال، ومناقشــتها، يترجَّ ح للباحث -واللــه أعلم- جواز بعد بَسْ ــط أدلة الأقوال، ومناقشــتها، يترجَّ بعد بَسْ
اشتراط عقد معاوضة في عقد معاوضة؛ لقوة أدلتها، وسلامتها من المناقشة، وفي هذا اشتراط عقد معاوضة في عقد معاوضة؛ لقوة أدلتها، وسلامتها من المناقشة، وفي هذا 
م كالربا  م كالربا تيسير على الناس في تعاملاتهم، شريطة أن لا يؤدي ذلك الاشتراط إلى محرَّ تيسير على الناس في تعاملاتهم، شريطة أن لا يؤدي ذلك الاشتراط إلى محرَّ

ر، والله أعلم. رَ ر، والله أعلم.أو الغَ رَ أو الغَ
المطلب الثاني: حكم اجتماع المرابحة مع العربون.المطلب الثاني: حكم اجتماع المرابحة مع العربون.

تبيــن لنا من خلال ما عرضناه في المطلب الأول فــي عرض الأقوال الثلاثة، تبيــن لنا من خلال ما عرضناه في المطلب الأول فــي عرض الأقوال الثلاثة، 
وذكر أدلتها، أن الراجح هو جواز اجتماع المرابحة مع العربون؛ لأن العقدين مختلفا وذكر أدلتها، أن الراجح هو جواز اجتماع المرابحة مع العربون؛ لأن العقدين مختلفا 
لِّ واحد منهما  لِّ واحد منهما الحكم، والأصل فــي العقود الإباحة؛ ولأنهما عقدان يجوز إفــراد كُ الحكم، والأصل فــي العقود الإباحة؛ ولأنهما عقدان يجوز إفــراد كُ

ا في عقد واحد. ا في عقد واحد.بعقد، جاز جمعهما معً بعقد، جاز جمعهما معً

إعلام الموقعين، لابن القيم الجوزية ٤٨٣٤٨٣/٣. إعلام الموقعين، لابن القيم الجوزية    (١)
المدونة، للإمام مالك ١٢٦١٢٦/٤. المدونة، للإمام مالك    (٢)

ينظر: الشــرح الممتع للشــيخ ابن عثيمين ينظر: الشــرح الممتع للشــيخ ابن عثيمين ٢٥٠٢٥٠/٨، وبحث بعنوان: «اجتماع العقود المختلفة ، وبحث بعنوان: «اجتماع العقود المختلفة   (٣)
الأحكام في عقد واحد» د: حسين الشاذلي، أعمال الندوة الفقهية الخامسة بالكويت صالأحكام في عقد واحد» د: حسين الشاذلي، أعمال الندوة الفقهية الخامسة بالكويت ص٤٦٩٤٦٩، ، 
«اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإسلامي» د: نزيه حماد ص«اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإسلامي» د: نزيه حماد ص٥١١٥١١، «اجتماع ، «اجتماع 

العقود المتفقة الأحكام والمختلفة الأحكام في عقد واحد» د: عز الدين توني صالعقود المتفقة الأحكام والمختلفة الأحكام في عقد واحد» د: عز الدين توني ص٥٣٧٥٣٧.



١٧٢١٧٢

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ا، وأن لا يكون في  ا شرعً ا وجائزً ا، وأن لا يكون في وشــرط الاجتماع أن يكون كل عقد صحيحً ا شرعً ا وجائزً وشــرط الاجتماع أن يكون كل عقد صحيحً
اجتماعهما نقض لصحتهما أو صحة أحدهما.اجتماعهما نقض لصحتهما أو صحة أحدهما.

المطلب الثالث: أثر فساد أيٍّ من العقدين على الآخر.المطلب الثالث: أثر فساد أيٍّ من العقدين على الآخر.
يظهر من خلال ما ســبق أن عقد المرابحة عقد منفصل ومستقل عن العربون، يظهر من خلال ما ســبق أن عقد المرابحة عقد منفصل ومستقل عن العربون، 

ولا يظهر أثر لفساد أي منهما على الآخر؛ لاستقلالهم، والله أعلم.ولا يظهر أثر لفساد أي منهما على الآخر؛ لاستقلالهم، والله أعلم.



١٧٣١٧٣

الحكم الشرعي للمساهمة العربونيةالحكم الشرعي للمساهمة العربونية

بعد عرض المسائل السابقة والاستطراد فيها، وبسط الأدلة والمناقشة.بعد عرض المسائل السابقة والاستطراد فيها، وبسط الأدلة والمناقشة.
يترجح للباحث -والله أعلم- يترجح للباحث -والله أعلم- أن المســاهمة العربونية أسلوبٌ من الأساليب أن المســاهمة العربونية أسلوبٌ من الأساليب 
ن حمايةً وتوقيًــا لرؤوس أموال  ــرة في الصناعــة المالية الإســلامية، وتتضمَّ ن حمايةً وتوقيًــا لرؤوس أموال المبتكَ ــرة في الصناعــة المالية الإســلامية، وتتضمَّ المبتكَ
المســتثمرين مــن المخاطر التي تتعــرض لها الأســواق المالية، وتلبِّــي حاجاتهم المســتثمرين مــن المخاطر التي تتعــرض لها الأســواق المالية، وتلبِّــي حاجاتهم 
ح مشروعيتها؛ وذلك  ح مشروعيتها؛ وذلك الاقتصادية، وتنقذهم من الوقوع في الحرج الشرعي؛ وهذا يرجِّ الاقتصادية، وتنقذهم من الوقوع في الحرج الشرعي؛ وهذا يرجِّ

بعدة شروط:بعدة شروط:
توفر الشروط الشرعية لبيع المرابحة.توفر الشروط الشرعية لبيع المرابحة.- - 
توفر الشروط الشرعية لبيع العربون.توفر الشروط الشرعية لبيع العربون.- - 
توفر الشروط والضوابط الشرعية لاجتماع العقود.توفر الشروط والضوابط الشرعية لاجتماع العقود.- - 

ومما يســتأنس به ما وجه به النبي ومما يســتأنس به ما وجه به النبي  لبلال المازني  لبلال المازني ، حينما ، حينما 
 ، ، «لا تفعَلْ أراد أن يبادل التمر الجيد بالتمر الرديء، فقال له رسول الله أراد أن يبادل التمر الجيد بالتمر الرديء، فقال له رسول الله : : «لا تفعَلْ

نِيبًا»(١). عَ بالدراهم واشتَرِ بالدراهمِ جَ مْ نِيبًا»بِعِ الجَ عَ بالدراهم واشتَرِ بالدراهمِ جَ مْ بِعِ الجَ

سبق تخريجه ص٣٤٣٤. سبق تخريجه ص   (١)



١٧٤١٧٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

فهذه إشــارة إلى أهمية البحث عن حلول تلبِّي الحاجــات الاقتصادية، دون فهذه إشــارة إلى أهمية البحث عن حلول تلبِّي الحاجــات الاقتصادية، دون 
إخلال بالأحكام الشرعية.إخلال بالأحكام الشرعية.

رٌ تمنع الوقوع في المحظور الشرعي. لٌّ مبتَكَ رٌ تمنع الوقوع في المحظور الشرعي.وما المساهمة العربونية إلا حَ لٌّ مبتَكَ وما المساهمة العربونية إلا حَ



الأحكام الفقهية في المساهمة العربونية

وفيه ثلاثة مباحث: وفيه ثلاثة مباحث: 
المبحث الأول:المبحث الأول: تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية.  تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية. 

المبحث الثاني:المبحث الثاني: التزام مدير الصندوق بضمان رأس المال. التزام مدير الصندوق بضمان رأس المال.
المبحث الثالث:المبحث الثالث: الشروط الجزائية في المساهمة العربونية. الشروط الجزائية في المساهمة العربونية.



١٧٦١٧٦



١٧٧١٧٧

 
تداول وحدات صندوق المساهمة العربونيةتداول وحدات صندوق المساهمة العربونية

المطلب الأول: مفهوم تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية.المطلب الأول: مفهوم تداول وحدات صندوق المساهمة العربونية.
التداول مصطلح لــه مفهوم خاص فيما يتعلق بــالأوراق المالية، وهو: «نقل التداول مصطلح لــه مفهوم خاص فيما يتعلق بــالأوراق المالية، وهو: «نقل 
ملكية الورقة المالية من مالكٍ لآخر بعقد من العقود الشرعية، كالبيع والهبة والإرث، ملكية الورقة المالية من مالكٍ لآخر بعقد من العقود الشرعية، كالبيع والهبة والإرث، 

وذلك عبر وسيلة من الوسائل التجارية المعتبرة»وذلك عبر وسيلة من الوسائل التجارية المعتبرة»(١).
وعلى هذا فإن التداول طريقة متعارف عليهــا في نقل ملكية الأوراق المالية، وعلى هذا فإن التداول طريقة متعارف عليهــا في نقل ملكية الأوراق المالية، 
والأصل فيه الجواز ما لم يتعارض مع أصلٍ شــرعي، بأي طريقة من الطرق التجارية والأصل فيه الجواز ما لم يتعارض مع أصلٍ شــرعي، بأي طريقة من الطرق التجارية 
المتعــارف عليهــا، كالقيد في الســجلات، أو المناولة -إن كانــت الأوراق المالية المتعــارف عليهــا، كالقيد في الســجلات، أو المناولة -إن كانــت الأوراق المالية 
لحاملها- أو بالوســائل الإلكترونية التقنية الحديثة كالتداول عبر شــبكة الإنترنت، لحاملها- أو بالوســائل الإلكترونية التقنية الحديثة كالتداول عبر شــبكة الإنترنت، 

وغيرها من الوسائلوغيرها من الوسائل(٢).
المطلب الثاني: التكييف القانوني للوحدة الاستثمارية.المطلب الثاني: التكييف القانوني للوحدة الاستثمارية.

ن من  ن من يقصد بالوحدة الاستثمارية: «جزء شــائع من الوعاء الاستثماري المكوَّ يقصد بالوحدة الاستثمارية: «جزء شــائع من الوعاء الاستثماري المكوَّ
التنمية عن طريق الأدوات التمويلية الإسلامية، د: سامي حسن حمود، ص٢٣٦٢٣٦. التنمية عن طريق الأدوات التمويلية الإسلامية، د: سامي حسن حمود، ص   (١)

جاء في قرار مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، في دورته: (١٥١٥)، )،  جاء في قرار مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي، في دورته: (   (٢)
ا منها -  د القرار بعضً ا منها - هـــ، على جواز التداول بالطرق المتعارف عليها، وعــدَّ د القرار بعضً لعام: لعام: ١٤٢٥١٤٢٥هـــ، على جواز التداول بالطرق المتعارف عليها، وعــدَّ

كالمناولة والقيد في السجلات؛ ذلك في الفقرة الثالثة من القرار رقم: (كالمناولة والقيد في السجلات؛ ذلك في الفقرة الثالثة من القرار رقم: (١٣٧١٣٧).).
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أجزاء متساوية القيمة»أجزاء متساوية القيمة»(١).
جاء في لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ما جاء في لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ما 
ن من وحدات أو  ــه، يقصد بالوحدة: «حصة أي مالك في أي صنــدوق يتكوَّ ن من وحدات أو نصَّ ــه، يقصد بالوحدة: «حصة أي مالك في أي صنــدوق يتكوَّ نصَّ
لِّ وحدة على أنها تمثِّل حصة مشــاعةً فــي صافي أموال  ــل كُ لِّ وحدة على أنها تمثِّل حصة مشــاعةً فــي صافي أموال جــزء منها، وتعامُ ــل كُ جــزء منها، وتعامُ

الصندوق»الصندوق»(٢).
وتتمثل الوحدة في صك (شــهادة) يعطى للمستثمر، ويكون وسيلته في إثبات وتتمثل الوحدة في صك (شــهادة) يعطى للمستثمر، ويكون وسيلته في إثبات 

حقوقه، وتطلق الوحدة على هذا الصك.حقوقه، وتطلق الوحدة على هذا الصك.
م الصناديق الاستثمارية إلى وحدات متساوية القيمة. م الصناديق الاستثمارية إلى وحدات متساوية القيمة.وتُقسَّ وتُقسَّ

والقانون التجاري يميِّز بين ملكية الأوراق المالية، وملكية الأصول والأعيان والقانون التجاري يميِّز بين ملكية الأوراق المالية، وملكية الأصول والأعيان 
التي تتضمنها الوحدة.التي تتضمنها الوحدة.

المطلب الثالث: التكييف الشرعي للوحدة الاستثمارية.المطلب الثالث: التكييف الشرعي للوحدة الاستثمارية.
لا يكاد يختلف التكييف الشرعي للوحدة الاستثمارية عن التكييف القانوني، لا يكاد يختلف التكييف الشرعي للوحدة الاستثمارية عن التكييف القانوني، 

إلا في دمج ملكية الوحدة بملكية موجوداتها.إلا في دمج ملكية الوحدة بملكية موجوداتها.
فالوحدة لا تُملَك مستقلة عن ملكية الأصول والأعيان، بل الصندوق أو الوعاء فالوحدة لا تُملَك مستقلة عن ملكية الأصول والأعيان، بل الصندوق أو الوعاء 

الاستثماري مملوك بما فيه للمستثمرين.الاستثماري مملوك بما فيه للمستثمرين.
فالتكييف الشــرعي للوحدة الاستثمارية أنها: «حصة شــائعة من موجودات فالتكييف الشــرعي للوحدة الاستثمارية أنها: «حصة شــائعة من موجودات 

الصندوق»الصندوق»(٣).
انظر: صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي: ص١٣١٣، البنوك ، البنوك  انظر: صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي: ص   (١)

الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: عبد الله الطيار صالإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: عبد الله الطيار ص٢٨٥٢٨٥.
لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ص٤. لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية ص   (٢)

أصول القانون التجاري، د: مصطفى كمال طه ص٣٨٦٣٨٦. أصول القانون التجاري، د: مصطفى كمال طه ص   (٣)



الأحكام الفقهية في المساهمة العربونيةالأحكام الفقهية في المساهمة العربونية

١٧٩١٧٩

وعلى هذا فمفهوم الوحدة الاستثمارية لا يختلف عن مفهوم السهموعلى هذا فمفهوم الوحدة الاستثمارية لا يختلف عن مفهوم السهم(١)، إلا في ، إلا في 
أن حامل شــهادة الوحدة الاســتثمارية يملك حقَّ المشــاركة في الأرباح فقط دون أن حامل شــهادة الوحدة الاســتثمارية يملك حقَّ المشــاركة في الأرباح فقط دون 
التصويــت أو الإدارة، وحامل الســهم له حقُّ التصويت، والإدارة، والمشــاركة في التصويــت أو الإدارة، وحامل الســهم له حقُّ التصويت، والإدارة، والمشــاركة في 

الأرباح.الأرباح.
والوحدة الاســتثمارية موجوداتها في الغالب أصولٌ مالية مكونة من أسهم أو والوحدة الاســتثمارية موجوداتها في الغالب أصولٌ مالية مكونة من أسهم أو 

سندات.سندات.
. .والأسهم موجوداتها في الغالب أصولٌ حقيقيَّةٌ والأسهم موجوداتها في الغالب أصولٌ حقيقيَّةٌ

فالوحدات الاســتثمارية عبــارة عن تحويل أصول وموجودات الشــركة إلى فالوحدات الاســتثمارية عبــارة عن تحويل أصول وموجودات الشــركة إلى 
أوراق مالية.أوراق مالية.

معنى ذلك: أن يتم تحويل الأصول إلى أسهم، ثم بعد ذلك يتم تحويل الأسهم معنى ذلك: أن يتم تحويل الأصول إلى أسهم، ثم بعد ذلك يتم تحويل الأسهم 
إلى وحدات في الصندوق الاستثماري.إلى وحدات في الصندوق الاستثماري.

وقد اختلف الفقهاء المعاصرون في تكييف الأوراق المالية التي تمثِّل وحدات وقد اختلف الفقهاء المعاصرون في تكييف الأوراق المالية التي تمثِّل وحدات 
استثمارية على قوليناستثمارية على قولين:

ةً في شركة  ةً في شركة ، باعتبار السهم حصَّ القول الأول: القول الأول: الأوراق المالية إنما هي أموالالأوراق المالية إنما هي أموال(٢)، باعتبار السهم حصَّ
ا من رأس مالها،  ا بذاته، وليس جزءً ا قائمً ăا معنوي ا من رأس مالها، المســاهمة، باعتبار الشركة شــخصً ا بذاته، وليس جزءً ا قائمً ăا معنوي المســاهمة، باعتبار الشركة شــخصً
أو حصةً شائعة في موجوداتها، والقيمة الاسمية للسهم هي في الحقيقة ثمن الشركة، أو حصةً شائعة في موجوداتها، والقيمة الاسمية للسهم هي في الحقيقة ثمن الشركة، 

لا جزء من رأس مالها.لا جزء من رأس مالها.

بحث بعنوان: «الاســتثمار في الأسهم والوحدات الاســتثمارية»، د: عبدالستار أبو غدة،  بحث بعنوان: «الاســتثمار في الأسهم والوحدات الاســتثمارية»، د: عبدالستار أبو غدة،    (١)
مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: التاسع مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: التاسع ١٠٦١٠٦/٢.

قال بــه: الإمام محمد أبو زهرة، وعبد الوهاب خلاف، د/يوســف القرضاوي، فقه الزكاة  قال بــه: الإمام محمد أبو زهرة، وعبد الوهاب خلاف، د/يوســف القرضاوي، فقه الزكاة    (٢)
٥٢٧٥٢٧/١. انظر: «الشــخصية الاعتبارية ذات المســؤولية المحــدودة»، د: محمد بن علي . انظر: «الشــخصية الاعتبارية ذات المســؤولية المحــدودة»، د: محمد بن علي 

القري، مجلة دراسات اقتصادية إسلامية، العدد الثاني، القري، مجلة دراسات اقتصادية إسلامية، العدد الثاني، ٤٩٤٩/٥-٥٠٥٠.



١٨٠١٨٠

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

وعليه فإن محلَّ العقد عند بيع الســهم، هو الحصة الشائعة في الشركة ذاتها، وعليه فإن محلَّ العقد عند بيع الســهم، هو الحصة الشائعة في الشركة ذاتها، 
باعتبارها شخصية اعتبارية، لا في موجوداتها، واستدلوا بما يلي:باعتبارها شخصية اعتبارية، لا في موجوداتها، واستدلوا بما يلي:

، فمالُه للذي باعه إلا أنْ  الٌ ا له مَ ، فمالُه للذي باعه إلا أنْ «من باع عبدً الٌ ا له مَ الدليل الأول: الدليل الأول: قوله قوله : : «من باع عبدً
طَه المبتاع»(١). طَه المبتاع»يشترِ يشترِ

ض، ومال، فأعطي الجميع  ض، ومال، فأعطي الجميع أنه اجتمع في المبيع: عبد وهو عرَ وجه الاستدلال: وجه الاستدلال: أنه اجتمع في المبيع: عبد وهو عرَ
، من جنس الثمن أو من  ا أو مجهولاً ، من جنس الثمن أو من حكم العرض، فيجوز بيعه سواء كان المال معلومً ا أو مجهولاً حكم العرض، فيجوز بيعه سواء كان المال معلومً
غيره، عينًا كان أو دينًا، وســواء كان مثل الثمن، أو أقل، أو أكثرغيره، عينًا كان أو دينًا، وســواء كان مثل الثمن، أو أقل، أو أكثر(٢)، ومثل ذلك الورقة ، ومثل ذلك الورقة 
ا، فتأخذ حكم  ا من مبانٍ وآلات ونحو ذلك، ونقودً ا، فتأخذ حكم المالية، فإن من موجوداتها عروضً ا من مبانٍ وآلات ونحو ذلك، ونقودً المالية، فإن من موجوداتها عروضً

العروض بدلالة الحديث.العروض بدلالة الحديث.
نوقــش: نوقــش: «بأن الحديث محمول على قصد المشــتري للعبد لا المال، فيدخل «بأن الحديث محمول على قصد المشــتري للعبد لا المال، فيدخل 

ا»(٣). ا»المال في البيع تبعً المال في البيع تبعً
ا تُباع وتشــتر، وصاحبها  ا تُباع وتشــتر، وصاحبها أن الأوراق المالية أصبحت ســلعً الدليــل الثاني: الدليــل الثاني: أن الأوراق المالية أصبحت ســلعً
ر في الأسواق،  لُّ تاجر من سلعته، وقيمتها الحقيقية التي تُقدَّ ر في الأسواق، يكسب منها كما يكسب كُ لُّ تاجر من سلعته، وقيمتها الحقيقية التي تُقدَّ يكسب منها كما يكسب كُ

تختلف في البيع والشراء عن قيمتها الاسميةتختلف في البيع والشراء عن قيمتها الاسمية(٤).
نوقش: نوقش: بأن كون الأوراق المالية قابلة للتداول لا يخرجها عن ماهيتها وحقيقتها بأن كون الأوراق المالية قابلة للتداول لا يخرجها عن ماهيتها وحقيقتها 
ا(٥). ا تُباع وتُشتر، ومع هذا فهي ليست عروضً االشرعية، فالنقود الورقية أصبحت سلعً ا تُباع وتُشتر، ومع هذا فهي ليست عروضً الشرعية، فالنقود الورقية أصبحت سلعً

أخرجه البخاري في صحيحه، كتاب المساقاة، باب الرجل يكون له ممرٌّ أو شرب في حائط  أخرجه البخاري في صحيحه، كتاب المساقاة، باب الرجل يكون له ممرٌّ أو شرب في حائط    (١)
أو نخل، أو نخل، ١٥١١٥١/٣، وأخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب من باع نخلاً عليها ثمر، ، وأخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب من باع نخلاً عليها ثمر، 

رقم الحديث (رقم الحديث (١٥٤٣١٥٤٣) ) ١١٧٣١١٧٣/٣.
المغني، لابن قدامة ٢٥٨٢٥٨/٦. المغني، لابن قدامة   المغني، لابن قدامة ٢٥٨٢٥٨/٦.(٢)  المغني، لابن قدامة    (٣)

فقه الزكاة، د: يوسف القرضاوي ٥٢٧٥٢٧/١. فقه الزكاة، د: يوسف القرضاوي    (٤)
الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي ١٣١٣/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي    (٥)
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القــول الثاني: القــول الثاني: أن الورقة المالية، هو ما تمثله أصول وموجودات الشــركة من أن الورقة المالية، هو ما تمثله أصول وموجودات الشــركة من 
أثمان وأعيان ومنافع وديونأثمان وأعيان ومنافع وديون(١).

وعليه، فإن محل العقد عند بيع الســهم هو هذه الحصة الشائعة في موجودات وعليه، فإن محل العقد عند بيع الســهم هو هذه الحصة الشائعة في موجودات 
الشركة، فيجب مراعاة ذلك عند بيع الأسهم، واستدلوا بما يلي:الشركة، فيجب مراعاة ذلك عند بيع الأسهم، واستدلوا بما يلي:

ر، فلا قيمة لها في  ر، فلا قيمة لها في الورقة المالية هي مستندٌ لإثبات حق المستثمِ الدليل الأول: الدليل الأول: الورقة المالية هي مستندٌ لإثبات حق المستثمِ
نفسها، وإنما بما تمثِّله من موجودات الشركة، فيجب أن تأخذ حكمهانفسها، وإنما بما تمثِّله من موجودات الشركة، فيجب أن تأخذ حكمها(٢).

، فهي لا تمثل القيمة  ا ونزولاً ، فهي لا تمثل القيمة بأنَّ القيمة السوقية للورقة تختلف ارتفاعً ا ونزولاً نوقش: نوقش: بأنَّ القيمة السوقية للورقة تختلف ارتفاعً
الحقيقية للموجوداتالحقيقية للموجودات(٣).

وأجيب: وأجيب: بأن ارتفاع ونزول القيمة السوقية أمر طبيعي؛ لأن رأس المال المدفوع بأن ارتفاع ونزول القيمة السوقية أمر طبيعي؛ لأن رأس المال المدفوع 
قد اســتخدمته الشركة في شراء موجوداتها، وهذه الموجودات استُخدمت في أنشطة قد اســتخدمته الشركة في شراء موجوداتها، وهذه الموجودات استُخدمت في أنشطة 
ي من مركز الشــركة المالي، وقد تفشل، فعلى هذا تتأثر القيمة  ي من مركز الشــركة المالي، وقد تفشل، فعلى هذا تتأثر القيمة إنتاجية، قد تنجح فتقوِّ إنتاجية، قد تنجح فتقوِّ
ا موضوعيăا  رً ا لذلك تتأثر القيمة السوقية؛ لأن القيمة الحقيقية تعتبر مؤشِّ ا موضوعيăا الحقيقية؛ وتبعً رً ا لذلك تتأثر القيمة السوقية؛ لأن القيمة الحقيقية تعتبر مؤشِّ الحقيقية؛ وتبعً

للقيمة السوقيةللقيمة السوقية(٤).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن شركة الاستثمار إما أن تكون على سبيل المضاربة أو العناية، أن شركة الاستثمار إما أن تكون على سبيل المضاربة أو العناية، 

فقه الزكاة، د: يوســف القرضاوي ٥٢٣٥٢٣/١، وبحوث في الاقتصاد الإســلامي، للشــيخ ، وبحوث في الاقتصاد الإســلامي، للشــيخ  فقه الزكاة، د: يوســف القرضاوي    (١)
عبد الله بن منيع صعبد الله بن منيع ص٢٢٠٢٢٠-٢٢١٢٢١، «زكاة الأسهم في الشركات»، د: الصديق الضرير، مجلة ، «زكاة الأسهم في الشركات»، د: الصديق الضرير، مجلة 

مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الرابع مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الرابع ٧٥٩٧٥٩/١.
بحــث بعنوان: «زكاة الأســهم في الشــركات»، د: الصديق الضرير، مجلــة مجمع الفقه  بحــث بعنوان: «زكاة الأســهم في الشــركات»، د: الصديق الضرير، مجلــة مجمع الفقه    (٢)

الإسلامي العدد: الرابع الإسلامي العدد: الرابع ٧٦١٧٦١/١.
الشركات في الشريعة الإسلامية والقانون الوضعي، د: عبد العزيز الخياط ٢١٥٢١٥/٢. الشركات في الشريعة الإسلامية والقانون الوضعي، د: عبد العزيز الخياط    (٣)

أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  أســواق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين    (٤)
أحمد صأحمد ص١٨٦١٨٦.
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

وعلى كلا الحالين، فنصيب الشريك نافذ على موجودات الشركةوعلى كلا الحالين، فنصيب الشريك نافذ على موجودات الشركة(١).
الترجيح:الترجيح:

ح للباحث -والله أعلم- القول الثاني، بأن الورقة المالية هي القول الثاني، بأن الورقة المالية هي  ح للباحث -والله أعلم- القول الذي يترجَّ القول الذي يترجَّ
ما تمثِّله أصول وموجودات الشــركة من أثمان وأعيــان وديون ومنافع؛ لأن ذلك هو ما تمثِّله أصول وموجودات الشــركة من أثمان وأعيــان وديون ومنافع؛ لأن ذلك هو 
الذي يتفق مع الأصول المقررة لفقه الشركات المتمثلة في أن ملكية الشركاء لأموال الذي يتفق مع الأصول المقررة لفقه الشركات المتمثلة في أن ملكية الشركاء لأموال 
ف في نصيبه من بيع وهبة  ف في نصيبه من بيع وهبة الشركة، هي ملكية حقيقية تامة، فيحق لحامل الورقة التصرُّ الشركة، هي ملكية حقيقية تامة، فيحق لحامل الورقة التصرُّ

كٍّ لإثبات حق، ولا قيمة لها في ذاتها. كٍّ لإثبات حق، ولا قيمة لها في ذاتها.ونحو ذلك، أما الورقة المالية فهي مجرد صَ ونحو ذلك، أما الورقة المالية فهي مجرد صَ
وهذا القول هو المتفق عليه في تعريف شــركة المساهمة، فقد اتفقت عبارات وهذا القول هو المتفق عليه في تعريف شــركة المساهمة، فقد اتفقت عبارات 
م رأس مالها إلى  صين في تعريف شــركة المساهمة بأنها الشــركة التي يقسَّ م رأس مالها إلى المتخصِّ صين في تعريف شــركة المساهمة بأنها الشــركة التي يقسَّ المتخصِّ

أسهم متساوية القيمةأسهم متساوية القيمة(٢)، والله أعلم.، والله أعلم.
المطلب الرابع: تداول الوحدات التي يغلب عليها المرابحة.المطلب الرابع: تداول الوحدات التي يغلب عليها المرابحة.

من المتفق عليه أن الوحدة الاســتثمارية القابلة للتداول، وإعادة الشــراء، أمر من المتفق عليه أن الوحدة الاســتثمارية القابلة للتداول، وإعادة الشــراء، أمر 
ــا، وفيه تحقيق لمصالح الاســتثمار في بقائها واســتمرارها، كما أن  ăــا، وفيه تحقيق لمصالح الاســتثمار في بقائها واســتمرارها، كما أن معروف تجاري ăمعروف تجاري
الأموال أصول ثابتة من آلات وعقار ونحوه، تصبح أموالاً سائلة، سواء أكان ذلك كليăا الأموال أصول ثابتة من آلات وعقار ونحوه، تصبح أموالاً سائلة، سواء أكان ذلك كليăا 
أم جزئيăا في أي وقت دون الحاجة إلى تصفيتها، أم جزئيăا في أي وقت دون الحاجة إلى تصفيتها، لذلك اختلف الباحثون المعاصرون لذلك اختلف الباحثون المعاصرون 

في حكم بيع الوحدات الاستثمارية،في حكم بيع الوحدات الاستثمارية، على قولين: على قولين:
القول الأول: القول الأول: جــواز بيع الوحدات الاســتثمارية، وإليه ذهــب عامة الفقهاء جــواز بيع الوحدات الاســتثمارية، وإليه ذهــب عامة الفقهاء 

الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي ١٥١٥/٢. الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي    (١)
انظر: القانون التجاري الســعودي، د: محمد بن حسن الجبر، ص٢٨٩٢٨٩، وشركة المساهمة ، وشركة المساهمة  انظر: القانون التجاري الســعودي، د: محمد بن حسن الجبر، ص   (٢)
في النظام الســعودي، د: صالح بن زابن المرزوقــي صفي النظام الســعودي، د: صالح بن زابن المرزوقــي ص٢٥٩٢٥٩، والقانون التجاري، د: عزيز ، والقانون التجاري، د: عزيز 

العكيلي صالعكيلي ص١٩٢١٩٢.
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والباحثون المعاصرونوالباحثون المعاصرون(١)، واستدلوا على ذلك بما يلي:، واستدلوا على ذلك بما يلي:
الدليل الأول: الدليل الأول: عموم قوله تعالى: عموم قوله تعالى: ﴿7 8 9 : ;﴾(٢)، وليس في ، وليس في 

صه. صه.الأدلة الشرعية ما يخصِّ الأدلة الشرعية ما يخصِّ
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن الوحدة الاستثمارية ملك للمستثمر، وللمالك ممارسة حقه أن الوحدة الاستثمارية ملك للمستثمر، وللمالك ممارسة حقه 
في التصرف في ملكه كما يشاء، ما لم يترتب على بيعه إضرار بباقي الشركاء، لاسيما في التصرف في ملكه كما يشاء، ما لم يترتب على بيعه إضرار بباقي الشركاء، لاسيما 

نَّة(٣). ا من كتاب أو سُ ăنَّةأن هذا الحق مشروط في نظام الشركات، ولا يصادم نص ا من كتاب أو سُ ăأن هذا الحق مشروط في نظام الشركات، ولا يصادم نص
كٌّ يدل على قيمة حصة المســتثمر في  كٌّ يدل على قيمة حصة المســتثمر في أن الورقة الماليــة صَ الدليــل الثالث: الدليــل الثالث: أن الورقة الماليــة صَ
الشركة، وباتفاق الفقهاء يجوز للشــريك بيع حصته لشريكه أو لأجنبي، عملاً بقوله الشركة، وباتفاق الفقهاء يجوز للشــريك بيع حصته لشريكه أو لأجنبي، عملاً بقوله 
ل، فليس له أن يبيع حتى يُؤذِن شريكه،  بْع أو نَخْ ن كان له شريك في رَ ل، فليس له أن يبيع حتى يُؤذِن شريكه، «مَ بْع أو نَخْ ن كان له شريك في رَ : : «مَ

ك»(٤). هَ تَرَ رِ ه، وإن كَ ذَ ي أخَ ضِ ك»فإن رَ هَ تَرَ رِ ه، وإن كَ ذَ ي أخَ ضِ فإن رَ
كاك(٥) بالعروض، فقد أجازها الإمام أحمد  بالعروض، فقد أجازها الإمام أحمد  كاكالقياس على بيع الصِّ الدليل الرابع: الدليل الرابع: القياس على بيع الصِّ

 في إحد الروايتَيْن عنه. في إحد الروايتَيْن عنه.
وهذا قياس أولوي؛ لأنه إذا كان بعض الفقهــاء قد أجاز بيع الديون الثابتة في وهذا قياس أولوي؛ لأنه إذا كان بعض الفقهــاء قد أجاز بيع الديون الثابتة في 

فتاو ورســائل سماحة الشــيخ محمد بن إبراهيم، فتاو اللجنة الدائمة للبحوث العلمية  فتاو ورســائل سماحة الشــيخ محمد بن إبراهيم، فتاو اللجنة الدائمة للبحوث العلمية    (١)
والإفتــاء والإفتــاء ٣٢٠٣٢٠/١٣١٣، والربا والمعامــلات المصرفية، د: عمر المتــرك ص، والربا والمعامــلات المصرفية، د: عمر المتــرك ص٣٧١٣٧١، وبحث ، وبحث 
بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد: السابع بعنوان: «الاختيارات»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد: السابع 
٢٦٩٢٦٩/١، وبحث بعنوان: «زكاة الأسهم في الشركات» للشيخ رجب التميمي، مجلة الفقه ، وبحث بعنوان: «زكاة الأسهم في الشركات» للشيخ رجب التميمي، مجلة الفقه 

الإسلامي، العدد: الرابع الإسلامي، العدد: الرابع ٧٩٧٧٩٧/١.
سورة البقرة، الآية: ٢٧٥٢٧٥. سورة البقرة، الآية:    (٢)

شركة المساهمة في النظام السعودي، د: صالح المرزوقي ص٣٤٧٣٤٧. شركة المساهمة في النظام السعودي، د: صالح المرزوقي ص   (٣)
أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب الشفعة، رقم الحديث: (١٦٠٨١٦٠٨) ) ٤٦٤٦/١١١١. أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب الشفعة، رقم الحديث: (   (٤)

ا؛ لأنها تكتب في صكاك،  المراد بالصكاك: «الديون الثابتة على الناس، وتســمى صــكاكً ا؛ لأنها تكتب في صكاك،   المراد بالصكاك: «الديون الثابتة على الناس، وتســمى صــكاكً  (٥)
والمقصود بيع ما فيها»، قواعد ابن رجب صوالمقصود بيع ما فيها»، قواعد ابن رجب ص٨٤٨٤.



١٨٤١٨٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

الصكاك، فبيع الوحدات أولى بالجواز؛ لأنها ليست دينًا، بل هي عين، غاية أمرها أن الصكاك، فبيع الوحدات أولى بالجواز؛ لأنها ليست دينًا، بل هي عين، غاية أمرها أن 
ح مقدارها والمعلومات المتعلقة  ها التي هي مســتنَد تملُّكها، توضِّ كاكُ ح مقدارها والمعلومات المتعلقة مالكها بيده صِ ها التي هي مســتنَد تملُّكها، توضِّ كاكُ مالكها بيده صِ

بهابها(١).
القول الثاني: القول الثاني: عدم جواز بيع الوحدات الاســتثمارية، وإليه ذهب الشــيخ تقي عدم جواز بيع الوحدات الاســتثمارية، وإليه ذهب الشــيخ تقي 
الدين النبهانيالدين النبهاني(٢)، وقد بنى النبهاني ، وقد بنى النبهاني  قولَه بتحريم بيع الوحدات الاســتثمارية،  قولَه بتحريم بيع الوحدات الاســتثمارية، 

تين ونتيجة، هي دليله على التحريم. مَ تين ونتيجة، هي دليله على التحريم.على مقدِّ مَ على مقدِّ
المقدمة الأولى: المقدمة الأولى: أن الوحدات تُعدُّ ورقة مالية لها قيمة معينة، تمثِّل ثمن الشركة أن الوحدات تُعدُّ ورقة مالية لها قيمة معينة، تمثِّل ثمن الشركة 

في وقت تقديرها، ولا تمثِّل رأس مال الشركة عند إنشائها... الخ.في وقت تقديرها، ولا تمثِّل رأس مال الشركة عند إنشائها... الخ.
وهذه المقدمة لا إشــكال فيها؛ وما توصل إليه من كون السهم ورقة مالية لها وهذه المقدمة لا إشــكال فيها؛ وما توصل إليه من كون السهم ورقة مالية لها 

قيمة معينة صحيح، لكنه ليس ورقة مالية قائمة بذاتها، بل باعتبار ما يمثله.قيمة معينة صحيح، لكنه ليس ورقة مالية قائمة بذاتها، بل باعتبار ما يمثله.
المقدمــة الثانية: المقدمــة الثانية: أن الحكم على الأوراق المالية ينبني على معرفة ما تمثِّله هذه أن الحكم على الأوراق المالية ينبني على معرفة ما تمثِّله هذه 
الأوراق، والنتيجــة التي توصل إليها؛ مســتدلاă على تحريم التعامل بالأســهم، بينها الأوراق، والنتيجــة التي توصل إليها؛ مســتدلاă على تحريم التعامل بالأســهم، بينها 
ن مبالغ من المال المخلوط من  ن مبالغ من المال المخلوط من بقوله: «وأسهم شركات المساهمة هي سندات تتضمَّ بقوله: «وأسهم شركات المساهمة هي سندات تتضمَّ
بْح حرام؛ في عقد باطــل ومعاملة باطلة، دون أي تمييز بين  بْح حرام؛ في عقد باطــل ومعاملة باطلة، دون أي تمييز بين رأس مــال حلال، ومن رِ رأس مــال حلال، ومن رِ
نَد بقيمة حصة من موجودات الشركة  نَد بقيمة حصة من موجودات الشركة المال الأصلي والربح، وهي في نفس الوقت سَ المال الأصلي والربح، وهي في نفس الوقت سَ
ــبت هذه الموجودات بمعاملة باطلة نهى الشرع عنها، فكانت مالاً  ــبت هذه الموجودات بمعاملة باطلة نهى الشرع عنها، فكانت مالاً الباطلة، وقد اكتُسِ الباطلة، وقد اكتُسِ
ا، فتكون أسهم شركة المساهمة متضمنة مبالغ من المال الحرام، وبذلك صارت  ا، فتكون أسهم شركة المساهمة متضمنة مبالغ من المال الحرام، وبذلك صارت حرامً حرامً

ا، لا يجوز بيعها، ولا شراؤها، ولا التعامل بها»(٣). ا، لا يجوز بيعها، ولا شراؤها، ولا التعامل بها»هذه الأوراق المالية مالاً حرامً هذه الأوراق المالية مالاً حرامً
وهذا الوجه من الاســتدلال مبني على قوله ببطلان شركة المساهمة، وهذا الوجه من الاســتدلال مبني على قوله ببطلان شركة المساهمة، ويجاب ويجاب 

شركة المساهمة في النظام السعودي، د: صالح المرزوقي ص٣٤٩٣٤٩. شركة المساهمة في النظام السعودي، د: صالح المرزوقي ص   (١)
النظام الاقتصادي في الإسلام، تقي الدين النبهاني ص١٤٢١٤٢. النظام الاقتصادي في الإسلام، تقي الدين النبهاني ص   (٢)

النظام الاقتصادي في الإسلام، تقي الدين النبهاني ص١٤١١٤١-١٤٢١٤٢. النظام الاقتصادي في الإسلام، تقي الدين النبهاني ص   (٣)
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١٨٥١٨٥

عُ للربح والخسارة، فإن حصل ربح  م تخضَ عُ للربح والخسارة، فإن حصل ربح  بعدم التسليم، فالأصل أن الأسهُ م تخضَ عن ذلك:عن ذلك: بعدم التسليم، فالأصل أن الأسهُ
أخذه المســاهم، وإن لم يحصل ربح لم يحصل على شيء، غير أنَّ الخسارة لا تظهر أخذه المســاهم، وإن لم يحصل ربح لم يحصل على شيء، غير أنَّ الخسارة لا تظهر 

ها. قِ ع عند تحقُّ ها.إلا عند تصفية الشركة، بخلاف الأرباح فإنها توزَّ قِ ع عند تحقُّ إلا عند تصفية الشركة، بخلاف الأرباح فإنها توزَّ
الترجيح:الترجيح:

يترجح للباحــث -والله أعلم- يترجح للباحــث -والله أعلم- القول الأول المتضمــن جواز بيع الوحدات القول الأول المتضمــن جواز بيع الوحدات 
ف فيها بما يشاء، من بيع أو هبة، أو غير  ف فيها بما يشاء، من بيع أو هبة، أو غير الاستثمارية؛ لأنها ملك للشريك، له أن يتصرَّ الاستثمارية؛ لأنها ملك للشريك، له أن يتصرَّ
ف، من خلال قبولهم  ف، من خلال قبولهم ذلك، لاســيما وقد أذِنَ لكل واحد من الشركاء بمثل هذا التصرُّ ذلك، لاســيما وقد أذِنَ لكل واحد من الشركاء بمثل هذا التصرُّ

لنظام الشركة، ودخولهم فيها على ذلك.لنظام الشركة، ودخولهم فيها على ذلك.
ن من وحدات متساوية  كوَّ ن من وحدات متساوية بعد هذا التمهيد يتبين أن الصندوق الاســتثماري مُ كوَّ بعد هذا التمهيد يتبين أن الصندوق الاســتثماري مُ
القيمة، وهذه الوحدات هي التــي تمثل موجودات الصندوق، وهذه الموجودات قد القيمة، وهذه الوحدات هي التــي تمثل موجودات الصندوق، وهذه الموجودات قد 

ا أو ديونًا أو أعيانًا. ا أو ديونًا أو أعيانًا.تكون نقودً تكون نقودً
ا أخذ أحكام بيع النقود، وإذا  ا أخذ أحكام بيع النقود، وإذا فإذا كانت موجودات الصندوق الاستثماري نقودً فإذا كانت موجودات الصندوق الاستثماري نقودً

كانت ديونًا أخذ أحكام بيع الديون، وإذا كانت أعيانًا أخذ أحكام بيع الأعيان.كانت ديونًا أخذ أحكام بيع الديون، وإذا كانت أعيانًا أخذ أحكام بيع الأعيان.
وإذا كانت مختلطة من النقود والديون والأعيان، أخذ في ذلك حكم الأغلب، وإذا كانت مختلطة من النقود والديون والأعيان، أخذ في ذلك حكم الأغلب، 
وإذا كانــت النقود هي الغالبة فلها حكم بيع النقود، وإن كانت الديون هي الغالبة فلها وإذا كانــت النقود هي الغالبة فلها حكم بيع النقود، وإن كانت الديون هي الغالبة فلها 
حكم بيع الديــون، وإذا كانت الأعيان هي الغالبة فلها حكــم بيع الأعيان، وإلى هذا حكم بيع الديــون، وإذا كانت الأعيان هي الغالبة فلها حكــم بيع الأعيان، وإلى هذا 

ذهب مجمع الفقه الإسلاميذهب مجمع الفقه الإسلامي(١).
ا الوحدات التي تغلب عليها المرابحة، هي من عمليات البيع الآجل، فتأخذ  ا الوحدات التي تغلب عليها المرابحة، هي من عمليات البيع الآجل، فتأخذ إذً إذً

في ذلك حكم بيع الديون.في ذلك حكم بيع الديون.

قرار رقــم: (٥)، العدد: الخامس )، العدد: الخامس ٢٢٥٩٢٢٥٩/٣، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة ، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع لمنظمة  قرار رقــم: (   (١)
المؤتمر الإسلامي لعام المؤتمر الإسلامي لعام ١٤٠٩١٤٠٩هـ.هـ.
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فه الجمهــور: «ما يثبُت فــي الذمة من مال بســبب يقتضي  يْن كمــا عرَّ فه الجمهــور: «ما يثبُت فــي الذمة من مال بســبب يقتضي والدَّ يْن كمــا عرَّ والدَّ
ثبوته»ثبوته»(١).

والتخريج الشرعي لبيع الوحدات الاســتثمارية التي موجوداتُها ديون أنه من والتخريج الشرعي لبيع الوحدات الاســتثمارية التي موجوداتُها ديون أنه من 
لين  لين بيــع الدين من غير المديــن؛ لأن مالك الوحدة يبيع حصته التي فــي ذمة المتموِّ بيــع الدين من غير المديــن؛ لأن مالك الوحدة يبيع حصته التي فــي ذمة المتموِّ

لشخص أجنبي.لشخص أجنبي.
وبيع الدين من غير المدين، يكون على إحد حالتين:وبيع الدين من غير المدين، يكون على إحد حالتين:

ين. ين.بيعه من غير المدين بعَ الحالة الأولى: الحالة الأولى: بيعه من غير المدين بعَ
الحالــة الثانية: الحالــة الثانية: بيعه من غير المدين بدين، وهذا ما ســنتطرق إليه في المطلب بيعه من غير المدين بدين، وهذا ما ســنتطرق إليه في المطلب 

الخامس. الخامس. 
الحالة الأولى: الحالة الأولى: بيع الدين من غير المدين بعين:بيع الدين من غير المدين بعين:

ر أموال الصندوق في بيع السيارات بالأجل، وعملة  ر أموال الصندوق في بيع السيارات بالأجل، وعملة كأن تُســتثمَ صورة ذلك: صورة ذلك: كأن تُســتثمَ
الصندوق هي الريال، فيبيع المســتثمر وحداتــه، ويعتاض عن ثمنها ريالات حاضرة الصندوق هي الريال، فيبيع المســتثمر وحداتــه، ويعتاض عن ثمنها ريالات حاضرة 

أو دولارات أو غير ذلك.أو دولارات أو غير ذلك.
اختلف الفقهاء في هذه المسألةاختلف الفقهاء في هذه المسألة، على قولين:، على قولين:

القــول الأول: القــول الأول: عــدم الجواز، وهــو قول جمهــور الفقهاء، مــن الحنفيةعــدم الجواز، وهــو قول جمهــور الفقهاء، مــن الحنفية(٢)، ، 
والشافعيةوالشافعية(٣)، ورواية عند الحنابلة، ورواية عند الحنابلة(٤).

واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:

شرح منتهى الإرادات، للبهوتي ٣٦٩٣٦٩/١. شرح منتهى الإرادات، للبهوتي    (١)
بدائع الصنائع، للكاساني ٤٤٤٤/٧. بدائع الصنائع، للكاساني    (٢)

المجموع، للنووي ٢٧٥٢٧٥/٩، ونهاية المحتاج، للرملي ، ونهاية المحتاج، للرملي ٩٢٩٢/٤. المجموع، للنووي    (٣)
المغني، لابن قدامة ١٩٨١٩٨/٦، والإنصاف، للمرداوي ، والإنصاف، للمرداوي ٢٩٩٢٩٩/١٢١٢. المغني، لابن قدامة    (٤)
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١٨٧١٨٧

الدليل الأول: الدليل الأول: ما جاء عن أبي هريرة ما جاء عن أبي هريرة (١) أن النبي  أن النبي  «نهى عن  «نهى عن 
ر»(٢). رَ صاة وعن بيع الغَ يْع الحَ ر»بَ رَ صاة وعن بيع الغَ يْع الحَ بَ

ا بيع الدين من  ر على تسليمه، إذً قدَ ا بيع الدين من أن الغرر بيع ما لا يُ ر على تسليمه، إذً قدَ الشــاهد في ذلك: الشــاهد في ذلك: أن الغرر بيع ما لا يُ
غير المدين قبل قبضه هو من ذلــكغير المدين قبل قبضه هو من ذلــك(٣)؛ لأن ما في ذمة الأجنبي غير مقدور على ؛ لأن ما في ذمة الأجنبي غير مقدور على 

تسليمه.تسليمه.
يناقش: يناقش: أن من قالوا بجواز بيع الدين من غير المدين اشــترطوا عدة شــروط، أن من قالوا بجواز بيع الدين من غير المدين اشــترطوا عدة شــروط، 

ا، فهذا أمر بعيد بينه وبين الغرر. ا، فهذا أمر بعيد بينه وبين الغرر.ومن شروطهم أن يكون المدين مليئًا قادرً ومن شروطهم أن يكون المدين مليئًا قادرً
الدليــل الثاني: الدليــل الثاني: ما ثبت عــن عبد الله بن عمرو بن العــاص ما ثبت عــن عبد الله بن عمرو بن العــاص  أن النبي  أن النبي 

ن»(٤). بْح ما لم يُضمَ ن»: «نهى عن رِ بْح ما لم يُضمَ : «نهى عن رِ
يْن في ذمة المدين غير مضمون على الدائن، فإذا باعه  يْن في ذمة المدين غير مضمون على الدائن، فإذا باعه أن الدَّ وجه الاســتدلال: وجه الاســتدلال: أن الدَّ

بأكثر منه فقد ربح فيما لم يدخل في ضمانهبأكثر منه فقد ربح فيما لم يدخل في ضمانه(٥).
نوقش: نوقش: بأن من قالوا بجواز بيع الدين من غير المدين اشــترطوا عدة شــروط، بأن من قالوا بجواز بيع الدين من غير المدين اشــترطوا عدة شــروط، 

ومن شروطهم أن يعتاض عنه بسعر يومه، وألا يربح فيه لئلاَّ يدخلَ في النهي.ومن شروطهم أن يعتاض عنه بسعر يومه، وألا يربح فيه لئلاَّ يدخلَ في النهي.
الدليل الثالث: الدليل الثالث: ما ثبت عن ابن عباس ما ثبت عن ابن عباس  عن النبي  عن النبي  أنه قال:  أنه قال: 

  هو: أبو هريرة عبد الرحمن بن صخر الدوسي اليماني، كان مقدمه على النبي هو: أبو هريرة عبد الرحمن بن صخر الدوسي اليماني، كان مقدمه على النبي    (١)
ا،  ا كثيرً ا،  علمً ا كثيرً وإســلامه في أول سنة سبع من الهجرة، عام خيبر، رو عنه النبي وإســلامه في أول سنة سبع من الهجرة، عام خيبر، رو عنه النبي  علمً

توفي سنة: توفي سنة: ٥٧٥٧هـ.هـ.
ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ٥٧٨٥٧٨/٢-٦٣٢٦٣٢، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٢٧٣٢٧٣/٦-٢٨٣٢٨٣. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    

سبق تخريجه ص٩٣٩٣. سبق تخريجه ص   (٢)
بدائع الصنائع، للكاساني ٤٤٤٤/٧، وفتح العزيز، الرافعي ، وفتح العزيز، الرافعي ٤٣٨٤٣٨/٨. بدائع الصنائع، للكاساني    (٣)

سبق تخريجه ص٣١٣١. سبق تخريجه ص   (٤)
المبسوط، للسرخسي ٢٣٢٣/٤، والمحلى، لابن حزم ، والمحلى، لابن حزم ٦/٩. المبسوط، للسرخسي    (٥)
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ه»(١). ه»«حتى يقبِضَ ه حتى يستوفيه»، وفي رواية: ، وفي رواية: «حتى يقبِضَ ا فلا يبِعْ ه حتى يستوفيه»«من ابتاع طعامً ا فلا يبِعْ «من ابتاع طعامً
يْل أو وزن،  يْل أو وزن، أن النهي إنما هو في المعيَّن أو المتعلق به حق توفية من كَ نوقــش: نوقــش: أن النهي إنما هو في المعيَّن أو المتعلق به حق توفية من كَ
فإنه لا يجوز بيعه قبل قبضه، وأما ما في الذمة فالاعتياض عنه من جنس الاستيفاءفإنه لا يجوز بيعه قبل قبضه، وأما ما في الذمة فالاعتياض عنه من جنس الاستيفاء(٢).
يْن من غير المدين، بشــروط معتبرة، وإليه ذهب  يْن من غير المدين، بشــروط معتبرة، وإليه ذهب جــواز بيع الدَّ القول الثاني: القول الثاني: جــواز بيع الدَّ
المالكيةالمالكية(٣)، والشافعية في أحد قوليه، والشافعية في أحد قوليه(٤)، ورواية عند الحنابلة، ورواية عند الحنابلة(٥)، اختارها شيخ الإسلام ، اختارها شيخ الإسلام 

ابن تيميةابن تيمية(٦).
والشروط المعتبرة:والشروط المعتبرة:

اشترط المالكية ثمانية شروط تباعد بينه وبين الغرر والربا:اشترط المالكية ثمانية شروط تباعد بينه وبين الغرر والربا:
ا لئلاَّ يكونَ البيع دين بدين. ا لئلاَّ يكونَ البيع دين بدين.- أن يكون الثمن نقدً ١- أن يكون الثمن نقدً

ا في البلد، ليُعلم حالُه من فقر أو غنى؛ لأن عوض  ا في البلد، ليُعلم حالُه من فقر أو غنى؛ لأن عوض - أن يكون المدين حاضرً ٢- أن يكون المدين حاضرً
. .الدين يختلف باختلاف حال المدين، والمبيع لا يصح أن يكون مجهولاً الدين يختلف باختلاف حال المدين، والمبيع لا يصح أن يكون مجهولاً

ا لم يصــح، ولو كان ثابتًا،  ا بالدين، فإن كان منكِرً ăــر ا لم يصــح، ولو كان ثابتًا، - أن يكــون المدين مقِ ا بالدين، فإن كان منكِرً ăــر ٣- أن يكــون المدين مقِ
ا للمنازعات. ا للمنازعات.حسمً حسمً

ا له. باعَ بغير جنسه، أو بجنسه بشرط أن يكون مساويً ا له.- أن يُ باعَ بغير جنسه، أو بجنسه بشرط أن يكون مساويً ٤- أن يُ
٥- - أن لا يكون ذهبًا بفضة، ولو عكس ذلك، لاشتراط التقابض في صحة بيعها.أن لا يكون ذهبًا بفضة، ولو عكس ذلك، لاشتراط التقابض في صحة بيعها.
قبَض، وبيع ما ليس  أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب بيــع الطعام قبل أن يُ قبَض، وبيع ما ليس   أخرجــه البخاري في صحيحه، كتاب البيوع، باب بيــع الطعام قبل أن يُ  (١)
عندك، رقم الحديث: (عندك، رقم الحديث: (٢١٣٦٢١٣٦) ص) ص٤٠٢٤٠٢، وأخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب ، وأخرجه مسلم في صحيحه، كتاب البيوع، باب 

بطلان بيع المبيع قبل القبض، رقم الحديث: (بطلان بيع المبيع قبل القبض، رقم الحديث: (١٥٢٦١٥٢٦) ) ١٦٨١٦٨/١٠١٠.
تهذيب سنن أبي داود، لابن القيم الجوزية، ١١٣١١٣/٥. تهذيب سنن أبي داود، لابن القيم الجوزية،    (٢)

حاشية الدسوقي، للدسوقي ٧٢٧٢/٣. حاشية الدسوقي، للدسوقي   مغني المحتاج، للشربيني ٤٦٦٤٦٦/٢.(٣)  مغني المحتاج، للشربيني    (٤)
المبدع، لابن مفلح ١٩٩١٩٩/٤. المبدع، لابن مفلح    (٥)

الاختيارات الفقهية، د: أحمد موافي ص١٩٣١٩٣. الاختيارات الفقهية، د: أحمد موافي ص   (٦)
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٦- أن لا يكــون بين المشــتري والمدين عداوة، لئلا يكون قصد المشــتري - أن لا يكــون بين المشــتري والمدين عداوة، لئلا يكون قصد المشــتري 
التوصل إلى الإضرار به والتسلط عليه.التوصل إلى الإضرار به والتسلط عليه.

ا إذ لا  ا مما لو كان طعامً ه قبل قبضه، احترازً ا إذ لا - أن يكون الديــن مما يجوز بيعُ ا مما لو كان طعامً ه قبل قبضه، احترازً ٧- أن يكون الديــن مما يجوز بيعُ
يجوز بيعه قبل قبضه.يجوز بيعه قبل قبضه.

٨- أن يكون المدين ممن تأخذه الأحكام ليمكن إحضاره إلى مجلس الحكم.- أن يكون المدين ممن تأخذه الأحكام ليمكن إحضاره إلى مجلس الحكم.
فإن اجتمعت هذه الشروط، فالبيع جائز عندهمفإن اجتمعت هذه الشروط، فالبيع جائز عندهم(١).

لِيăا، أو عليه بينة  ا مَ ăا، والمدين مقر ăر لِيăا، أو عليه بينة واشترط الشافعية أن يكون الدين حالاă مستقِ ا مَ ăا، والمدين مقر ăر واشترط الشافعية أن يكون الدين حالاă مستقِ
لا كلفة في إقامتهالا كلفة في إقامتها(٢).

يْن بقدر قيمته فقط(٣). باعَ الدَّ يْن بقدر قيمته فقط أن يُ باعَ الدَّ واشترط شيخ الإسلام ابن تيمية واشترط شيخ الإسلام ابن تيمية  أن يُ
واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:

ي عن عمر بن عبد العزيز (٤) أنه قضى في مكاتب  أنه قضى في مكاتب  وِ ي عن عمر بن عبد العزيز ما رُ وِ الدليــل الأول: الدليــل الأول: ما رُ
  اشتُري ما عليه بعرض فجعل المكاتب أولى بنفسه ثم قال: إن رسول الله اشتُري ما عليه بعرض فجعل المكاتب أولى بنفسه ثم قال: إن رسول الله
ين أولى، إذا أد مثل الذي أد صاحبه»(٥). ينًا على رجل، فصاحب الدَّ ين أولى، إذا أد مثل الذي أد صاحبه»«من ابتاع دَ ينًا على رجل، فصاحب الدَّ قال: قال: «من ابتاع دَ

حاشية الدسوقي، للدسوقي ٦٣٦٣/٣. حاشية الدسوقي، للدسوقي   مغني المحتاج، للشربيني ٤٦٦٤٦٦/٢.(١)  مغني المحتاج، للشربيني    (٢)
الاختيارات الفقهية، د: أحمد موافي ص١٩٣١٩٣. الاختيارات الفقهية، د: أحمد موافي ص   (٣)

هو: عمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشي، أمير المؤمنين الخليفة الزاهد  هو: عمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشي، أمير المؤمنين الخليفة الزاهد    (٤)
ا بالسنن، كبير الشــأن، ثبتًا، حجة، حافظًا، توفي  ا، عارفً ا، مجتهدً ا، فقيهً ا بالسنن، كبير الشــأن، ثبتًا، حجة، حافظًا، توفي الراشــد، كان إمامً ا، عارفً ا، مجتهدً ا، فقيهً الراشــد، كان إمامً

سنة: سنة: ١٠١١٠١هـ.هـ.
ينظر: مشاهير علماء الأمصار لابن حبان صينظر: مشاهير علماء الأمصار لابن حبان ص٢٨٣٢٨٣، وسير أعلام النبلاء للذهبي ، وسير أعلام النبلاء للذهبي ١١٤١١٤/٥-١٤٨١٤٨.  
أخرجه عبد الرزاق في مصنفه، من طريق معمر عن رجل من قريش: أن عمر بن عبد العزيز  أخرجه عبد الرزاق في مصنفه، من طريق معمر عن رجل من قريش: أن عمر بن عبد العزيز    (٥)
ض، فجعل المكاتب أولى بنفسه ثم قال: إن رسول الله  ض، فجعل المكاتب أولى بنفسه ثم قال: إن رسول الله قضى في مكاتَب اشتر ما عليه بعرَ قضى في مكاتَب اشتر ما عليه بعرَ

 َّمثل الذي أد َّيْن أولى إذا أد بُ الدَّ ، فصاحِ لٍ نًا على رجُ يْ ن ابتاعَ دَ يْن أولى إذا أدَّ مثل الذي أدَّ «مَ بُ الدَّ ، فصاحِ لٍ نًا على رجُ يْ ن ابتاعَ دَ  = = قال:  قال: «مَ
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وجه الدلالة: وجه الدلالة: أن النبي أن النبي  أقرَّ البيع، وجعل المدين أولى من المشتري  أقرَّ البيع، وجعل المدين أولى من المشتري 
إذا دفع مثل دفع المشــتري؛ ليســتخلصه منه، ويبرئ ذمته، ولو لم يكن البيع إلى غير إذا دفع مثل دفع المشــتري؛ ليســتخلصه منه، ويبرئ ذمته، ولو لم يكن البيع إلى غير 
ه بفســخه؛ لأن البيان  رَ ، ولأمَ ه، بل لأنكره حتى يتبين الحقُّ قــرَّ ا لم يُ ه بفســخه؛ لأن البيان المديــن صحيحً رَ ، ولأمَ ه، بل لأنكره حتى يتبين الحقُّ قــرَّ ا لم يُ المديــن صحيحً

ه عن وقت الحاجة(١). ه عن وقت الحاجةلا يجوز تأخيرُ لا يجوز تأخيرُ
ا؛ ولأنه مرسل،  ا مبهمً ؛ لأن في إســناده راويً حَّ ا؛ ولأنه مرسل، بأن هذا الحديث لم يصِ ا مبهمً ؛ لأن في إســناده راويً حَّ نوقش: نوقش: بأن هذا الحديث لم يصِ

وعلى هذا فلا يصح الاستدلال به.وعلى هذا فلا يصح الاستدلال به.
ي عن جابر بن عبد الله(٢)  أنه ســئل عن رجل له  أنه ســئل عن رجل له  وِ ي عن جابر بن عبد اللهما رُ وِ الدليل الثاني: الدليل الثاني: ما رُ

ا، فقال: لا بأس(٣). ا، فقال: لا بأسدين على آخر، فاشتر به غلامً دين على آخر، فاشتر به غلامً
وجه الدلالة: وجه الدلالة: أن هــذا صحابي قد حكم بجواز الشــراء بالدين، من غير تقييد أن هــذا صحابي قد حكم بجواز الشــراء بالدين، من غير تقييد 
ا من كتاب،  ăا من كتاب، الشــراء من المدين أو من غيره، وقول الصحابي حجة إذا لم يخالف نص ăالشــراء من المدين أو من غيره، وقول الصحابي حجة إذا لم يخالف نص

علَم له مخالف من الصحابة. ه، ولم يُ نَّة، أو يخالفه غيرُ علَم له مخالف من الصحابة.أو سُ ه، ولم يُ نَّة، أو يخالفه غيرُ أو سُ
صاحبُه»صاحبُه». أخرجه عبد الــرزاق في مصنفه، رقم الحديث:(. أخرجه عبد الــرزاق في مصنفه، رقم الحديث:(١٤٤٣٢١٤٤٣٢) ص) ص٨ / /٨٨٨٨ ، وحديث  ، وحديث   = =

رقم:(رقم:(١٥٧٩١١٥٧٩١) ص) ص٤٢٧٤٢٧/٨، ولم أجده في مصدر آخر.، ولم أجده في مصدر آخر.
والحديث بهذا الإسناد ضعيف؛ ففيه علتين: والحديث بهذا الإسناد ضعيف؛ ففيه علتين:   

الأولى: الجهالة بحال الرجل الذي من قريش. الأولى: الجهالة بحال الرجل الذي من قريش.   
الثانية: الإرسال فإن عمر بن عبد العزيز لم يدرك زمن النبي ، وقد ذكره المتقي ، وقد ذكره المتقي  الثانية: الإرسال فإن عمر بن عبد العزيز لم يدرك زمن النبي    
»، انظر: كنز العمال في ســنن الأقوال  »، انظر: كنز العمال في ســنن الأقوال ، وقال: «مرســلاً الهندي في كنز العمال ص الهندي في كنز العمال ص ٩٩٩٩/٦، وقال: «مرســلاً

والأفعال، لعلِيٍّ المتقي بن حسام الدين الهندي.والأفعال، لعلِيٍّ المتقي بن حسام الدين الهندي.
الربا والمعاملات المصرفية، د: عمر المترك ص٢٩٨٢٩٨. الربا والمعاملات المصرفية، د: عمر المترك ص   (١)

ــلميُّ المدني  هو: جابر بن عبــد الله بن عمرو بن حرام بن ثعلبة الأنصاري الخزرجي السَّ ــلميُّ المدني   هو: جابر بن عبــد الله بن عمرو بن حرام بن ثعلبة الأنصاري الخزرجي السَّ  (٢)
ا عن النبي ، توفي سنة: ، توفي سنة: ٧٤٧٤هـ.هـ. ا كثيرً ا عن النبي الفقيه، من أهل بيعة الرضوان، رو علمً ا كثيرً الفقيه، من أهل بيعة الرضوان، رو علمً

ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ١٨٩١٨٩/٣، وأسد الغابة لابن الأثير ، وأسد الغابة لابن الأثير ٣٠٧٣٠٧/١.
ا، رقم الحديث:  أخرجه عبد الرزاق، كتاب البيوع، باب هل يباع بالصك له على الرجل بيعً ا، رقم الحديث:   أخرجه عبد الرزاق، كتاب البيوع، باب هل يباع بالصك له على الرجل بيعً  (٣)

(١٤٥٠٣١٤٥٠٣)، وإسناده صحيح، ينظر: المحلى لابن حزم )، وإسناده صحيح، ينظر: المحلى لابن حزم ٦/٩.
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نوقش: نوقش: بأن الأثر لا دلالة فيه على ما ذهبوا إليه؛ لأنه لم يذكر فيه ما يفيد شروط بأن الأثر لا دلالة فيه على ما ذهبوا إليه؛ لأنه لم يذكر فيه ما يفيد شروط 
ا دون بينة، فهم مخالفون  ا دون بينة، فهم مخالفون بعضهم التي اشــترطوها في جواز بيع الدين، فهو ليس إقرارً بعضهم التي اشــترطوها في جواز بيع الدين، فهو ليس إقرارً

لعمومهلعمومه(١).
الدليــل الثالث: الدليــل الثالث: أن بيع الديــن من غير ممن هو عليــه، كالحوالة عليه، وكبيع أن بيع الديــن من غير ممن هو عليــه، كالحوالة عليه، وكبيع 

ا(٢). االمودَع، والمعار، فإنه مقبوض حكمً المودَع، والمعار، فإنه مقبوض حكمً
الترجيح:الترجيح:

من خلال ما ســبق، من خلال ما ســبق، فالذي يترجــح للباحث -والله أعلــم-فالذي يترجــح للباحث -والله أعلــم- القول بالجواز؛  القول بالجواز؛ 
لاتفاق ذلك مع الأصول الشــرعية التي ترمي إلى إباحــة العقود، ما لم يرد نصٌّ على لاتفاق ذلك مع الأصول الشــرعية التي ترمي إلى إباحــة العقود، ما لم يرد نصٌّ على 

التحريم. التحريم. 
ويشترط لذلك:ويشترط لذلك:

١- ألا يتفــق العوضان في العلة الربوية (الدين والعوض) مثل أن يكون الدين - ألا يتفــق العوضان في العلة الربوية (الدين والعوض) مثل أن يكون الدين 
ن شــرط المبادلة بين هذه الأصناف  ن شــرط المبادلة بين هذه الأصناف ريالات ويشــتري بريالات أو دولارات؛ لأن مِ ريالات ويشــتري بريالات أو دولارات؛ لأن مِ

التقابض، ولا يتحقق هذا إذا كان أحدهما دينًا.التقابض، ولا يتحقق هذا إذا كان أحدهما دينًا.
٢- ألا يربح الدائن من البيع، فله أن يبيعه بنفس قيمته أو بأقل، ولا يزداد، لئلا - ألا يربح الدائن من البيع، فله أن يبيعه بنفس قيمته أو بأقل، ولا يزداد، لئلا 

يدخل في النهي، وهو ربح ما لم يضمن.يدخل في النهي، وهو ربح ما لم يضمن.
مثال: مثال: لو استثمرت أموال الصندوق في بيع عقارات بالأجل، وعملة الصندوق لو استثمرت أموال الصندوق في بيع عقارات بالأجل، وعملة الصندوق 
هي الريالات، فلا يجوز بيع وحداته بأي عملة نقدية سواء كانت ريالات أو دولارات هي الريالات، فلا يجوز بيع وحداته بأي عملة نقدية سواء كانت ريالات أو دولارات 

أو غير ذلك، ويجوز الاعتياض عنها من غير النقود بشرط ألا يربح.أو غير ذلك، ويجوز الاعتياض عنها من غير النقود بشرط ألا يربح.

المحلى لابن حزم ٨/٩. المحلى لابن حزم    (١)
مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية ٤٠٣٤٠٣/٢٩٢٩. مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية    (٢)
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المطلب الخامس: تداول الوحدات التي يغلب عليها العربون.المطلب الخامس: تداول الوحدات التي يغلب عليها العربون.
صورة ذلك: صورة ذلك: كأن يســتثمر أموال الصندوق في بيع آجل، فيرغب المستثمر في كأن يســتثمر أموال الصندوق في بيع آجل، فيرغب المستثمر في 

ل. ل.بيع وحداته الاستثمارية من مدير الصندوق، أو من خلال طرف ثالث بثمن مؤجَّ بيع وحداته الاستثمارية من مدير الصندوق، أو من خلال طرف ثالث بثمن مؤجَّ
أو أن يســتثمر أموال الصندوق في بيع آجل فيرغب المستثمر في بيع وحداته أو أن يســتثمر أموال الصندوق في بيع آجل فيرغب المستثمر في بيع وحداته 

ة، وغير مقبوضة ولا معيَّنة. ة، وغير مقبوضة ولا معيَّنة.من خلال طرف ثالث بألف ريال، لكنها حالَّ من خلال طرف ثالث بألف ريال، لكنها حالَّ
اختلــف الفقهاء اختلــف الفقهاء  في حكم بيع الدين من غيــر المدين بدين آخر، على  في حكم بيع الدين من غيــر المدين بدين آخر، على 

أقوال:أقوال:
ــا، وإليه ذهب جمهور الفقهاء من الحنفية(١)، ،  طلَقً ــا، وإليه ذهب جمهور الفقهاء من الحنفيةعدم الجواز مُ طلَقً القول الأول: القول الأول: عدم الجواز مُ

والمالكيةوالمالكية(٢)، والحنابلة، والحنابلة(٣).
واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:

الدليل الأول: الدليل الأول: ما رو نافع عن ابن عمر ما رو نافع عن ابن عمر  عن النبي  عن النبي : «أنه : «أنه 
نهى عن بيع الكالئ بالكالئ»نهى عن بيع الكالئ بالكالئ»(٤).

بدائع الصنائع، للكاساني ٤٤٤٤/٧. بدائع الصنائع، للكاساني   شرح الخرشي، للخرشي ٧٧٧٧/٥.(١)  شرح الخرشي، للخرشي    (٢)
كشاف القناع، للبهوتي ١٥٣٧١٥٣٧/٥، وشرح منتهى الإرادات، للبهوتي ، وشرح منتهى الإرادات، للبهوتي ٢٢٢٢٢٢/٢. كشاف القناع، للبهوتي    (٣)

أخرجه الدارقطني في سننه، كتاب البيوع ٧١٧١/٣، وسئل الدارقطني عن هذا الحديث فقال: ، وسئل الدارقطني عن هذا الحديث فقال:  أخرجه الدارقطني في سننه، كتاب البيوع    (٤)
يرويه موســى بن عبيدة، عن عبد الله بن دينار - وهو معروف [عنه] -، واختُلِف عنه: فقال يرويه موســى بن عبيدة، عن عبد الله بن دينار - وهو معروف [عنه] -، واختُلِف عنه: فقال 
عبيد الله بن موسى، وأبو عاصم: عن موسى بن عبيدة، عن عبد الله بن دينار، عن ابن عمر. عبيد الله بن موسى، وأبو عاصم: عن موسى بن عبيدة، عن عبد الله بن دينار، عن ابن عمر. 
ورواه الدراوردي، واختلف عنه: فقال الخصيب بن ناصح: عن الدراوردي، عن موسى بن ورواه الدراوردي، واختلف عنه: فقال الخصيب بن ناصح: عن الدراوردي، عن موسى بن 
عقبــة، عن نافع، عن ابن عمر، ولم يقل: ابن عبيدة. وقال: عن نافع. وقال أبو مصعب: عن عقبــة، عن نافع، عن ابن عمر، ولم يقل: ابن عبيدة. وقال: عن نافع. وقال أبو مصعب: عن 
الدراوردي، عن موسى بن عبيدة، عن نافع، عن ابن عمر. انظر: العلل الواردة في الأحاديث الدراوردي، عن موسى بن عبيدة، عن نافع، عن ابن عمر. انظر: العلل الواردة في الأحاديث 
النبوية للدارقطني النبوية للدارقطني ١٩٣١٩٣/١٣١٣، وأخرجه الحاكم في مستدركه ، وأخرجه الحاكم في مستدركه ٥٧٥٧/٢، وقال: «صحيح على ، وقال: «صحيح على 
شــرط مسلم»، وقال ابن حجر: حديث روي أنه شــرط مسلم»، وقال ابن حجر: حديث روي أنه  نهى عن بيع الكالئ بالكالئ،  نهى عن بيع الكالئ بالكالئ، 

 = =أخرجــه الحاكم والدارقطني من طريق عبــد العزيز الدراوردي، عن موســى بن عقبة، أخرجــه الحاكم والدارقطني من طريق عبــد العزيز الدراوردي، عن موســى بن عقبة، 
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يْن من غير مَن هو عليه من باب الكالئ بالكالئ. يْن من غير مَن هو عليه من باب الكالئ بالكالئ.فالدَّ فالدَّ
يَّ في ذلــك بيعُ الكالئ بالكالئ، وليــس بيع الدين بالدين،  يَّ في ذلــك بيعُ الكالئ بالكالئ، وليــس بيع الدين بالدين، بأن المنهِ نوقــش: نوقــش: بأن المنهِ

ر أو النسيئة(١). ر أو النسيئةوالكالئ عند علماء اللغة: هو المؤخَّ والكالئ عند علماء اللغة: هو المؤخَّ
تَي البائع والمشــتري، دون أن يجني  مَّ ــغْل لِذِ تَي البائع والمشــتري، دون أن يجني أن هذا التصرف فيه شَ مَّ ــغْل لِذِ الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن هذا التصرف فيه شَ
أحدهما فائدة من وراء هذا التعاقد بهذه الصفة، ذلكَ أن البائع لم يتســلم الثمن حتى ينتفع أحدهما فائدة من وراء هذا التعاقد بهذه الصفة، ذلكَ أن البائع لم يتســلم الثمن حتى ينتفع 
به في دفع حاجته، والمشتري كذلك لم يتسلم المبيع، فكلاهما غير محتاج لهذه المعاملةبه في دفع حاجته، والمشتري كذلك لم يتسلم المبيع، فكلاهما غير محتاج لهذه المعاملة(٢).
نوقش: نوقش: بأن دعو عدم الفائدة في ابتداء الدين بالدين غير مسلَّمة، فإن المشتري بأن دعو عدم الفائدة في ابتداء الدين بالدين غير مسلَّمة، فإن المشتري 
ر إلى أحد  ا للثمن، وكون التسليم يتأخَّ ا للمبيع، والبائع يصبح مالكً ر إلى أحد يصبح بالعقد مالكً ا للثمن، وكون التسليم يتأخَّ ا للمبيع، والبائع يصبح مالكً يصبح بالعقد مالكً
لا يذهــب بفائدة العقد، ثم إن العاقل لا يقدم على عقد لا مصلحة له فيه، فلو لم يكن لا يذهــب بفائدة العقد، ثم إن العاقل لا يقدم على عقد لا مصلحة له فيه، فلو لم يكن 

يْن غرض صحيح في هذا البيع لَما أقدما عليه(٣). يْن غرض صحيح في هذا البيع لَما أقدما عليهللعاقدَ للعاقدَ

عن نافع، عن ابن عمر، ومن طريق ذؤيب بن عمامة، عن حمزة بن عبد الواحد، عن موسى  عن نافع، عن ابن عمر، ومن طريق ذؤيب بن عمامة، عن حمزة بن عبد الواحد، عن موسى =   =
بن عقبة، عن عبد الله بن دينار، عن ابن عمر، وصححه الحاكم على شرط مسلم فوهم، فإن بن عقبة، عن عبد الله بن دينار، عن ابن عمر، وصححه الحاكم على شرط مسلم فوهم، فإن 

رواية موسى بن عبيدة الربذي لا موسى ابن عقبة. تلخيص الحبير لابن حجر رواية موسى بن عبيدة الربذي لا موسى ابن عقبة. تلخيص الحبير لابن حجر ٢٦٢٦/٣.
لُّ عندي الرواية عنه، ولا أعرف هذا الحديث عن غيره.  وضعفــه الإمام أحمد، وقال: لا تحِ لُّ عندي الرواية عنه، ولا أعرف هذا الحديث عن غيره.   وضعفــه الإمام أحمد، وقال: لا تحِ  
ا الإمام الشــافعي، والدارقطني، والشــوكاني، وابن حجر،  ا الإمام الشــافعي، والدارقطني، والشــوكاني، وابن حجر، وقــد ضعَّف هذا الحديث أيضً وقــد ضعَّف هذا الحديث أيضً

والألباني.والألباني.
ينظــر: نصب الراية للزيلعي ٣٩٣٩/٤، والتعليق المغني على ســنن الدارقطني ، والتعليق المغني على ســنن الدارقطني ٧١٧١/٣، ونيل ، ونيل  ينظــر: نصب الراية للزيلعي    

الأوطار للشوكاني الأوطار للشوكاني ٢٤٠٢٤٠/٦، وإرواء الغليل للألباني ص، وإرواء الغليل للألباني ص٢٢٠٢٢٠.
وهذا الحديث على ضعفه - فإن الأمة قد تلقته بالقبول، وأجمعوا على المنع من بيع الكالئ  وهذا الحديث على ضعفه - فإن الأمة قد تلقته بالقبول، وأجمعوا على المنع من بيع الكالئ    
بالكالئ. قال الإمام أحمد: «إجماع الناس على أنه لا يجوز بيع الدين بالدين»، المغني لابن بالكالئ. قال الإمام أحمد: «إجماع الناس على أنه لا يجوز بيع الدين بالدين»، المغني لابن 

قدامة قدامة ١٠٦١٠٦/٦، وممن حكى الإجماع ابن المنذر ص ، وممن حكى الإجماع ابن المنذر ص ٩٢٩٢.
لسان العرب، لابن منظور ١٤٧١٤٧/١. لسان العرب، لابن منظور    (١)

الربا والمعاملات المصرفية، د: عمر المترك ص٣٠٢٣٠٢. الربا والمعاملات المصرفية، د: عمر المترك ص   (٢)
الغرر وأثره في العقود، د: الصديق الضرير ص٣١٦٣١٦. الغرر وأثره في العقود، د: الصديق الضرير ص   (٣)
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، وإلى هذا  ل أو بدين حالٍّ يْن مؤجَّ ، وإلى هذا جواز بيع الدين بالدين سواء بدَ ل أو بدين حالٍّ يْن مؤجَّ القول الثاني: القول الثاني: جواز بيع الدين بالدين سواء بدَ
ذهب بعض المعاصرينذهب بعض المعاصرين(١).

واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:
د نص على  رِ لُّ والإباحة، ما لــم يَ قــود الحِ د نص على أن الأصل في العُ رِ لُّ والإباحة، ما لــم يَ قــود الحِ الدليــل الأول: الدليــل الأول: أن الأصل في العُ

التحريم، ولم يثبت عندهم نص على تحريم بيع الدين بالدين.التحريم، ولم يثبت عندهم نص على تحريم بيع الدين بالدين.
يناقش: يناقش: بأن الحديث، وإن لم يثبت فــي النهي عن بيع الكالئ بالكالئ، فالأمة بأن الحديث، وإن لم يثبت فــي النهي عن بيع الكالئ بالكالئ، فالأمة 
بول، بإجماع من العلماء على تحريم ذلك، فالدليل الإجماع، وليس النص. بول، بإجماع من العلماء على تحريم ذلك، فالدليل الإجماع، وليس النص.تلقَّت ذلك بالقَ تلقَّت ذلك بالقَ
زوا  زوا  جوَّ أجيب: أجيب: بأن القول: إن الدليل هو الإجماع لا يصح؛ لأن العلماء بأن القول: إن الدليل هو الإجماع لا يصح؛ لأن العلماء  جوَّ
ن  ن مســائل كثيرة من بيع الكالئ بالكالئ؛ كالاســتصناع، وبيع الدين من المدين، وبثمَ مســائل كثيرة من بيع الكالئ بالكالئ؛ كالاســتصناع، وبيع الدين من المدين، وبثمَ

ل، والحاجة قائمة إلى ذلك. ؤجَّ ل، والحاجة قائمة إلى ذلك.مُ ؤجَّ مُ
يْن بدين على شخص آخر،  ــه على الحوالة، فإن فيها بيعَ دَ يْن بدين على شخص آخر، قياسُ ــه على الحوالة، فإن فيها بيعَ دَ الدليل الثاني: الدليل الثاني: قياسُ

د الشرع بجوازها، ووقع الاتفاق على مشروعيتها(٢). د الشرع بجوازها، ووقع الاتفاق على مشروعيتهاوقد ورَ وقد ورَ
نوقش: نوقش: يأن الحوالــة من جنس إيفاء الحق، لا من جنــس البيع، فإن صاحب يأن الحوالــة من جنس إيفاء الحق، لا من جنــس البيع، فإن صاحب 
الحق إذا اســتوفى من المدين مالَه كان هذا اســتيفاء، فإذا أحالــه على غيره، كان قد الحق إذا اســتوفى من المدين مالَه كان هذا اســتيفاء، فإذا أحالــه على غيره، كان قد 
  اســتوفى ذلك الدين عن الدين الذي له في ذمة المحيل؛ لذا ذكر النبي اســتوفى ذلك الدين عن الدين الذي له في ذمة المحيل؛ لذا ذكر النبي
بِعَ أحدكم  ، وإذا أُتْ لْمٌ نِيِّ ظُ طْــلُ الغَ بِعَ أحدكم «مَ ، وإذا أُتْ لْمٌ نِيِّ ظُ طْــلُ الغَ الحوالة في معرض الوفاء، فقال الحوالة في معرض الوفاء، فقال : : «مَ

.(٣)« لِيء فليَتْبَعْ »على مَ لِيء فليَتْبَعْ على مَ
د/الصديق الضرير (الغرر وأثره في العقود) ص٣١٦٣١٦، ومعالي الشــيخ/ عمر المترك (الربا ، ومعالي الشــيخ/ عمر المترك (الربا  د/الصديق الضرير (الغرر وأثره في العقود) ص   (١)

والمعاملات المصرفية) صوالمعاملات المصرفية) ص٣٠٢٣٠٢.
الربا والمعاملات المصرفية، د: عمر المترك ص٣٠٢٣٠٢. الربا والمعاملات المصرفية، د: عمر المترك ص   (٢)

أخرجــه البخاري في صحيحــه، كتاب الحوالات، بــاب: في الحوالة، وهــل يرجع في  أخرجــه البخاري في صحيحــه، كتاب الحوالات، بــاب: في الحوالة، وهــل يرجع في    (٣)
 = =الحوالة؟، وباب: إذا أحال على مليء فليس له رد، وكتاب الاستقراض، باب مطل الغني الحوالة؟، وباب: إذا أحال على مليء فليس له رد، وكتاب الاستقراض، باب مطل الغني 



الأحكام الفقهية في المساهمة العربونيةالأحكام الفقهية في المساهمة العربونية

١٩٥١٩٥

نَين  يْ نَين جواز بيع الدين مــن غير المدين بديــن، إذا كان أحدُ الدَّ يْ القــول الثالث: القــول الثالث: جواز بيع الدين مــن غير المدين بديــن، إذا كان أحدُ الدَّ
لاً فلا يجوز. ، فإن كان كلاهما مؤجَّ ăلاً فلا يجوز.أو كلاهما حالا ، فإن كان كلاهما مؤجَّ ăأو كلاهما حالا

وإلى هذا ذهب شيخ الإسلام ابن تيميةوإلى هذا ذهب شيخ الإسلام ابن تيمية(١)()(٢)، وتلميذه ابن القيم، وتلميذه ابن القيم(٣)()(٤).
واســتدلوا: واســتدلوا: بأدلة القوليــن الأول والثاني، إلا أنهم حملــوا النهي الوارد على بأدلة القوليــن الأول والثاني، إلا أنهم حملــوا النهي الوارد على 
ق عليــه النهي، وإن لم  ، فلا يصدُ ăقبَض، فــإذا كان أحدهما حالا ــر الذي لم يُ ق عليــه النهي، وإن لم المؤخَّ ، فلا يصدُ ăقبَض، فــإذا كان أحدهما حالا ــر الذي لم يُ المؤخَّ

يقبضيقبض(٥).

ظلم، رقم الحديث: (١٥٥١٥٥) ) ١٢٣١٢٣/٣، وأخرجه مســلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب ، وأخرجه مســلم في صحيحه، كتاب المساقاة، باب  ظلم، رقم الحديث: (=   =
تحريم مطل الغني وصحة الحوالة، تحريم مطل الغني وصحة الحوالة، ١١٩٧١١٩٧/٣.

هــو: تقي الديــن أحمد بن عبد الحليم بن عبد الســلام بن عبد الله بــن الخضر بن تيمية،  هــو: تقي الديــن أحمد بن عبد الحليم بن عبد الســلام بن عبد الله بــن الخضر بن تيمية،    (١)
ق، المجتهد  ق، المجتهد الحراني، الدمشقي، الحنبلي، شيخ الإسلام، الحافظ، إمام الأئمة، العالم المحقِّ الحراني، الدمشقي، الحنبلي، شيخ الإسلام، الحافظ، إمام الأئمة، العالم المحقِّ
المطلق، من تصانيفه: الإيمان، وإبطال الحيل، ومنهاج الســنة النبوية، والاســتقامة، ودرء المطلق، من تصانيفه: الإيمان، وإبطال الحيل، ومنهاج الســنة النبوية، والاســتقامة، ودرء 

تعارض العقل والنقل، وغير ذلك، توفي سنة: تعارض العقل والنقل، وغير ذلك، توفي سنة: ٧٢٨٧٢٨هـ.هـ.
ينظر: البدر الطالع للشوكاني ص٨٢٨٢-٨٨٨٨، والمنهج الأحمد للعليمي ص، والمنهج الأحمد للعليمي ص٢٤٢٤-٤٤٤٤. ينظر: البدر الطالع للشوكاني ص   

مجموع الفتاو، لابن تيمية ٥١٢٥١٢/٢٠٢٠. مجموع الفتاو، لابن تيمية    (٢)
رعي، ثم الدمشقي، الشهير بابن القيم  هو: محمد بن أبي بكر بن أيوب بن سعد بن حريز الزُّ رعي، ثم الدمشقي، الشهير بابن القيم   هو: محمد بن أبي بكر بن أيوب بن سعد بن حريز الزُّ  (٣)
ر في كثير من  ر في كثير من ، تبحَّ الجوزية، الإمام العلامة المجتهد، تلميذ شيخ الإسلام ابن تيمية الجوزية، الإمام العلامة المجتهد، تلميذ شيخ الإسلام ابن تيمية ، تبحَّ
العلوم، كعلم أصول الدين، والتفسير، والحديث، والفقه، وأصول الفقه، والنحو، والسلوك، العلوم، كعلم أصول الدين، والتفسير، والحديث، والفقه، وأصول الفقه، والنحو، والسلوك، 
وغير ذلك، له من التصانيف: زاد المعاد في هدي خير العباد، وجلاء الأفهام في ذكر الصلاة وغير ذلك، له من التصانيف: زاد المعاد في هدي خير العباد، وجلاء الأفهام في ذكر الصلاة 
والســلام على خير الأنام، والفروســية، وإعلام الموقعين عن رب العالمين، توفي ســنة: والســلام على خير الأنام، والفروســية، وإعلام الموقعين عن رب العالمين، توفي ســنة: 

٧٥١٧٥١هـ.هـ.
ينظر: البدر الطالع للشوكاني ص٦٥٩٦٥٩-٦٦٢٦٦٢، والمنهج الأحمد للعليمي ، والمنهج الأحمد للعليمي ٩٢٩٢/٥-٩٧٩٧. ينظر: البدر الطالع للشوكاني ص   

إعلام الموقعين عن رب العالمين، لابن القيم ٣٨٨٣٨٨/١. إعلام الموقعين عن رب العالمين، لابن القيم    (٤)
مجموع الفتاو، لابن تيمية ٥١٢٥١٢/٢٠٢٠، وإعــلام الموقعين عن رب العالمين، لابن القيم ، وإعــلام الموقعين عن رب العالمين، لابن القيم  مجموع الفتاو، لابن تيمية    (٥)

.٣٨٨٣٨٨/١



١٩٦١٩٦

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

الترجيح:الترجيح:

من خلال اســتعراض أدلة الأقــوال، من خلال اســتعراض أدلة الأقــوال، يترجح للباحث -واللــه أعلم-يترجح للباحث -واللــه أعلم- القول  القول 
، مع توفُّر  ăمع توفُّر الثالــث، بجواز بيع الدين من غير المدين بدين، علــى أن يكون ذلك حالا ، ăالثالــث، بجواز بيع الدين من غير المدين بدين، علــى أن يكون ذلك حالا

الشروط السابقة وهي:الشروط السابقة وهي:
يْن والعِوَض) مثل أن يكون الدين  ضان في العلة الربوية (الدَّ ــق العِوَ يْن والعِوَض) مثل أن يكون الدين - ألا يتَّفِ ضان في العلة الربوية (الدَّ ــق العِوَ ١- ألا يتَّفِ
ريالات، ويشــتري بريالات أو دولارات؛ لأن من شــرط المبادلة بين هذه الأصناف ريالات، ويشــتري بريالات أو دولارات؛ لأن من شــرط المبادلة بين هذه الأصناف 

التقابض، ولا يتحقق هذا إذا كان أحدهما دينًا.التقابض، ولا يتحقق هذا إذا كان أحدهما دينًا.
٢- ألا يربح الدائن من البيع، فله أن يبيعه بنفس قيمته، أو بأقل، ولا يزداد، لئلا - ألا يربح الدائن من البيع، فله أن يبيعه بنفس قيمته، أو بأقل، ولا يزداد، لئلا 

ن. مَ ن.يدخل في النهي؛ وهو ربح ما لم يُضْ مَ يدخل في النهي؛ وهو ربح ما لم يُضْ
ا،  ــلَم، وكان المسلَّمُ فيه شعيرً ر أموال الصندوق في عقود سَ ا، كأن تُستثمَ ــلَم، وكان المسلَّمُ فيه شعيرً ر أموال الصندوق في عقود سَ مثال: مثال: كأن تُستثمَ
 ăا حالا ا حالاă ورغب المســتثمر في بيع وحداته من مديــر الصندوق، فأعطاه المدير شــيكً ورغب المســتثمر في بيع وحداته من مديــر الصندوق، فأعطاه المدير شــيكً

بقيمتها بالريالات.بقيمتها بالريالات.



١٩٧١٩٧

التزام مدير الصندوق بضمان رأس المالالتزام مدير الصندوق بضمان رأس المال

المطلب الأول: التأصيل الشرعي لضمان رأس المال.المطلب الأول: التأصيل الشرعي لضمان رأس المال.
ته،  مْ نته الشــيء تضمينًا فتضمنه عني، مثل: غرَّ ته، : ضمَّ مْ نته الشــيء تضمينًا فتضمنه عني، مثل: غرَّ جاء في لســان العربجاء في لســان العرب(١): ضمَّ
نَ الشيء: جزم  مانًا، فأنا ضامن، وهو مضمون، وضمِ نُه ضَ مَ نْت الشيءَ أضْ مِ نَ الشيء: جزم يقال: ضَ مانًا، فأنا ضامن، وهو مضمون، وضمِ نُه ضَ مَ نْت الشيءَ أضْ مِ يقال: ضَ

م(٢). م أو الغارِ ه مما يعيبه، والضامن: الكفيل أو الملتزِ لُوِّ يَتِه وخُ مبصلاحِ م أو الغارِ ه مما يعيبه، والضامن: الكفيل أو الملتزِ لُوِّ يَتِه وخُ بصلاحِ
والضمان في اصطــلاح الفقهاء، يأتي على عدة إطلاقــات في الجملة، نذكر والضمان في اصطــلاح الفقهاء، يأتي على عدة إطلاقــات في الجملة، نذكر 

منها:منها:
ثْلِ الهالــك أو قيمته»(٣) أي ما  أي ما  دِّ مِ فــه الحموي: «الضمان: عبارة عــن رَ ثْلِ الهالــك أو قيمته»- عرَّ دِّ مِ فــه الحموي: «الضمان: عبارة عــن رَ - عرَّ

ا. ا ومقدارً ا.يساويه نوعً ا ومقدارً يساويه نوعً
- وجاء في مجلة الأحــكام العدلية - المــادة (- وجاء في مجلة الأحــكام العدلية - المــادة (٤١٦٤١٦)، تعريف الضمان بأنه: )، تعريف الضمان بأنه: 

يَّات»(٤). يمِ ثْليات، وقيمتِه إن كان من القِ ثلِ الشيء إن كان من المِ يَّات»«إعطاءُ مِ يمِ ثْليات، وقيمتِه إن كان من القِ ثلِ الشيء إن كان من المِ «إعطاءُ مِ

لسان العرب، لابن منظور ١٢٦١٢٦/١٧١٧. لسان العرب، لابن منظور    (١)
المعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى ص٥٤٦٥٤٦. المعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى ص   (٢)

غمز عيون البصائر، شرح الأشباه والنظائر، للحموي ٢١١٢١١/٢. غمز عيون البصائر، شرح الأشباه والنظائر، للحموي    (٣)
مجلة الأحكام العدلية المادة: (٤١٦٤١٦).). مجلة الأحكام العدلية المادة: (   (٤)



١٩٨١٩٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

فه الأستاذ الدكتور مصطفى الزرقا: «الضمان: التزام بتعويضٍ ماليٍّ عن  فه الأستاذ الدكتور مصطفى الزرقا: «الضمان: التزام بتعويضٍ ماليٍّ عن - وعرَّ - وعرَّ
ضرر الغير»ضرر الغير»(١).

ا  فــه الدكتور وهبه الزحيلي: «الضمان: هــو الالتزام بتعويض الغير عمَّ ا - وعرَّ فــه الدكتور وهبه الزحيلي: «الضمان: هــو الالتزام بتعويض الغير عمَّ - وعرَّ
لِّيِّ الحادث  هُ مــن تلَفِ المال أو ضياع المنافــع، أو عن الضرر الجزئــيِّ أو الكُ قَ لِّيِّ الحادث لَحِ هُ مــن تلَفِ المال أو ضياع المنافــع، أو عن الضرر الجزئــيِّ أو الكُ قَ لَحِ

بالنفس الإنسانية»بالنفس الإنسانية»(٢).
غْل الذمة بحقٍّ أو تعويض عن ضرر» بحيث  غْل الذمة بحقٍّ أو تعويض عن ضرر» بحيث وأنســب تعريف للضمان هو: «شَ وأنســب تعريف للضمان هو: «شَ
يشمل ضمانَ العقودِ والحقوق، وغرامة الأضرار الواقعة على الأنفس والأموال...»يشمل ضمانَ العقودِ والحقوق، وغرامة الأضرار الواقعة على الأنفس والأموال...»(٣).
ولما كانت المســاهمة العربونية تحمي المال من المخاطــر والتقلُّبات التي ولما كانت المســاهمة العربونية تحمي المال من المخاطــر والتقلُّبات التي 
تتعرض لها الأســواق المالية من خلال تحييدها وتقليصها، عالج البحث فيما يتصل تتعرض لها الأســواق المالية من خلال تحييدها وتقليصها، عالج البحث فيما يتصل 

ر به، والأثر المترتب على هذا الالتزام. ر به، والأثر المترتب على هذا الالتزام.بالتزام المصرف بضمان رأس المال المستثمَ بالتزام المصرف بضمان رأس المال المستثمَ
مشروعية الضمانمشروعية الضمان

ا للجناة،  ا للأضرار، وزجرً ظًا للحقوق، ورعايةً للعهود، وجبرً فْ عَ الضمان حِ رِ ا للجناة، شُ ا للأضرار، وزجرً ظًا للحقوق، ورعايةً للعهود، وجبرً فْ عَ الضمان حِ رِ شُ
ا للاعتداء وورد ذلك في نصوص كثيرة، من القرآن الكريم والسنة النبوية، وذلك  ăد ا للاعتداء وورد ذلك في نصوص كثيرة، من القرآن الكريم والسنة النبوية، وذلك وحَ ăد وحَ

كما يلي:كما يلي:
دُ بقوله تعالى: ﴿; > = < ?  ل بمعنى الكفالة، يُستشــهَ دُ بقوله تعالى: - فيما يتَّصِ ل بمعنى الكفالة، يُستشــهَ - فيما يتَّصِ
ن يوســف  لمن جاء بصواع  لمن جاء بصواع  ن يوســف ، أي: كفيل ضامن، فقد ضمِ @ B A﴾(٤)، أي: كفيل ضامن، فقد ضمِ

لُه البعير من الطعام. رَ ما يحمِ ب به- قدْ لُه البعير من الطعام.الملك -وهو إناؤه الذي كان يَشرَ رَ ما يحمِ ب به- قدْ الملك -وهو إناؤه الذي كان يَشرَ

المدخل الفقهي العام، د: مصطفى الزرقا ص١٠١٧١٠١٧. المدخل الفقهي العام، د: مصطفى الزرقا ص   (١)
نظرية الضمان، د: وهبة الزحيلي ص١٥١٥. نظرية الضمان، د: وهبة الزحيلي ص   (٢)

أحكام الضمان في الفقه الإسلامي العام، د: محمد فوزي فيض الله ص٢٠٢٠. أحكام الضمان في الفقه الإسلامي العام، د: محمد فوزي فيض الله ص   (٣)
سورة يوسف، الآية: ٧٢٧٢. سورة يوسف، الآية:    (٤)



الأحكام الفقهية في المساهمة العربونيةالأحكام الفقهية في المساهمة العربونية

١٩٩١٩٩

 (١) د بحديث أنس د بحديث أنس - فيما يتصل بالإتلافات المالية ونحوها، يُستشــهَ - فيما يتصل بالإتلافات المالية ونحوها، يُستشــهَ
عة، فضربت عائشــةُ  ا في قَصْ عة، فضربت عائشــةُ  طعامً ا في قَصْ قال: «أهــدت بعض أزواج النبــي قال: «أهــدت بعض أزواج النبــي  طعامً

القصعة بيدها، فألقت ما فيها؛ فقال النبي القصعة بيدها، فألقت ما فيها؛ فقال النبي : طعام بطعام، وإناء بإناء»: طعام بطعام، وإناء بإناء»(٢).
د وغيره، يُستشــهد بحديث أنس  أن  أن  قْ د وغيره، يُستشــهد بحديث أنس - فيمــا يتصل بضمان المال بعَ قْ - فيمــا يتصل بضمان المال بعَ

سلِمٍ إلا بطيبِ نفس منه»(٣). لُّ مالُ امرئ مُ سلِمٍ إلا بطيبِ نفس منه» قال: «لا يحِ لُّ مالُ امرئ مُ النبي النبي  قال: «لا يحِ
- فيما يتصل بضمان وضع اليد:- فيما يتصل بضمان وضع اليد:

  ١- يُستَشــهد بحديث عائشــة- يُستَشــهد بحديث عائشــة(٤)رضي الله تعالى عنها أن النبي رضي الله تعالى عنها أن النبي
قال: «الخراج بالضمان»قال: «الخراج بالضمان»(٥).

 ، ، هو: أنس بن مالك بن النضر أبو حمزة الأنصاري المدني، خادم رســول الله هو: أنس بن مالك بن النضر أبو حمزة الأنصاري المدني، خادم رســول الله    (١)
خدمه أكثر من عشر سنوات، وله صحبة طويلة وحديث كثير، توفي سنة: خدمه أكثر من عشر سنوات، وله صحبة طويلة وحديث كثير، توفي سنة: ٩٣٩٣هـ.هـ.

ينظر: الإصابة لابن حجر ١٢٦١٢٦/١، والتاريخ الصغير للبخاري ، والتاريخ الصغير للبخاري ٢٠٨٢٠٨/١. ينظر: الإصابة لابن حجر    
أخرجــه الإمام الترمذي في ســننه، كتاب الأحــكام ٦٣١٦٣١/٣، وقال فيه: «حديث حســن ، وقال فيه: «حديث حســن  أخرجــه الإمام الترمذي في ســننه، كتاب الأحــكام    (٢)

ا ٣٦٣٣٦٣/٥. ا صحيح»، وقال الشوكاني: «هو بمعناه لسائر الجماعة»، إلا مسلمً صحيح»، وقال الشوكاني: «هو بمعناه لسائر الجماعة»، إلا مسلمً
ا فأدخله في سفينة أو بنى عليه  أخرجه البيهقي في سننه، كتاب الغصب، باب من غصب لوحً ا فأدخله في سفينة أو بنى عليه   أخرجه البيهقي في سننه، كتاب الغصب، باب من غصب لوحً  (٣)
ا، رقم الحديث: (١١٥٤٥١١٥٤٥) ) ١٦٦١٦٦/٦، وأخرجه الدارقطني في ســننه، كتاب البيوع، ، وأخرجه الدارقطني في ســننه، كتاب البيوع،  ا، رقم الحديث: (جــدارً جــدارً
رقــم الحديــث: (رقــم الحديــث: (٩١٩١-٩٢٩٢) ) ٢٦٢٦/٣، وأخرجه الإمــام أحمد في مســنده، رقم الحديث: ، وأخرجه الإمــام أحمد في مســنده، رقم الحديث: 
(٢٠٩٧١٢٠٩٧١) ص) ص١٥١٨١٥١٨، وقال ابن حجر: رواه الدارقطني من حديث أنس، وفيه الحارث بن ، وقال ابن حجر: رواه الدارقطني من حديث أنس، وفيه الحارث بن 
ا من حديث أبي حرة الرقاشــي عن  ا من حديث أبي حرة الرقاشــي عن محمد الفهري مجهول، ورواه أحمد والدارقطني أيضً محمد الفهري مجهول، ورواه أحمد والدارقطني أيضً
عمه، وفيه علي بن زيد ابن جدعان وفيه ضعف، تلخيص الحبير عمه، وفيه علي بن زيد ابن جدعان وفيه ضعف، تلخيص الحبير ١٠١١٠١/٣-١٠٢١٠٢، وقال في ، وقال في 

نصب الراية: «إسناده جيد» نصب الراية للزيلعي نصب الراية: «إسناده جيد» نصب الراية للزيلعي ٤١٣٤١٣/٤.
هي: عائشــة بنت أبي بكر الصديــق، الصديقة بنــت الصديق، أم المؤمنيــن، زوج النبي  هي: عائشــة بنت أبي بكر الصديــق، الصديقة بنــت الصديق، أم المؤمنيــن، زوج النبي    (٤)
ا، توفيت  ا كثيرً ا، توفيت  علمً ا كثيرً ، وأشهر نسائه، وأحبهن إليه، روت عن النبي ، وأشهر نسائه، وأحبهن إليه، روت عن النبي  علمً

سنة: سنة: ٥٧٥٧هـ، وقيل: هـ، وقيل: ٥٨٥٨هـ.هـ.
ينظر: أسد الغابة لابن الأثير ٣٤١٣٤١/٥-٣٤٤٣٤٤، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ١٨٧١٨٧/٧-١٩٠١٩٠. ينظر: أسد الغابة لابن الأثير    

سبق تخريجه ص٣٠٣٠. سبق تخريجه ص   (٥)
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 : : قال: قال رسول الله  قال: قال رسول الله  (١)٢- وحديث ســمرة بن جندب- وحديث ســمرة بن جندب
ه»(٢). يَ دِّ ه»«على اليد ما أخذت حتى تُؤَ يَ دِّ «على اليد ما أخذت حتى تُؤَ

اختلف أهل العلم في شرط الضمان على عقد المضاربةاختلف أهل العلم في شرط الضمان على عقد المضاربة، على قولَين:، على قولَين:
القول الأول: القول الأول: عقد المضاربة صحيح، والشــرط فاسد، وإليه ذهب الحنفيةعقد المضاربة صحيح، والشــرط فاسد، وإليه ذهب الحنفية(٣)، ، 

وروايته عند الحنابلةوروايته عند الحنابلة(٤)()(٥)، واستدلوا بما يلي:، واستدلوا بما يلي:

هو: سمرة بن جندب بن هلال بن خريج الفزاري، حليف الأنصار، كان من علماء الصحابة،  هو: سمرة بن جندب بن هلال بن خريج الفزاري، حليف الأنصار، كان من علماء الصحابة،    (١)
غزا مع النبي غزا مع النبي  غير غزوة، وسكن البصرة، توفي سنة:  غير غزوة، وسكن البصرة، توفي سنة: ٥٩٥٩هـ.هـ.

ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي ١٨٣١٨٣/٣-١٨٦١٨٦، والإصابة لابن حجر ، والإصابة لابن حجر ٣٩٣٣٩٣/٢. ينظر: سير أعلام النبلاء للذهبي    
أخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، بــاب تضمين العارية أخرجه أبو داود في ســننه، كتاب البيوع والإجارات، بــاب تضمين العارية ٨٢٢٨٢٢/٣، وأخرجه ، وأخرجه   (٢)
اة، ومعه تحفة الأحوذي ٢٤٠٢٢٤٠٢/٤ وقال:  وقال:  ؤدَّ اة، ومعه تحفة الأحوذي الترمذي في أبواب البيوع، باب ما جاء أن العارية مُ ؤدَّ الترمذي في أبواب البيوع، باب ما جاء أن العارية مُ
«هذا حديث حســن صحيح»، والحاكم في كتــاب البيوع المســتدرك «هذا حديث حســن صحيح»، والحاكم في كتــاب البيوع المســتدرك ٢٥٥٢٥٥/٢، وقال: «هذا ، وقال: «هذا 
حديث صحيح الإسناد على شرط البخاري ولم يخرجاه»، قال ابن القيم: «وفي قول الحاكم أنه حديث صحيح الإسناد على شرط البخاري ولم يخرجاه»، قال ابن القيم: «وفي قول الحاكم أنه 
على شــرط البخاري نظر»، ينظر: «تهذيب السنن مع مختصر سنن أبي داود على شــرط البخاري نظر»، ينظر: «تهذيب السنن مع مختصر سنن أبي داود ١٧٩٠١٧٩٠/٥، وأعله ، وأعله 
ابن حجر بسبب الاختلاف في سماع الحسن من سمرة راوي الحديث ابن حجر بسبب الاختلاف في سماع الحسن من سمرة راوي الحديث ، انظر تلخيص ، انظر تلخيص 
اظ في ســماع الحســن من ســمرة ثلاثة  فَّ اظ في ســماع الحســن من ســمرة ثلاثة ، وقال الصنعاني: «وللحُ فَّ الحبيــر لابن حجر الحبيــر لابن حجر ٦٠٦٠/٣، وقال الصنعاني: «وللحُ
ا وهو مذهب علي بن المديني والبخاري والترمذي. الثاني:  ا وهو مذهب علي بن المديني والبخاري والترمذي. الثاني: مذاهب: الأول: أنه سمع منه مطلقً مذاهب: الأول: أنه سمع منه مطلقً
ا وهو مذهب يحيى بن سعيد القطان، ويحيى بن معين وابن حبان. الثالث: لم يسمع منه  ا وهو مذهب يحيى بن سعيد القطان، ويحيى بن معين وابن حبان. الثالث: لم يسمع منه لا مطلقً لا مطلقً
إلا حديث العقيقة وهو مذهب النســائي، واختاره ابن عســاكر، سبل السلام إلا حديث العقيقة وهو مذهب النســائي، واختاره ابن عســاكر، سبل السلام ٨٩٨٨٩٨/٣، وانظر: ، وانظر: 
تهذيب السنن لابن القيم تهذيب السنن لابن القيم ١٩٧١٩٧/٥، وقال الألباني: «ونحن لم نعلم تصريحه بالسماع عن سمرة ، وقال الألباني: «ونحن لم نعلم تصريحه بالسماع عن سمرة 
فــي غير حديث العقيقة، فيتجه أن يكون الصواب القول الثالث، وإذا ضمنا إلى ذلك ما جاء في فــي غير حديث العقيقة، فيتجه أن يكون الصواب القول الثالث، وإذا ضمنا إلى ذلك ما جاء في 
ا ويدلس فينتج من ذلك ضعف  ا ويدلس فينتج من ذلك ضعف ترجمة الحســن البصري أنه ثقة فاضل مشهور وكان يرسل كثيرً ترجمة الحســن البصري أنه ثقة فاضل مشهور وكان يرسل كثيرً

هذا الحديث وعدم الاحتجاج به لأنه عنعنه» إرواء الغليل هذا الحديث وعدم الاحتجاج به لأنه عنعنه» إرواء الغليل ٣٤٩٣٤٩/٥.
انظر: بدائع الصنائع، للكاساني ٢٤٢٤/٨. انظر: بدائع الصنائع، للكاساني    (٣)

انظر: المغني، لابن قدامة ١٧٩١٧٩/٧. انظر: المغني، لابن قدامة    (٤)
وقد أخذ بهذا القول مجمع الفقه الإســلامي حيث جاء في القرار رقم: (٥) ) ٨٨٨٨/٨/٤:  :   وقد أخذ بهذا القول مجمع الفقه الإســلامي حيث جاء في القرار رقم: (   (٥)= = 
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  حين شرط أهلها لبيعها على عائشة  حين شرط أهلها لبيعها على عائشة  الدليل الأول: الدليل الأول: قصة بَريرة قصة بَريرة
أن يكون الولاء لهم، فقال أن يكون الولاء لهم، فقال : «خذيها واشترطي لهم الولاء، فإنما الولاء : «خذيها واشترطي لهم الولاء، فإنما الولاء 
ا ليســت في  طون شــروطً ا ليســت في «ما بال أقوامٍ يشــترِ طون شــروطً لمــن أعتق»، ثم قال لمــن أعتق»، ثم قال : : «ما بال أقوامٍ يشــترِ

ط ليس في كتاب الله فهو باطل، وإن كان مائة شرط»(١). رْ ط ليس في كتاب الله فهو باطل، وإن كان مائة شرط»كتاب الله، ما كان من شَ رْ كتاب الله، ما كان من شَ
فالنبي فالنبي  أمضى العقد، وأبطل الشــرط الفاسد، حيث قال:  أمضى العقد، وأبطل الشــرط الفاسد، حيث قال: «خذيها «خذيها 
ة  حَّ ة ، فهذا الحديث أصل في إبطال الشــروط الفاســدة وصِ حَّ واشــترطي لهم الولاء»واشــترطي لهم الولاء»، فهذا الحديث أصل في إبطال الشــروط الفاســدة وصِ

العقدالعقد(٢).
نوقش: نوقش: بأن: «اللام» بمعنى: على، أي: اشترطي عليهم الولاء.بأن: «اللام» بمعنى: على، أي: اشترطي عليهم الولاء.

وأجيب: وأجيب: أن الولاء ثابت للمعتق فلا حاجة إلى اشتراطهأن الولاء ثابت للمعتق فلا حاجة إلى اشتراطه(٣).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن العقد صحيح قد توفَّرت فيه الأركان، وهذه الشــروط زائدة أن العقد صحيح قد توفَّرت فيه الأركان، وهذه الشــروط زائدة 

عن مقتضى العقدعن مقتضى العقد(٤).
القول الثاني: القول الثاني: عقد المضاربة صحيح والشرط فاسد.عقد المضاربة صحيح والشرط فاسد.

على عدم جواز اشتراط ضمان رأس المال على عامل المضاربة، فإن وقع النص على ذلك  على عدم جواز اشتراط ضمان رأس المال على عامل المضاربة، فإن وقع النص على ذلك =   =
صراحةً أو ضمنًا، بطل شــرط الضمان، واستحق المضارب ربح مضاربة المثل. ينظر: قرار صراحةً أو ضمنًا، بطل شــرط الضمان، واستحق المضارب ربح مضاربة المثل. ينظر: قرار 

رقم (رقم (٥) ) ٨٨٨٨/٨/٤، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الرابع ، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الرابع ٢١٦٢٢١٦٢/٣.
كما نصَّ قراره رقم: (٩٠٩٠) () (٩/٣)، ثانيًا: ب/بخصوص الودائع الاستثمارية على حصة من )، ثانيًا: ب/بخصوص الودائع الاستثمارية على حصة من  كما نصَّ قراره رقم: (   
الربــح في البنوك الإســلامية على عدم جــواز ضمان المضارب (البنــك) لتلك الودائع، الربــح في البنوك الإســلامية على عدم جــواز ضمان المضارب (البنــك) لتلك الودائع، 

باعتبارها رأس المال في عقد المضاربة بينه وبين المودعين.باعتبارها رأس المال في عقد المضاربة بينه وبين المودعين.
ينظر: قرار رقم: (٩٠٩٠) ) ٩/٣، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: التاسع ، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: التاسع ٩٣٠٩٣٠/١. ينظر: قرار رقم: (   

سبق تخريجه ص٩٥٩٥. سبق تخريجه ص   (١)
مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية ٣٣٩٣٣٩/٢٩٢٩. مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية    (٢)

المجموع، للنووي ٣٧٢٣٧٢/٩. المجموع، للنووي   بدائع الصنائع، للكاساني ٢٥٢٥/٨.(٣)  بدائع الصنائع، للكاساني    (٤)
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واليه ذهب المالكيةواليه ذهب المالكية(١)، والشــافعية، والشــافعية(٢)، ورواية عن الإمام أحمد، ورواية عن الإمام أحمد(٣)، واســتدلوا ، واســتدلوا 
بما يلي:بما يلي:

ر في القراض(٤). رَ ر في القراضشرط الضمان على عامل المضاربة زيادة غَ رَ الدليل الأول: الدليل الأول: شرط الضمان على عامل المضاربة زيادة غَ
بَّ المال قد رضي بزيادة نســبة العامل في مقابل الضمان،  بَّ المال قد رضي بزيادة نســبة العامل في مقابل الضمان، أن رَ الدليل الثاني: الدليل الثاني: أن رَ

فإذا فسد الشرط، صارت الزيادة بغير رضاهفإذا فسد الشرط، صارت الزيادة بغير رضاه(٥).
وقد نوقِشَ هذان الدليلان:وقد نوقِشَ هذان الدليلان:

ا بفســاده  ا بفســاده أن رب المال إذا شــرط الضمان علــى العامل، فإما أن يكون عالمً أن رب المال إذا شــرط الضمان علــى العامل، فإما أن يكون عالمً
. .أو جاهلاً أو جاهلاً

ا بفساد هذا الشرط، فيمضي  ا فلا يحق؛ لأنه دخل في العقد عالمً ا بفساد هذا الشرط، فيمضي فإن كان عالمً ا فلا يحق؛ لأنه دخل في العقد عالمً فإن كان عالمً
ا له. ا له.عليه العقد بالزيادة التي في مقابل الضمان تغريرً عليه العقد بالزيادة التي في مقابل الضمان تغريرً

، فإذا علم بالتحريم فله الفســخ؛ لأنه إنما رضي العقد بشــرط  ، فإذا علم بالتحريم فله الفســخ؛ لأنه إنما رضي العقد بشــرط وإن كان جاهلاً وإن كان جاهلاً
الضمان، فإن لم يحصل له، فقد فات شرط من شروط العقد وهو الرضا، فكان له حق الضمان، فإن لم يحصل له، فقد فات شرط من شروط العقد وهو الرضا، فكان له حق 

الفسخالفسخ(٦).
الترجيح:الترجيح:

يترجح للباحث -والله أعلم- يترجح للباحث -والله أعلم- القول الأول في صحة عقد المضاربة، وفســاد القول الأول في صحة عقد المضاربة، وفســاد 
الشرط؛ لقوة أدلتهم، وسلامتها من المناقشة.الشرط؛ لقوة أدلتهم، وسلامتها من المناقشة.

المدونة، للإمام مالك ٦٤٧٦٤٧/٣. المدونة، للإمام مالك   الحاوي، للماوردي ١١٣١١٣/٩.(١)  الحاوي، للماوردي    (٢)
الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف، للمرداوي ٤٥٤٥/١٤١٤. الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف، للمرداوي    (٣)

بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد ٢٨٧٢٨٧/٢. بداية المجتهد ونهاية المقتصد، لابن رشد    (٤)
الشرح الكبير ٢٣٣٢٣٣/١١١١. الشرح الكبير    (٥)

مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية ٣٣٩٣٣٩/٢٩٢٩. مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية    (٦)
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المطلــب الثانــي: الأثر المترتب علــى التزام مدير الصنــدوق لضمان المطلــب الثانــي: الأثر المترتب علــى التزام مدير الصنــدوق لضمان 
رأس المال.رأس المال.

اتفق الفقهــاء اتفق الفقهــاء  على أن يدَ المضــارِب (العامل علــى المال) في مال  على أن يدَ المضــارِب (العامل علــى المال) في مال 
اه(١)، فلا ، فلا  اهالمضاربــة يدُ أمانة، وأن الأصل عدم ضمانه لخســارته، أو نقصانــه، أو تَوَ المضاربــة يدُ أمانة، وأن الأصل عدم ضمانه لخســارته، أو نقصانــه، أو تَوَ

يضمن إلا بالتعدي أو التفريطيضمن إلا بالتعدي أو التفريط(٢).
والتعدي: أن يفعل في المال ما لا يجوز له فعله.والتعدي: أن يفعل في المال ما لا يجوز له فعله.

له. له.والتفريط: أن يترك فعل ما يجب عليه فِعْ والتفريط: أن يترك فعل ما يجب عليه فِعْ
واحتجوا على ذلك بما يلي:واحتجوا على ذلك بما يلي:

١- أن المضارب نائب عن رب المال في اليد والتصرف، وذلك يستوجب أن - أن المضارب نائب عن رب المال في اليد والتصرف، وذلك يستوجب أن 
يكون ذهاب المال أو خســارته في يده؛ كهلاكه، أو خسارته في يد صاحبه، حيث إنه يكون ذهاب المال أو خســارته في يده؛ كهلاكه، أو خسارته في يد صاحبه، حيث إنه 
دِ تملُّكه أو التوثق به(٣)، فهو كالوديع، والوكيل، وســائر ، فهو كالوديع، والوكيل، وســائر  ــه بإذنه ورضاه دون قصْ دِ تملُّكه أو التوثق بهقبَضَ ــه بإذنه ورضاه دون قصْ قبَضَ

الأمناء.الأمناء.
قال ابن القيم قال ابن القيم : «المضارب أمين، وأجير، ووكيل، وشــريك؛ فأمين إذا : «المضارب أمين، وأجير، ووكيل، وشــريك؛ فأمين إذا 
ف فيه، وأجير فيما يباشره بنفسه من العمل، وشريك إذا  ف فيه، وأجير فيما يباشره بنفسه من العمل، وشريك إذا قبض المال، ووكيل إذا تصرَّ قبض المال، ووكيل إذا تصرَّ

ظهر فيه الربحظهر فيه الربح(٤).

التو: هلاك المــال. انظر: الصحاح، مادة: (تــوي) (٦/ / ٢٢٩٠٢٢٩٠)، وتاج العروس، مادة: )، وتاج العروس، مادة:  التو: هلاك المــال. انظر: الصحاح، مادة: (تــوي) (   (١)
(توي).(توي).

انظر: الموطأ، للإمام مالك ٦٩٢٦٩٢/٢، وبدائع الصنائع، للكاســاني ، وبدائع الصنائع، للكاســاني ٨٧٨٧/٦، وشــرح منتهى ، وشــرح منتهى  انظر: الموطأ، للإمام مالك    (٢)
الإرادات، للبهوتي الإرادات، للبهوتي ٣١٥٣١٥/٢، وكشاف القناع، للبهوتي ، وكشاف القناع، للبهوتي ٤٩٨٤٩٨/٣.

بدائع الصنائع، للكاساني ٨٧٨٧/٦. بدائع الصنائع، للكاساني    (٣)
زاد المعاد، لابن القيم ١٦١١٦١/١. زاد المعاد، لابن القيم    (٤)



٢٠٤٢٠٤

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

تْ  ، يعني: إذا هلكَ تْ وجاء في مجلة الأحكام العدلية: «الأمانة لا تكون مضمونةً ، يعني: إذا هلكَ وجاء في مجلة الأحكام العدلية: «الأمانة لا تكون مضمونةً
ه الضمان»(١). نْع الأمين ولا تقصيرٍ منه، فلا يلزمُ تْ بلا صُ ه الضمان»أو ضاعَ نْع الأمين ولا تقصيرٍ منه، فلا يلزمُ تْ بلا صُ أو ضاعَ

٢- القياس على المساقاة والمزارعة، فلو تلف شيء من الشجر، أو هلك شيء - القياس على المساقاة والمزارعة، فلو تلف شيء من الشجر، أو هلك شيء 
ق، أو نحوه، لم يكن على العامل شيء. رَ ق، أو نحوه، لم يكن على العامل شيء.من الأرض بغَ رَ من الأرض بغَ

قال ابن قدامة قال ابن قدامة : «والوضيعة في المضاربة على المال خاصة، ليس على : «والوضيعة في المضاربة على المال خاصة، ليس على 
العامل منها شــيء؛ لأن الوضيعة عبارة عن نقصــان رأس المال، وهو مختص بملك العامل منها شــيء؛ لأن الوضيعة عبارة عن نقصــان رأس المال، وهو مختص بملك 
بِّه، لا شيء للعامل فيه، فيكون نقصه من ماله دون غيره، وإنما يشتركان فيما يحصل  بِّه، لا شيء للعامل فيه، فيكون نقصه من ماله دون غيره، وإنما يشتركان فيما يحصل رَ رَ
من النماء، فأشبه المســاقاة والمزارعة، فإن رب الأرض والشجر يشارك العامل فيما من النماء، فأشبه المســاقاة والمزارعة، فإن رب الأرض والشجر يشارك العامل فيما 
يحدث من الزرع والثمر، وإن تلف الشجر أو هلك شيء من الأرض بغرق أو غيره لم يحدث من الزرع والثمر، وإن تلف الشجر أو هلك شيء من الأرض بغرق أو غيره لم 

يكن على العامل شيء»يكن على العامل شيء»(٢).
بَّرَ عن ذلك الإمام الشوكاني  بَّرَ عن ذلك الإمام الشوكاني - استصحاب دليل البراءة الأصلية للحائز، وقد عَ ٣- استصحاب دليل البراءة الأصلية للحائز، وقد عَ
 بقوله: «الأصل الشــرعي هو عدم الضمــان؛ لأن مالَ الأمين معصوم بعصمة  بقوله: «الأصل الشــرعي هو عدم الضمــان؛ لأن مالَ الأمين معصوم بعصمة 
الإسلام، فلا يلزمُ منه شيء إلا بأمر الشرع، ولا يحتاج مع هذا الأصل إلى الاستدلال الإسلام، فلا يلزمُ منه شيء إلا بأمر الشرع، ولا يحتاج مع هذا الأصل إلى الاستدلال 

على عدم الضمان بما لم يثبت»على عدم الضمان بما لم يثبت»(٣).
فإذا اتضح ذلك، فلا يصح أن يلتزم المصرف في عقد الاستثمار بضمان المال، فإذا اتضح ذلك، فلا يصح أن يلتزم المصرف في عقد الاستثمار بضمان المال، 
ا من الخسارة؛ لأنه إذا التزم به ابتداءً فهو كالمشروط عليه شرطًا، فلا يضمن  ا من الخسارة؛ لأنه إذا التزم به ابتداءً فهو كالمشروط عليه شرطًا، فلا يضمن أو ســهمً أو ســهمً

ط.  أو فرَّ ط.إلا إذا تعدَّ  أو فرَّ إلا إذا تعدَّ
وصور التعدي والتفريط كثيرة:وصور التعدي والتفريط كثيرة:

م باجتناب ســلعة معينة، كأســهم شــركات الخمور  م باجتناب ســلعة معينة، كأســهم شــركات الخمور فمن التعــدي: أن يلتزِ فمن التعــدي: أن يلتزِ

مجلة الأحكام العدلية مادة: (٧٦٨٧٦٨).). مجلة الأحكام العدلية مادة: (   (١)
المغني، لابن قدامة ١٤٥١٤٥/٧. المغني، لابن قدامة   السيل الجرار، للشوكاني ٣٤٢٣٤٢/٣.(٢)  السيل الجرار، للشوكاني    (٣)
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والمصارف، ثم يتاجر فيها، أو يلتزم بعدم التعامل مع مؤسســات أو جهات معينة ثم والمصارف، ثم يتاجر فيها، أو يلتزم بعدم التعامل مع مؤسســات أو جهات معينة ثم 
يتعامل معها، وهكذا.يتعامل معها، وهكذا.

ومن التفريط: أن يكتــم معلومات مالية عن المســتثمرين كان يجب عليه أن ومن التفريط: أن يكتــم معلومات مالية عن المســتثمرين كان يجب عليه أن 
يظهرها، أو يهمل حفظ الأموال، أو متابعة الموظفين ونحو ذلكيظهرها، أو يهمل حفظ الأموال، أو متابعة الموظفين ونحو ذلك(١).

وجاءت المادة الثالثة من النظام المصرفي لصناديق الاستثمار بالمملكة العربية وجاءت المادة الثالثة من النظام المصرفي لصناديق الاستثمار بالمملكة العربية 
ت: ت:السعودية متوافقة في هذه القضية مع الأساس الشرعي، حيث نصَّ السعودية متوافقة في هذه القضية مع الأساس الشرعي، حيث نصَّ

مة بين المدير والمســتثمرين  مة بين المدير والمســتثمرين - مكونات العقد: تتضمن العقود المبرَ «ثالثًا: «ثالثًا: ٤- مكونات العقد: تتضمن العقود المبرَ
(كحد أدنى) الشروط والأوضاع التالية:(كحد أدنى) الشروط والأوضاع التالية:

٥- النص صراحة علــى أن البنك لا يضمن المبلغ المســتثمر في الصندوق - النص صراحة علــى أن البنك لا يضمن المبلغ المســتثمر في الصندوق 
أو أي عائد عليه»أو أي عائد عليه»(٢).

فقد اعتبرت التزام المدير في إدارته للاستثمار وحمايته لمصالح المستثمرين فقد اعتبرت التزام المدير في إدارته للاستثمار وحمايته لمصالح المستثمرين 
ا بتحقيق نتيجة. ا ببذل عناية وليس التزامً ا بتحقيق نتيجة.التزامً ا ببذل عناية وليس التزامً التزامً

وفي هذا الصدد، يحســن الإشارة إلى أن مســؤولية البنك، وضوابط التفريط وفي هذا الصدد، يحســن الإشارة إلى أن مســؤولية البنك، وضوابط التفريط 
ا للاتجاهات الحديثة في المسؤولية المصرفية-  ا للاتجاهات الحديثة في المسؤولية المصرفية- والتعدي في أعماله الاستثمارية -وفقً والتعدي في أعماله الاستثمارية -وفقً
د عليه في التزاماته، وفي  د عليه في التزاماته، وفي تقع ضمن دائرة (مســؤولية المحترفين)، وهذا الوصف يُشدِّ تقع ضمن دائرة (مســؤولية المحترفين)، وهذا الوصف يُشدِّ
معيار مســاءلته لأســباب؛ أهمهــا أنه كمحتــرف يكــون أداؤه لعملــه: «جماعيăا» معيار مســاءلته لأســباب؛ أهمهــا أنه كمحتــرف يكــون أداؤه لعملــه: «جماعيăا» 
ا لتقديم خدمات لا تتوقع عادة  ăا خاص ا استعدادً ăا»، ويكون بذلك مســتعد ا لتقديم خدمات لا تتوقع عادة و«متخصصً ăا خاص ا استعدادً ăا»، ويكون بذلك مســتعد و«متخصصً
من غير المحترف، فينبغي ألا يتساو في معياري: «التفريط» و«التعدي» مع غيره من من غير المحترف، فينبغي ألا يتساو في معياري: «التفريط» و«التعدي» مع غيره من 

الأشخاص أو المؤسسات غير المحترفين»الأشخاص أو المؤسسات غير المحترفين»(٣).

الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي ٢٧٤٢٧٤/١. الخدمات الاستثمارية في المصارف، د: يوسف الشبيلي    (١)
قرار رقم ٢٠٥٢٢٠٥٢/٣، والأنظمة والتعليمات النقدية والمصرفية ص، والأنظمة والتعليمات النقدية والمصرفية ص٧٨٧٨. قرار رقم    (٢)

عمليات البنوك من الوجهة القانونية، د: علي عوض ص٢٢٢٢. عمليات البنوك من الوجهة القانونية، د: علي عوض ص   (٣)



٢٠٦٢٠٦



٢٠٧٢٠٧

الشروط الجزائية في المساهمة العربونيةالشروط الجزائية في المساهمة العربونية

المطلب الأول: التعريف بالشرط الجزائي.المطلب الأول: التعريف بالشرط الجزائي.
هُ بناءً على اعتباره  فُ رِّ نُعَ هُ بناءً على اعتباره يتكون الشرط الجزائي من لفظي الشرط والجزاء؛ لذا سَ فُ رِّ نُعَ يتكون الشرط الجزائي من لفظي الشرط والجزاء؛ لذا سَ

بًا إضافيăا، ثم لقبًا مركبًا. بًا إضافيăا، ثم لقبًا مركبًا.مركَّ مركَّ
ا: Ăا إضافي ا:تعريف الشرط الجزائي باعتباره مركبً Ăا إضافي تعريف الشرط الجزائي باعتباره مركبً

: تعريف الشرط: : تعريف الشرط:أولاً أولاً
الشرط لغة: الشرط لغة: إلزام الشــيء والتزامهإلزام الشــيء والتزامه(١)، أو العلامة، أو العلامة(٢)، الأول على إسكان الراء، ، الأول على إسكان الراء، 

والثاني على فتح الراء.والثاني على فتح الراء.
أما في اصطلاح الفقهاء،أما في اصطلاح الفقهاء، فهو يُطلَق على أحد معنيين: فهو يُطلَق على أحد معنيين:

الأول: الأول: «ما يتوقَّف عليه وجود الشيء، وليس داخلاً فيه، ولا هو جزء منه، وإنما «ما يتوقَّف عليه وجود الشيء، وليس داخلاً فيه، ولا هو جزء منه، وإنما 
ا فيه». رً ا فيه».هو خارج عنه، وليس مؤثِّ رً هو خارج عنه، وليس مؤثِّ

الكليات، للكفوي ص٥٢٩٥٢٩، والقاموس المحيط، للفيروزآبادي ص، والقاموس المحيط، للفيروزآبادي ص٨٦٩٨٦٩، ولسان العرب، ، ولسان العرب،  الكليات، للكفوي ص   (١)
لابن منظور لابن منظور ٣٢٩٣٢٩/٧، وتاج العروس، للزبيدي ، وتاج العروس، للزبيدي ٤٠٤٤٠٤/١٩١٩.

القاموس المحيط، للفيروزآبادي ص٨٦٩٨٦٩، ولسان العرب، لابن منظور ، ولسان العرب، لابن منظور ٣٢٩٣٢٩/٧، ومختار ، ومختار  القاموس المحيط، للفيروزآبادي ص   (٢)
الصحاح، للرازي الصحاح، للرازي ١١٦٣١١٦٣/٣، ومعجم مقاييس اللغة، لابن فارس ، ومعجم مقاييس اللغة، لابن فارس ٢٦١٢٦١/٣.



٢٠٨٢٠٨

المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

يْن أو أحدهما بأمر من الأمور، زائد على أصل التصرف،  يْن أو أحدهما بأمر من الأمور، زائد على أصل التصرف، «التزام المتعاقدَ الثاني: الثاني: «التزام المتعاقدَ
ســواء أكان هذا الالتزام من مقتضى هــذا العقد، أو لمصلحتــه، أوفيه منفعة لأحد ســواء أكان هذا الالتزام من مقتضى هــذا العقد، أو لمصلحتــه، أوفيه منفعة لأحد 

المتعاقدين، لا تتعارض مع مقتضى العقد»المتعاقدين، لا تتعارض مع مقتضى العقد»(١).
  ووجه المناســبة بيــن المعنى الاصطلاحي واللغوي، بيَّنــه ابن قدامة ووجه المناســبة بيــن المعنى الاصطلاحي واللغوي، بيَّنــه ابن قدامة
ي شرطًا؛ لأنه علامة على المشروط»(٢)، فالإحصان في باب الزنا علامة ، فالإحصان في باب الزنا علامة  مِّ ي شرطًا؛ لأنه علامة على المشروط»بقوله: «وسُ مِّ بقوله: «وسُ

على الرجم.على الرجم.
ا،  ا، والشرط الجزائي خصوصً ا، من هنا نستنبط المناسبة بين معنى الشرط عمومً ا، والشرط الجزائي خصوصً من هنا نستنبط المناسبة بين معنى الشرط عمومً
فالشــرط الجزائي علامة على التعويض عــن الضرر، وهو التزام بيــن المتعاقدين، فالشــرط الجزائي علامة على التعويض عــن الضرر، وهو التزام بيــن المتعاقدين، 
وتوثيق للعقــد، ومرتبط به في غالب أحواله، ومؤثِّر في تعديــل أثر العقد بزيادة هذا وتوثيق للعقــد، ومرتبط به في غالب أحواله، ومؤثِّر في تعديــل أثر العقد بزيادة هذا 
القيد، وهو كذلك مناسب للمعنى الاصطلاحي؛ إذ يلزم من عدم الرضا به عدم العقد، القيد، وهو كذلك مناسب للمعنى الاصطلاحي؛ إذ يلزم من عدم الرضا به عدم العقد، 
ولا يلزم من الرضا به وجود العقد؛ لأنه قد يتخلَّف لأسباب أخر، وهو كذلك خارج ولا يلزم من الرضا به وجود العقد؛ لأنه قد يتخلَّف لأسباب أخر، وهو كذلك خارج 

عن حقيقة العقدعن حقيقة العقد(٣).
ا: تعريف الجزاء: ا: تعريف الجزاء:ثانيً ثانيً

الجزاء لغة: الجزاء لغة: المكافأة، أو: المقابلة، أو: العــوض، أو: الغناء، أو: الكفاية، أو: المكافأة، أو: المقابلة، أو: العــوض، أو: الغناء، أو: الكفاية، أو: 
القضاء، أو: الثواب والعقابالقضاء، أو: الثواب والعقاب(٤).

أما في الاصطلاح الشرعي:أما في الاصطلاح الشرعي:
فهو: «كل ما يناله الإنسان المكلف، المسؤول من الله تعالى، من مكافأة مقابل فهو: «كل ما يناله الإنسان المكلف، المسؤول من الله تعالى، من مكافأة مقابل 

فتح القدير، لابن الهمام ٢٦٥٢٦٥/١، والبحر الرائق، لابن نجيم ، والبحر الرائق، لابن نجيم ٢٨٠٢٨٠/١. فتح القدير، لابن الهمام    (١)
إتحاف ذوي البصائر شرح روضة الناظر، د: عبدالكريم النملة ٢٢٩٢٢٩/٢. إتحاف ذوي البصائر شرح روضة الناظر، د: عبدالكريم النملة    (٢)

الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص٥٣٥٣. الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص   (٣)
لسان العرب، لابن منظور ١٤٣١٤٣/٤، والقاموس المحيط، للفيروزآبادي ص، والقاموس المحيط، للفيروزآبادي ص١٦٤١٦٤، ومعجم ، ومعجم  لسان العرب، لابن منظور    (٤)

مقاييس اللغة، لابن فارس مقاييس اللغة، لابن فارس ٤٤٥٤٤٥/١، والمعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى ، والمعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى ١٢٢١٢٢/١.
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ا في  ا في الدنيا والآخرة، ومن عقاب على عمله الســيئ شرعً ا في عمله الاختياري شــرعً ا في الدنيا والآخرة، ومن عقاب على عمله الســيئ شرعً عمله الاختياري شــرعً
الدنيا والآخرة»الدنيا والآخرة»(١).

وعلــى هذا فالجزاء في المعنى الاصطلاحي مناســبًا للمعنى اللغوي؛ إذ هو: وعلــى هذا فالجزاء في المعنى الاصطلاحي مناســبًا للمعنى اللغوي؛ إذ هو: 
الثواب على العمل الحسن، والعقاب على العمل السيئ.الثواب على العمل الحسن، والعقاب على العمل السيئ.

والشــرط الجزائي لا يخرج عن المعنى اللغوي والاصطلاحي للجزاء؛ إذ هو والشــرط الجزائي لا يخرج عن المعنى اللغوي والاصطلاحي للجزاء؛ إذ هو 
تعويض، وضمان مشترط في العقد يستحق عند الإخلال به، فهو جزاء على الإخلال تعويض، وضمان مشترط في العقد يستحق عند الإخلال به، فهو جزاء على الإخلال 

بما تم الاتفاق عليه في العقود.بما تم الاتفاق عليه في العقود.
ا: ا مركبً ا:تعريف الشرط الجزائي باعتباره لقبً ا مركبً تعريف الشرط الجزائي باعتباره لقبً

قُ بموجبه المتعاقدان على تعيين  فَ الشــرط الجزائي بأنه: «التزام زائد، يتفِ رِّ قُ بموجبه المتعاقدان على تعيين عُ فَ الشــرط الجزائي بأنه: «التزام زائد، يتفِ رِّ عُ
رّ بالمشترط»(٢). ضِ ق عند الإخلال الاختياري المُ رّ بالمشترط»التعويض الشرعي الذي يُستَحَ ضِ ق عند الإخلال الاختياري المُ التعويض الشرعي الذي يُستَحَ

وفي هذا التعريف تظهر بعض خصائص الشرط الجزائي، وهي:وفي هذا التعريف تظهر بعض خصائص الشرط الجزائي، وهي:
١- أنــه التزام زائد، وتابــع، فليس هو الالتزام الأصلي، وهــذه طبيعة غالب - أنــه التزام زائد، وتابــع، فليس هو الالتزام الأصلي، وهــذه طبيعة غالب 

الشروط في العقود.الشروط في العقود.
٢- أنه تعويض عن الضرر الناشئ من الإخلال، وليس عقوبة.- أنه تعويض عن الضرر الناشئ من الإخلال، وليس عقوبة.
ق عنده. تَحَ ق عنده.- أن الاتفاق عليه يكون قبل وقوع الإخلال، ويُسْ تَحَ ٣- أن الاتفاق عليه يكون قبل وقوع الإخلال، ويُسْ

٤- أنه مرتبط بالضرر، فلا يستحق بدون ضرر.- أنه مرتبط بالضرر، فلا يستحق بدون ضرر.
٥- يراعى فــي تقديره العدل، فلا ضــرر ولا ضرار، وفي حالــة تبيُّن وجود - يراعى فــي تقديره العدل، فلا ضــرر ولا ضرار، وفي حالــة تبيُّن وجود 

ا للعدل(٣). ا للعدلالمبالغة في الزيادة، أو النقصان، فللقاضي تعديله إحقاقً المبالغة في الزيادة، أو النقصان، فللقاضي تعديله إحقاقً

المسؤولية والجزاء، للشافعي ص٣٨٠٣٨٠. المسؤولية والجزاء، للشافعي ص   (١)
الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص٧٣٧٣. الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص   (٢)

المرجع السابق. المرجع السابق.   (٣)
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ق البحث إلى دراسة الشرط الجزائي والتفصيل فيه؛ لكون كثير من  ق البحث إلى دراسة الشرط الجزائي والتفصيل فيه؛ لكون كثير من ووجه تطرُّ ووجه تطرُّ
م- تتضمن شروطًا  م- تتضمن شروطًا هذه العقود -كعقود الخيارات، وعقود الضمان المباشــر المحرّ هذه العقود -كعقود الخيارات، وعقود الضمان المباشــر المحرّ
جزائية، فكان من المناسب التطرق إلى دراسة الشرط الجزائي، والأثر المترتب على جزائية، فكان من المناسب التطرق إلى دراسة الشرط الجزائي، والأثر المترتب على 

هذا الشرط في المساهمة العربونية.هذا الشرط في المساهمة العربونية.
المطلب الثاني: التأصيل الشرعي للشرط الجزائي.المطلب الثاني: التأصيل الشرعي للشرط الجزائي.

وفيه فرعان:وفيه فرعان:
الفرع الأول: حكم الشرط الجزائي.الفرع الأول: حكم الشرط الجزائي.

اختلف الفقهاء اختلف الفقهاء  في حكم الشرط الجزائي، على ثلاثة أقوال: في حكم الشرط الجزائي، على ثلاثة أقوال:
القول الأول: القول الأول: جواز الشرط الجزائي، وإليه ذهب جمهور العلماء المعاصرينجواز الشرط الجزائي، وإليه ذهب جمهور العلماء المعاصرين(١)، ، 

واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:

منهم: قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي في دورته الثانية عشرة  منهم: قرار مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي في دورته الثانية عشرة    (١)
لعام: لعام: ١٤٢١١٤٢١هـ، رقم القرار (هـ، رقم القرار (١٠٩١٠٩) ) ١٢١٢/٣، وحيث جاء في الفقرة (، وحيث جاء في الفقرة (٤): «يجوز أن يشــترط ): «يجوز أن يشــترط 
الشرط الجزائي في جميع العقود المالية ما عدا العقود التي يكون الالتزام الأصلي فيها دينًا الشرط الجزائي في جميع العقود المالية ما عدا العقود التي يكون الالتزام الأصلي فيها دينًا 
- في عقود المقاولات  - في عقود المقاولات - فإن هذا من الربا الصريح، وبناءً على هذا، فيجوز هذا الشرط -مثلاً - فإن هذا من الربا الصريح، وبناءً على هذا، فيجوز هذا الشرط -مثلاً
بالنســبة للمقاول، وعقد التوريد بالنسبة للمورد، وعقد الاســتصناع بالنسبة للصانع إذا لم بالنســبة للمقاول، وعقد التوريد بالنسبة للمورد، وعقد الاســتصناع بالنسبة للصانع إذا لم 
ينفذ ما التزم به، أو تأخر في تنفيذه، ولا يجوز مثلاً - في البيع بالتقسيط بسبب تأخر المدين ينفذ ما التزم به، أو تأخر في تنفيذه، ولا يجوز مثلاً - في البيع بالتقسيط بسبب تأخر المدين 
عن ســداد الأقساط المتبقية ســواء، كان بسبب الإعســار أو المماطلة، ولا يجوز في عقد عن ســداد الأقساط المتبقية ســواء، كان بسبب الإعســار أو المماطلة، ولا يجوز في عقد 
الاستصناع بالنسبة للمســتصنع إذا تأخر في أداء ما عليه». ينظر قرار رقم: (الاستصناع بالنسبة للمســتصنع إذا تأخر في أداء ما عليه». ينظر قرار رقم: (١٠٩١٠٩) ) ١٢١٢/٣، ، 
ا ما جاء في قرار هيئة كبار  ا ما جاء في قرار هيئة كبار ، وأيضً مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الثاني عشر مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: الثاني عشر ٣٠٦٣٠٦/٢، وأيضً
العلماء في المملكة العربية السعودية في دورتها الخامسة المنعقدة عام العلماء في المملكة العربية السعودية في دورتها الخامسة المنعقدة عام ١٣٩٤١٣٩٤هـ،- وهيئة هـ،- وهيئة 
كبار العلماء هي هيئة دينية إسلامية تضم لجنة محدودة من فقهاء المملكة العربية السعودية كبار العلماء هي هيئة دينية إسلامية تضم لجنة محدودة من فقهاء المملكة العربية السعودية 
ورئيســها هو مفتي الديار السعودية، تأسست بموجب المرســوم الملكي رقم: (أ/ورئيســها هو مفتي الديار السعودية، تأسست بموجب المرســوم الملكي رقم: (أ/١٣١٣)، )، 

 = =وتاريــخ وتاريــخ ١٣٩١١٣٩١/٧/٨هـ، وتتولى الهيئة إبداء الرأي فيما يحــال إليها من ولي الأمر من هـ، وتتولى الهيئة إبداء الرأي فيما يحــال إليها من ولي الأمر من 
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الدليل الأول: الدليل الأول: أن الأصل في الشروط المقترنة بالعقد الإباحة، إلا ما دلّ الدليل أن الأصل في الشروط المقترنة بالعقد الإباحة، إلا ما دلّ الدليل 
على حرمته، والشــرط الجزائي لم يــأتِ دليل يدلّ على حرمتــه، فيبقى على أصل على حرمته، والشــرط الجزائي لم يــأتِ دليل يدلّ على حرمتــه، فيبقى على أصل 

 Z ﴿ :الإباحة، ومــن ضمن الأدلة العامة بوجوب الوفاء بالعقــود، كقوله تعالى: الإباحة، ومــن ضمن الأدلة العامة بوجوب الوفاء بالعقــود، كقوله تعالى
.(١)﴾^ ] \ [

الدليــل الثاني: الدليــل الثاني: أن عدم التنفيذ أو التأخير فيه، وما يؤدي إليه من تفويت فرصة، أن عدم التنفيذ أو التأخير فيه، وما يؤدي إليه من تفويت فرصة، 
ب التعويض(٢)، قال ، قال : : «لا ضرر «لا ضرر  ب التعويضأو كسب متوقَّع، وألم نفسي، ضرر يوجِ أو كسب متوقَّع، وألم نفسي، ضرر يوجِ

ولا ضرار»ولا ضرار»(٣).

أجل بحثه، وتكوين الرأي المســتند إلى الأدلة الشرعية فيه، كما تقوم بالتوصية في القضايا  أجل بحثه، وتكوين الرأي المســتند إلى الأدلة الشرعية فيه، كما تقوم بالتوصية في القضايا =   =
 الدينية المتعلقة بتقرير أحكام عامة، استرشــد بها ولي الأمر، وذلك بناءً على بحوث يجر الدينية المتعلقة بتقرير أحكام عامة، استرشــد بها ولي الأمر، وذلك بناءً على بحوث يجر
 ا فتو ا فتو ، وأيضً ا لمنا نصَّ عليها ولي الأمر-، ينظــر: www.alifta.netwww.alifta.net، وأيضً ا لمنا نصَّ عليها ولي الأمر-، ينظــر: تهيئتهــا وإعدادها طبقً تهيئتهــا وإعدادها طبقً

الهيئة الشرعية، لبيت التمويل الكويتي فتو رقم: (الهيئة الشرعية، لبيت التمويل الكويتي فتو رقم: (٦).).
سورة المائدة، الآية: ١. سورة المائدة، الآية:    (١)

الشرط الجزائي، د: أســامة الحموي ص١٦٥١٦٥، مجلة البحوث الإســلامية، العدد: الثاني ، مجلة البحوث الإســلامية، العدد: الثاني  الشرط الجزائي، د: أســامة الحموي ص   (٢)
ص١٤١١٤١، والشرط الجزائي في الشريعة والقانون، د: زكي الدين شعبان ص، والشرط الجزائي في الشريعة والقانون، د: زكي الدين شعبان ص١٦٢١٦٢.

ا من حديث عبادة بن الصامــت، وابن عباس، وأبي  ي مرفوعً وِ ي مرســلاً ورُ وِ الحديــث رُ ا من حديث عبادة بن الصامــت، وابن عباس، وأبي   ي مرفوعً وِ ي مرســلاً ورُ وِ الحديــث رُ  (٣)
ســعيد الخدري، وأبي هريرة، وجابر، وعائشــة، وثعلبة بن أبي مالــك القرظي، وابن لبابة ســعيد الخدري، وأبي هريرة، وجابر، وعائشــة، وثعلبة بن أبي مالــك القرظي، وابن لبابة 
، فأخرجه مرسلاً مالك في كتاب الأحكام، باب القضاء في المرفق، الموطأ بشرح ، فأخرجه مرسلاً مالك في كتاب الأحكام، باب القضاء في المرفق، الموطأ بشرح 
ا ابن ماجه فــي كتاب الأحكام، باب من بنــى في حقه ما يضر  ا ابن ماجه فــي كتاب الأحكام، باب من بنــى في حقه ما يضر ، ومرفوعً الزرقانــي الزرقانــي ٤٠٤٠/٤، ومرفوعً
بجاره، ســنن ابن ماجه بجاره، ســنن ابن ماجه ٧٨٤٧٨٤/٢، والحاكم فــي كتاب البيوع المســتدرك ، والحاكم فــي كتاب البيوع المســتدرك ٦٦٦٦/٢، وقال: ، وقال: 
(حديث صحيح الإســناد على شرط مسلم ولم يخرجاه) ووافقه الذهبي في تلخيصه بذيل (حديث صحيح الإســناد على شرط مسلم ولم يخرجاه) ووافقه الذهبي في تلخيصه بذيل 
المســتدرك، وأحمد في المســند المســتدرك، وأحمد في المســند ٣١٣٣١٣/١، ، ٣٢٧٣٢٧/٥، والحديث لا تخلو طرقه الكثيرة من ، والحديث لا تخلو طرقه الكثيرة من 
ا. قال النووي:  ا. قال النووي: مقال، لكنه بمجموعها لا يقل عن درجة الحســن، فطرقه تقوي بعضها بعضً مقال، لكنه بمجموعها لا يقل عن درجة الحســن، فطرقه تقوي بعضها بعضً
ا» الأربعين النووية ص٦٧٦٧، وقال ابن رجب ، وقال ابن رجب  ا» الأربعين النووية ص«حديث حسن...، وله طرق يقوي بعضها بعضً «حديث حسن...، وله طرق يقوي بعضها بعضً
بعد أن ذكر قول النووي السابق «وهو كما قال». جامع العلوم والحكم لابن رجب بعد أن ذكر قول النووي السابق «وهو كما قال». جامع العلوم والحكم لابن رجب ٢٠٧٢٠٧/٢، ، 

 = =وقال الألباني: «فهذه طرق كثيرة لهذا الحديث قد جاوزت العشــر وهي وإن كانت ضعيفة وقال الألباني: «فهذه طرق كثيرة لهذا الحديث قد جاوزت العشــر وهي وإن كانت ضعيفة 
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مة أو كســبٍ  د الإخلال وما يؤدي إليه من تفويت فرصة متوهَّ مة أو كســبٍ بأن مجرَّ د الإخلال وما يؤدي إليه من تفويت فرصة متوهَّ نوقش: نوقش: بأن مجرَّ
ر لا قبله،  رَ ر لا قبله، مظنــون لا يوجب التعويــض؛ لأن تقرير التعويض يكون بعد وقــوع الضَّ رَ مظنــون لا يوجب التعويــض؛ لأن تقرير التعويض يكون بعد وقــوع الضَّ
وتقدير ذلك بالشــرط الجزائي يؤدِّي إلى مفسدة كزيادة التعويض عن الضرر، فيؤدي وتقدير ذلك بالشــرط الجزائي يؤدِّي إلى مفسدة كزيادة التعويض عن الضرر، فيؤدي 

إلى أكل أموال الناس بالباطلإلى أكل أموال الناس بالباطل(١).
الدليل الثالث: الدليل الثالث: ما يترتب على الشــرط الجزائــي من مصالح وفوائد، من ذلك ما يترتب على الشــرط الجزائــي من مصالح وفوائد، من ذلك 

الحثُّ على الوفاء ومنع التلاعب بالعقود فهو من مصلحة العقدالحثُّ على الوفاء ومنع التلاعب بالعقود فهو من مصلحة العقد(٢).
نوقش: نوقش: بأن وجود بعــض المصالح لا يدل على الإباحــةبأن وجود بعــض المصالح لا يدل على الإباحــة(٣)، كما قال تعالى: ، كما قال تعالى: 
 Á À ¿ ¾ ½ ¼ » º ¹  ̧¶ μ ´ ﴿

.(٤)﴾Ã Â
الدليل الرابع: الدليل الرابع: مبدأ السياسة الشرعية:مبدأ السياسة الشرعية:

فالعمل بمبدأ السياسة الشرعية يؤدِّي إلى القول بشرعية الشرط الجزائي؛ لأن فالعمل بمبدأ السياسة الشرعية يؤدِّي إلى القول بشرعية الشرط الجزائي؛ لأن 
دْ في مشروعيته نصوص صريحة خاصة بجوازه إلا أننا لو  دْ في مشروعيته نصوص صريحة خاصة بجوازه إلا أننا لو الشــرط الجزائي وإن لم يرِ الشــرط الجزائي وإن لم يرِ
نظرنا إليه من خلال مبدأ السياســة الشرعية لاستطعنا القول بجوازه؛ لدخوله في هذا نظرنا إليه من خلال مبدأ السياســة الشرعية لاستطعنا القول بجوازه؛ لدخوله في هذا 
ق مصلحة ملائمة، ولا يصادم قواعد  ق مصلحة ملائمة، ولا يصادم قواعد الإطار؛ لعدم مصادمته لدليل معين، كما أنه يحقِّ الإطار؛ لعدم مصادمته لدليل معين، كما أنه يحقِّ

الشريعةالشريعة(٥).

 الحديث بها،  ا منها لم يشــتد ضعفها، فإذا ضــم بعضها إلى بعض تقوَّ مفرداتها، فإن كثيرً  الحديث بها، =  ا منها لم يشــتد ضعفها، فإذا ضــم بعضها إلى بعض تقوَّ مفرداتها، فإن كثيرً  =
وارتقى إلى درجة الصحيح إن شاء الله تعالى». إرواء الغليل وارتقى إلى درجة الصحيح إن شاء الله تعالى». إرواء الغليل ٤١٣٤١٣/٣.
الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص٢٣٢٢٣٢. الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص   (١)

انظر: مجلة البحوث الإسلامية، العدد: الثاني ص١٤١١٤١. انظر: مجلة البحوث الإسلامية، العدد: الثاني ص   (٢)
الشرط الجزائي، وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص٢٣٢٢٣٢. الشرط الجزائي، وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص   (٣)

سورة البقرة، الآية: ٢١٩٢١٩. سورة البقرة، الآية:    (٤)
الشرط الجزائي، د: أسامة الحموي ص١٧٨١٧٨-١٧٩١٧٩. الشرط الجزائي، د: أسامة الحموي ص   (٥)
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القول الثاني: القول الثاني: جواز الشــرط الجزائي في حالة عــدم التنفيذ، وعدم جوازه في جواز الشــرط الجزائي في حالة عــدم التنفيذ، وعدم جوازه في 
حالة تأخير التنفيذ، وإليه ذهب بعض من العلماء المعاصرينحالة تأخير التنفيذ، وإليه ذهب بعض من العلماء المعاصرين(١).

د ضرب من الالتزام  د ضرب من الالتزام بأن المبيع المستحق التســليم في أجل محدَّ واســتدلوا: واســتدلوا: بأن المبيع المستحق التســليم في أجل محدَّ
بِي؟(٢)، بل هو في حكم ، بل هو في حكم  رْ بِي؟(الدين)، فالشــرط الجزائي فيه شبهة ربا النسيئة: تقضي أم تُ رْ (الدين)، فالشــرط الجزائي فيه شبهة ربا النسيئة: تقضي أم تُ

ربا النسيئةربا النسيئة(٣).
د ضرب من الالتزام،  د ضرب من الالتزام، بأن كون المبيع المستحق التسليم في أجل محدَّ وأجيب: وأجيب: بأن كون المبيع المستحق التسليم في أجل محدَّ
ا للدين فغير مسلَّم؛ لأن الالتزام أعم من  ا للدين فغير مسلَّم؛ لأن الالتزام أعم من فلا خلاف فيه، وأما كون هذا الالتزام مساويً فلا خلاف فيه، وأما كون هذا الالتزام مساويً
ـا، والالتزام في عقد المقاولة ليس دينًا،  ـا، والالتزام في عقد المقاولة ليس دينًا، الدين، فكل دين التزام، وليس كل التزام دينًـ الدين، فكل دين التزام، وليس كل التزام دينًـ
ـا لا مدينًا، فالبنوك العقارية مثلاً  ل قد يكون دائنًـ ـا لا مدينًا، فالبنوك العقارية مثلاً وإنمــا هو التزام بأداء عمل، والمقاوِ ل قد يكون دائنًـ وإنمــا هو التزام بأداء عمل، والمقاوِ
تقوم ببناء المساكن مقاولة وتتقاضى المقابل على أقساط بعد تسليم المبنى، وكذلك تقوم ببناء المساكن مقاولة وتتقاضى المقابل على أقساط بعد تسليم المبنى، وكذلك 
د، والتزام المقترض،  ا بين التزام المقاول والمورِّ ăد، والتزام المقترض، يفعل كبار المقاولين، والفرق كبير جد ا بين التزام المقاول والمورِّ ăيفعل كبار المقاولين، والفرق كبير جد
ل والمســلم إليه، فالتزام هؤلاء الثلاثة ديــن حقيقي ثبت في  ل والمســلم إليه، فالتزام هؤلاء الثلاثة ديــن حقيقي ثبت في والمشــتري بثمن مؤجَّ والمشــتري بثمن مؤجَّ
ذمتهم، وأخذوا مقابله، أما التزام المقاول والمورد فهو التزام بأداء عمل، لا يستحقون ذمتهم، وأخذوا مقابله، أما التزام المقاول والمورد فهو التزام بأداء عمل، لا يستحقون 

مقابله إلا بعد أدائه»مقابله إلا بعد أدائه»(٤).

هــم: د/رفيق يونس المصري فــي بحثه: «مناقصات العقود الإداريــة» مجلة مجمع الفقه  هــم: د/رفيق يونس المصري فــي بحثه: «مناقصات العقود الإداريــة» مجلة مجمع الفقه    (١)
الإســلامي، العدد: التاسع الإســلامي، العدد: التاسع ٢١٥٢١٥/٢، ود/حســن الجواهري في بحثه: «المناقصات عقود ، ود/حســن الجواهري في بحثه: «المناقصات عقود 

الاحتياط ودفع التهمة» مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: التاسع الاحتياط ودفع التهمة» مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: التاسع ٢٦٠٢٦٠/٢.
بحث بعنوان: «مناقصات العقود الإدارية»، د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  بحث بعنوان: «مناقصات العقود الإدارية»، د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٢)

العدد: التاسع العدد: التاسع ٢١٣٢١٣/٢.
بحث بعنوان: «مناقصات العقود الإدارية»، د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  بحث بعنوان: «مناقصات العقود الإدارية»، د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،    (٣)

العدد: التاسع العدد: التاسع ٢١٥٢١٥/٢.
بحث بعنوان: «الشرط الجزائي»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الشرط الجزائي»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:    (٤)

الثاني عشر، الثاني عشر، ٦٨٦٨/٢.
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القــول الثالث: القــول الثالث: عدم صحة الشــرط الجزائي، وإليه ذهب الشــيخ عبدالله آل عدم صحة الشــرط الجزائي، وإليه ذهب الشــيخ عبدالله آل 
محمودمحمود(١)، والشيخ سيد عبد الله حسين، والشيخ سيد عبد الله حسين(٢).

وذهب الدكتور عبد الرزاق الســنهوريوذهب الدكتور عبد الرزاق الســنهوري(٣)، والشــيخ علي الخفيف، والشــيخ علي الخفيف(٤) إلى أن  إلى أن 
الضــرر الحاصل نتيجة الامتناع عــن الوفاء بالعقد، أو التأخر فــي الوفاء في الوقت الضــرر الحاصل نتيجة الامتناع عــن الوفاء بالعقد، أو التأخر فــي الوفاء في الوقت 
المحدد لا يوجب التعويض في الفقه الإســلامي، ولازم هــذا القول هو عدم جواز المحدد لا يوجب التعويض في الفقه الإســلامي، ولازم هــذا القول هو عدم جواز 
الشــرط الجزائي عندهم؛ لأنهم أنكروا جواز جوهــره وأصله الذي يعتمد عليه وهو الشــرط الجزائي عندهم؛ لأنهم أنكروا جواز جوهــره وأصله الذي يعتمد عليه وهو 

التعويض عن مجرد التأخر وعدم الوفاء.التعويض عن مجرد التأخر وعدم الوفاء.
واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:

الدليل الأول: الدليل الأول: أن الشــرط الجزائي هو اتفاق على تقدير جزافي للتعويض عن أن الشــرط الجزائي هو اتفاق على تقدير جزافي للتعويض عن 
الضرر قبل وقوعه وهذا لا يجوز؛ لأنه يؤدي إلى محاذير شرعية منها:الضرر قبل وقوعه وهذا لا يجوز؛ لأنه يؤدي إلى محاذير شرعية منها:

أ- أن ذلك ضرب من الرهان والمقامرة؛ لأن فيه مخاطرة، فقد يزيد التعويض أ- أن ذلك ضرب من الرهان والمقامرة؛ لأن فيه مخاطرة، فقد يزيد التعويض 
ض، وهذا  ض، وقد ينقص التعويض عن الضرر فيربح المعِوِّ وَّ ض، وهذا عن الضرر، فيربح المعَ ض، وقد ينقص التعويض عن الضرر فيربح المعِوِّ وَّ عن الضرر، فيربح المعَ

قمار داخل في الميسر، قال تعالى: قمار داخل في الميسر، قال تعالى: ﴿ ! " # $ % & ' ) 
.(٥)﴾/ . - , + * )

ب- أن ذلــك يؤدي إلــى أكل أموال الناس بالباطل؛ لأنه أخــذ مال الغير بلا ب- أن ذلــك يؤدي إلــى أكل أموال الناس بالباطل؛ لأنه أخــذ مال الغير بلا 
مقابل، في حالــة زيادة التعويض عــن الضرر أو العكس، ومعلــوم أن كل جزء من مقابل، في حالــة زيادة التعويض عــن الضرر أو العكس، ومعلــوم أن كل جزء من 
فٍ يؤدي إلى أكل المال بالباطل  فٍ يؤدي إلى أكل المال بالباطل العوض لا بد أن يقابله جزء من المعوض، وكل تصرُّ العوض لا بد أن يقابله جزء من المعوض، وكل تصرُّ

أحكام عقود التأمين، للشيخ: عبد الله آل محمود ص٧٥٧٥. أحكام عقود التأمين، للشيخ: عبد الله آل محمود ص   (١)
المقارنات التشريعية، سيد عبد الله حسين ٣٠٤٣٠٤/٢. المقارنات التشريعية، سيد عبد الله حسين    (٢)

مصادر الحق، د: عبد الرزاق السنهوري ١٦٨١٦٨/٦. مصادر الحق، د: عبد الرزاق السنهوري    (٣)
الضمان، للشيخ: علي الخفيف ص١٧١٧-١٥٩١٥٩. الضمان، للشيخ: علي الخفيف ص   (٤)

سورة المائدة، الآية: ٩٠٩٠. سورة المائدة، الآية:    (٥)
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منهــي عنهمنهــي عنه(١)، قــال تعالــى: ، قــال تعالــى: ﴿9 : ; > = < ? 
.(٢)﴾@

ج- قد يؤدي ذلك إلى التنازع والتباغض والتشاحن والخصومة في حالة عدم ج- قد يؤدي ذلك إلى التنازع والتباغض والتشاحن والخصومة في حالة عدم 
رضــا أحدهما بالتعويض بعد وقــوع الضرر، وهذه الأمور تخالف أحكام الشــريعة رضــا أحدهما بالتعويض بعد وقــوع الضرر، وهذه الأمور تخالف أحكام الشــريعة 

ومقاصدها.ومقاصدها.
ا وجهالة، وأكلاً لأموال الناس بالباطل؛  ا وجهالة، وأكلاً لأموال الناس بالباطل؛ بعدم التسليم بأن في الأمر غررً نوقش: نوقش: بعدم التسليم بأن في الأمر غررً
له ليتوافق مع  له ليتوافق مع لأن الأمر في الشــرط الجزائي عند الاختلاف يرجع فيــه للقاضي ليعدِّ لأن الأمر في الشــرط الجزائي عند الاختلاف يرجع فيــه للقاضي ليعدِّ

العدلالعدل(٣).
الدليل الثانــي: الدليل الثانــي: أن تقدير التعويض عن الضرر موكــول إلى القضاء في جميع أن تقدير التعويض عن الضرر موكــول إلى القضاء في جميع 

ا بالشرط الجزائي(٤). مً ا بالشرط الجزائيالأحوال، فلا يجوز تقديره مقدَّ مً الأحوال، فلا يجوز تقديره مقدَّ
ــا، إنما هذا عند  طلَقً ــا، إنما هذا عند بعدم التســليم بأن التعويض موكــول للقضاء مُ طلَقً نوقش: نوقش: بعدم التســليم بأن التعويض موكــول للقضاء مُ

التنازعالتنازع(٥)، أما عند الاتفاق فلا يلزم تركه للقضاء.، أما عند الاتفاق فلا يلزم تركه للقضاء.
ا  ăا أن الشــريعة كفلت تعويض المتضــرر بعد وقوع الضرر تحري ăالدليل الثالث: الدليل الثالث: أن الشــريعة كفلت تعويض المتضــرر بعد وقوع الضرر تحري
، والإنصاف، والمساواة بين التعويض، والضرر، ومراعاة الجانبين(٦)، ،  ، والإنصاف، والمساواة بين التعويض، والضرر، ومراعاة الجانبينللعدل، والحقِّ للعدل، والحقِّ
رار»(٧)، والقواعد الفقهية المســتقاة ، والقواعد الفقهية المســتقاة  ر ولا ضِ رَ رار»«لا ضَ ر ولا ضِ رَ ولا أدل علــى ذلك من حديث: ولا أدل علــى ذلك من حديث: «لا ضَ

الغرر وأثره في العقود، د: الصديق الضرير ص٤. الغرر وأثره في العقود، د: الصديق الضرير ص   (١)
سورة النساء، الآية: ٢٩٢٩. سورة النساء، الآية:    (٢)

الشرط الجزائي، د: أسامة الحموي ص٣٨٢٣٨٢. الشرط الجزائي، د: أسامة الحموي ص   (٣)
ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض»، مصطفى  قبًل شــرعً انظر: مقال بعنوان: «هل يُ ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض»، مصطفى   قبًل شــرعً انظر: مقال بعنوان: «هل يُ  (٤)

الزرقا صالزرقا ص٩٧٩٧.
مجلة البحوث الإسلامية، العدد الثاني، ص١٤٢١٤٢. مجلة البحوث الإسلامية، العدد الثاني، ص   (٥)

الفعل الضار والضمان فيه، للشيخ مصطفى الزرقا ص١١٨١١٨. الفعل الضار والضمان فيه، للشيخ مصطفى الزرقا ص   (٦)
سبق تخريجه ص٢١١٢١١. سبق تخريجه ص   (٧)
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منهمنه(١)، فلا يُعدل عن هذا إلى هذه المعاملة المســتحدثة المنقولة عن القانون البشري ، فلا يُعدل عن هذا إلى هذه المعاملة المســتحدثة المنقولة عن القانون البشري 
ط دون الطرف الثاني(٢). ط دون الطرف الثانيالقاصر الذي ينظر إلى مصلحة المشترِ القاصر الذي ينظر إلى مصلحة المشترِ

نوقش: بأنه ليس في الشــريعة ما يمنع من أخــذ بعض المعاملات الدنيوية إذا نوقش: بأنه ليس في الشــريعة ما يمنع من أخــذ بعض المعاملات الدنيوية إذا 
كان فيها مصلحة، ولم تكن خاصة بهم ولم تؤدِّ إلى التشبه.كان فيها مصلحة، ولم تكن خاصة بهم ولم تؤدِّ إلى التشبه.

الترجيح:الترجيح:

ن جواز الشرط  ن جواز الشرط القول الأول، الذي تضمَّ والذي يترجح للباحث -والله أعلم- والذي يترجح للباحث -والله أعلم- القول الأول، الذي تضمَّ
الجزائي؛ ذلك لقوة أدلتهم وسلامتها من المناقشة.الجزائي؛ ذلك لقوة أدلتهم وسلامتها من المناقشة.

الفرع الثاني: الشرط الجزائي في الديون.الفرع الثاني: الشرط الجزائي في الديون.

اختلف العلماء المعاصرون في حكم الشرط الجزائي في الديوناختلف العلماء المعاصرون في حكم الشرط الجزائي في الديون، على قولين:، على قولين:
القول الأول: القول الأول: جواز الشرط الجزائي في الديون، ووجوب الوفاء به، وإليه ذهب جواز الشرط الجزائي في الديون، ووجوب الوفاء به، وإليه ذهب 

الشيخ: مصطفى الزرقاالشيخ: مصطفى الزرقا(٣)، ود/ الصديق الضرير، ود/ الصديق الضرير(٤).
واستدلوا بما يلي:واستدلوا بما يلي:

لْم»، وفي رواية: ، وفي رواية: «لَيُّ الواجد «لَيُّ الواجد  نِيِّ ظُ طْلُ الغَ لْم»«مَ نِيِّ ظُ طْلُ الغَ الدليل الأول: الدليل الأول: قوله قوله : : «مَ
ه وعقوبته»(٥)، فالغني والواجد بمعنى القادر على الوفاء، فإذا امتنع استحق ، فالغني والواجد بمعنى القادر على الوفاء، فإذا امتنع استحق  لُّ عِرضَ ه وعقوبته»يُحِ لُّ عِرضَ يُحِ

مثل قاعــدة: «الضرر يزال» «الضرر لا يزال بالضرر» انظر: الأشــباه والنظائر، للســيوطي  مثل قاعــدة: «الضرر يزال» «الضرر لا يزال بالضرر» انظر: الأشــباه والنظائر، للســيوطي    (١)
ص١٧٣١٧٣-١٧٦١٧٦.

الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص٢٤١٢٤١. الشرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: محمد اليمني ص   (٢)
ا الحكــم على المدين المماطل بالتعويــض على الدائن»،  قبَل شــرعً مقال بعنوان: «هل يُ ا الحكــم على المدين المماطل بالتعويــض على الدائن»،   قبَل شــرعً مقال بعنوان: «هل يُ  (٣)

مصطفى الزرقا صمصطفى الزرقا ص٩٠٩٠.
بحث بعنوان: «الشرط الجزائي»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:  بحث بعنوان: «الشرط الجزائي»، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد:    (٤)

الثاني عشر، الثاني عشر، ٦٨٦٨/٢.
سبق تخريجه ص١٩٤١٩٤. سبق تخريجه ص   (٥)
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ه بأنه ظالم، واستحق العقوبة بفرض تعويض للدائن عليه. ه، وهو ذمُّ ضَ رْ ه بأنه ظالم، واستحق العقوبة بفرض تعويض للدائن عليه.حلَّ عِ ه، وهو ذمُّ ضَ رْ حلَّ عِ
روا العقوبة  روا العقوبة بعدم التسليم على جواز التعويض المالي؛ لأن الفقهاء فسّ نوقش: نوقش: بعدم التسليم على جواز التعويض المالي؛ لأن الفقهاء فسّ

روها بالتعويض المالي(١). روها بالتعويض الماليفيه بالحبس والتعزير، ولم يفسِّ فيه بالحبس والتعزير، ولم يفسِّ
لُّ عرضه: يقــول: ظلمني ومطلني، وعقوبته:  لُّ عرضه: يقــول: ظلمني ومطلني، وعقوبته: قال النــووي: «قال العلماء: يُحِ قال النــووي: «قال العلماء: يُحِ

الحبس والتعزير»الحبس والتعزير»(٢).
الدليل الثاني: الدليل الثاني: قياس تأخير المديــن للوفاء بالدين، على غصب العين المالية، قياس تأخير المديــن للوفاء بالدين، على غصب العين المالية، 

.(٣) لٍّ ا وعدوانًا في كُ لٍّبجامع أنه حجب المال ومنافعه ظلمً ا وعدوانًا في كُ بجامع أنه حجب المال ومنافعه ظلمً
ط في المنفعة التي تضمن أن تكون  ط في المنفعة التي تضمن أن تكون هذا قياس مع الفارق؛ لأنه يُشترَ نوقش: نوقش: هذا قياس مع الفارق؛ لأنه يُشترَ
مالاً يجوز أخذ العوض عنه، وذلك بأن يكون المغصوب من الأعيان التي يصح أن مالاً يجوز أخذ العوض عنه، وذلك بأن يكون المغصوب من الأعيان التي يصح أن 
ا، وهي أموال لا تصح إجارتها  ا، وهي أموال لا تصح إجارتها يرد عليها عقد الإجارة، أما إذا كان المغصوب نقودً يرد عليها عقد الإجارة، أما إذا كان المغصوب نقودً
بالإجمــاع، فلا يضمن زيــادة على مقــدار المبلغ المغصوب مهمــا طالت مدة بالإجمــاع، فلا يضمن زيــادة على مقــدار المبلغ المغصوب مهمــا طالت مدة 

غصبهغصبه(٤).
 : : الدليل الثالث: الدليل الثالث: أن الأصل في الشــروط الصحة واللزوم؛ لقوله أن الأصل في الشــروط الصحة واللزوم؛ لقوله
»(٥)، وقول عمر ، وقول عمر  م حلالاً ا أو حرَّ ا أحلَّ حرامً »«المســلمون على شــروطهم إلا شــرطً م حلالاً ا أو حرَّ ا أحلَّ حرامً «المســلمون على شــروطهم إلا شــرطً
قَ به الضرر  قَ به الضرر  أو اشتراط التعويض لمن لَحِ : «مقاطع الحقوق عند الشــروط»: «مقاطع الحقوق عند الشــروط»(٦) أو اشتراط التعويض لمن لَحِ

صيانة المديونيات ومعالجتها في التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص٨٦٨٨٦٨. صيانة المديونيات ومعالجتها في التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص   (١)
شرح النووي على صحيح مسلم ٢٢٧٢٢٧/١٠١٠. شرح النووي على صحيح مسلم    (٢)

ا الحكم على المدين المماطــل بالتعويض على الدائن؟»،  مقال بعنوان: «هل يقبل شــرعً ا الحكم على المدين المماطــل بالتعويض على الدائن؟»،   مقال بعنوان: «هل يقبل شــرعً  (٣)
مصطفى الزرقا صمصطفى الزرقا ص٩٤٩٤.

صيانة المديونيات ومعالجتها من التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص٨٧٠٨٧٠. صيانة المديونيات ومعالجتها من التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص   (٤)
سبق تخريجه ص١٢٣١٢٣. سبق تخريجه ص   (٥)

أخرجه البخاري في صحيحه، كتاب النكاح، باب الشــروط في النكاح، فتح الباري شرح  أخرجه البخاري في صحيحه، كتاب النكاح، باب الشــروط في النكاح، فتح الباري شرح    (٦)
صحيح البخاري لابن حجر صحيح البخاري لابن حجر ٢٧٢٢٧٢/١٠١٠.
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على المدين المماطل شرط صحيح لازم؛ لأنه قد يتفق مع قواعد العدالة التي قررتها على المدين المماطل شرط صحيح لازم؛ لأنه قد يتفق مع قواعد العدالة التي قررتها 
دْ نهي عنه بخصوصه. دْ نهي عنه بخصوصه.الشريعة الإسلامية، ولم يرِ الشريعة الإسلامية، ولم يرِ

نوقش: نوقش: بأن الأصل في الشــروط الصحة واللزوم ليس على إطلاقه، وإنما هو بأن الأصل في الشــروط الصحة واللزوم ليس على إطلاقه، وإنما هو 
مقيِّدٌ بما لا يتعارض مع الشــريعة الإسلامية، واشتراط التعويض المالي على المدين مقيِّدٌ بما لا يتعارض مع الشــريعة الإسلامية، واشتراط التعويض المالي على المدين 

ا مع الشريعة الإسلامية؛ لأنه ربا صريح(١). ا واضحً ا مع الشريعة الإسلامية؛ لأنه ربا صريحعند التأخير يتعارض تعارضً ا واضحً عند التأخير يتعارض تعارضً
القــول الثاني: القــول الثاني: عدم جواز الشــرط الجزائي في الديــون، وإليه ذهب المجمع عدم جواز الشــرط الجزائي في الديــون، وإليه ذهب المجمع 
الفقهي الإســلامي برابطة العالم الإســلاميالفقهي الإســلامي برابطة العالم الإســلامي(٢)()(٣)، ومجمع الفقه الإســلامي التابع ، ومجمع الفقه الإســلامي التابع 
لمنظمة المؤتمر الإســلاميلمنظمة المؤتمر الإســلامي(٤)، وسماحة الشــيخ عبد العزيز بن باز، وقرار هيئة كبار ، وسماحة الشــيخ عبد العزيز بن باز، وقرار هيئة كبار 

العلماءالعلماء(٥)، ومن العلماء: د/زكي الدين شعبان، ومن العلماء: د/زكي الدين شعبان(٦) ود/نزيه حماد ود/نزيه حماد(٧).
واستدلوا بالآتي:واستدلوا بالآتي:

صيانة المديونات ومعالجتها من التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص٨٧١٨٧١. صيانة المديونات ومعالجتها من التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص   (١)
المجمع الفقهي الإسلامي: هي هيئة علمية ذات شخصية اعتبارية لرابطة العالم الإسلامي،  المجمع الفقهي الإسلامي: هي هيئة علمية ذات شخصية اعتبارية لرابطة العالم الإسلامي،    (٢)
أنشئ بقرار من المجلس التأسيسي عام: أنشئ بقرار من المجلس التأسيسي عام: ١٣٩٨١٣٩٨هـ، وتهدف إلى دراسة المسائل المستجدة هـ، وتهدف إلى دراسة المسائل المستجدة 
التي تواجه المسلمين لبيان حكم الشريعة الإسلامية، ونشر التراث الفقهي وإعادة صياغته، التي تواجه المسلمين لبيان حكم الشريعة الإسلامية، ونشر التراث الفقهي وإعادة صياغته، 
كما تهتم بتشجيع البحث العلمي في مجالات الفقه الإسلامي، كما تعتني بإبراز تفوق الفقه كما تهتم بتشجيع البحث العلمي في مجالات الفقه الإسلامي، كما تعتني بإبراز تفوق الفقه 
الإســلامي على القوانين الوضعية، وإثبات شمول الشريعة الإسلامية واستجابتها لحل كل الإســلامي على القوانين الوضعية، وإثبات شمول الشريعة الإسلامية واستجابتها لحل كل 

www.themwl.orgwww.themwl.org :القضايا التي تواجه الأمة في كل زمان ومكان، ينظر: القضايا التي تواجه الأمة في كل زمان ومكان، ينظر
القرار الثامن، الدورة: ١١١١، عام: ، عام: ١٤٠٩١٤٠٩هـ.هـ. القرار الثامن، الدورة:    (٣)

قرار رقــم: (٥٣٥٣) ) ٢/٦، العدد: الســادس ، العدد: الســادس ٤٤٦٤٤٦/١، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع ، مجلة مجمع الفقه الإســلامي التابع  قرار رقــم: (   (٤)
لمنظمة المؤتمر الإسلامي.لمنظمة المؤتمر الإسلامي.

مجلة البحوث الإسلامية، العدد: الثاني ص١٤١١٤١-١٤٢١٤٢. مجلة البحوث الإسلامية، العدد: الثاني ص   (٥)
الشرط الجزائي، د: زكي الدين شعبان ص١٣٧١٣٧. الشرط الجزائي، د: زكي الدين شعبان ص   (٦)

بحــث بعنوان: «عقوبة المدين المماطل في منهج الفقه الإســلامي»، د: نزيه حماد، مجلة  بحــث بعنوان: «عقوبة المدين المماطل في منهج الفقه الإســلامي»، د: نزيه حماد، مجلة    (٧)
البحوث الفقهية المعاصرة، العدد: الرابع عشر، صالبحوث الفقهية المعاصرة، العدد: الرابع عشر، ص٢٢٢٢-٣٣٣٣.
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الدليل الأول: الدليل الأول: إن التعويض التأخيري ربا نسيئة محرم.إن التعويض التأخيري ربا نسيئة محرم.
نوقش: نوقش: بعدم التسليم؛ لأنه فرق بين التعويض المالي والربا أو الفوائد الربوية، بعدم التسليم؛ لأنه فرق بين التعويض المالي والربا أو الفوائد الربوية، 

وذلك من وجهين:وذلك من وجهين:
الأول: الأول: الفوائد الربوية في حقيقتها اســتغلال مــن الدائن المرابي لجهود المدين الفوائد الربوية في حقيقتها اســتغلال مــن الدائن المرابي لجهود المدين 
ا على حساب المدين،  ا على حساب المدين، ونشاطاته الاكتســابية بصورة تجعل الاحتمالات الســيئة جميعً ونشاطاته الاكتســابية بصورة تجعل الاحتمالات الســيئة جميعً
ل  ا ثابتًا دون نظر إلــى مصير الطرف الآخر الذي تحمَّ ل وتضمــن للدائن أصل دينه وربحً ا ثابتًا دون نظر إلــى مصير الطرف الآخر الذي تحمَّ وتضمــن للدائن أصل دينه وربحً
وحده جميع الاحتمالات السيئة إذا وقعت... وهذا يؤدي إلى اختلال التوازن الاقتصادي وحده جميع الاحتمالات السيئة إذا وقعت... وهذا يؤدي إلى اختلال التوازن الاقتصادي 
بين موقف الطرفين، أما تعويض ضرر التأثير فبعيد عن كل هذه المعاني، فهو إقامة عدل بين موقف الطرفين، أما تعويض ضرر التأثير فبعيد عن كل هذه المعاني، فهو إقامة عدل 

ا ألحقه إنسان متهاون بواجبه، طامع بحقوق غيره التي تحت يده. ا ألحقه إنسان متهاون بواجبه، طامع بحقوق غيره التي تحت يده.يزيل ضررً يزيل ضررً
با هي الزيادة بلا عِوَض ولا ضرر مادي بدليل  با هي الزيادة بلا عِوَض ولا ضرر مادي بدليل بــأن العلة في تحريم الرِّ أجيب: أجيب: بــأن العلة في تحريم الرِّ
قوله قوله : : «فمن زاد أو اســتزاد فقد ربى، الآخذُ والمعطي فيه سواء»«فمن زاد أو اســتزاد فقد ربى، الآخذُ والمعطي فيه سواء»(١). أما . أما 
الاستغلال وامتصاص جهود الآخرين فهو حكمة التحريم، وليست علته، والأحكام الاستغلال وامتصاص جهود الآخرين فهو حكمة التحريم، وليست علته، والأحكام 

بنَى على العلل لا على الحكم. بنَى على العلل لا على الحكم.تُ تُ
د المداينة على أساســها من  د المداينة على أساســها من أن الفوائد الربوية في المداينات تُعقَ الوجه الثاني: الوجه الثاني: أن الفوائد الربوية في المداينات تُعقَ
البداية، فتكون طريقة استثمارية أصلية يلجأ إليها المرابون، وهم قاعدون، أما تعويض البداية، فتكون طريقة استثمارية أصلية يلجأ إليها المرابون، وهم قاعدون، أما تعويض 
ا، وإنما هو إعادة عادلة لتوازن أَخلَّ به طرفٌ طامع  ăا استثماري ا، وإنما هو إعادة عادلة لتوازن أَخلَّ به طرفٌ طامع ضرر التأخير فليس طريقً ăا استثماري ضرر التأخير فليس طريقً
ظالم، ولا تكون المداينة قائمة عليها من البداية، وقد يتحقق ســببها وهو التأخير وقد ظالم، ولا تكون المداينة قائمة عليها من البداية، وقد يتحقق ســببها وهو التأخير وقد 

لا يتحققلا يتحقق(٢).

ا، رقم  أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب المســاقاة، باب الصرف وبيع الذهب بالورق نقدً ا، رقم   أخرجه مسلم في صحيحه، كتاب المســاقاة، باب الصرف وبيع الذهب بالورق نقدً  (١)
الحديث: (الحديث: (١٢١١١٢١١) ) ١٢١٠١٢١٠/٣.

ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض؟»، مصطفى الزرقا  قبَل شرعً مقال بعنوان: «هل يُ ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض؟»، مصطفى الزرقا   قبَل شرعً مقال بعنوان: «هل يُ  (٢)
ص٩٦٩٦.
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أجيب: أجيب: بأن الزيادة في التعويض التأخيري مشــروطة منذ البداية، سواء أكانت بأن الزيادة في التعويض التأخيري مشــروطة منذ البداية، سواء أكانت 
استثمارية أم غير استثمارية، والزيادة المشروطة في الديون ربا محرماستثمارية أم غير استثمارية، والزيادة المشروطة في الديون ربا محرم(١).

الدليل الثاني: الدليل الثاني: إن العمل بالتعويض الربوي يؤدي إلى إقصاء المؤيدات الشرعية إن العمل بالتعويض الربوي يؤدي إلى إقصاء المؤيدات الشرعية 
لحمــل المدين المماطل علــى أداء الدين مما نصَّ عليه الفقهــاء من رفع الأمر إلى لحمــل المدين المماطل علــى أداء الدين مما نصَّ عليه الفقهــاء من رفع الأمر إلى 
القضاء، ومعاقبة المدين المماطل بالحبس، والتعزير، وبيع أمواله لتسديد دينه، وهذا القضاء، ومعاقبة المدين المماطل بالحبس، والتعزير، وبيع أمواله لتسديد دينه، وهذا 

ا. ا.الإقصاء مما لا يجوز شرعً الإقصاء مما لا يجوز شرعً
نوقش: نوقش: أجاب المجيزون للتعويض عن رفع هذا الأمر إلى القضاء بأنه مسموحٌ أجاب المجيزون للتعويض عن رفع هذا الأمر إلى القضاء بأنه مسموحٌ 
ا، أما اليوم وفي ظل  ا وسريعً ا، أما اليوم وفي ظل إذا كان وصول الدائن إلى حقه عن طريق القضاء ميســورً ا وسريعً إذا كان وصول الدائن إلى حقه عن طريق القضاء ميســورً
نظــام المرافعات وأصول المحاكمات، ومجــالات التأجيل، فقد أصبح هذا الطريق نظــام المرافعات وأصول المحاكمات، ومجــالات التأجيل، فقد أصبح هذا الطريق 

ا، ويفضل كثير من الناس عدم اللجوء إليه(٢). ا، ويفضل كثير من الناس عدم اللجوء إليهطويلاً وشاقً طويلاً وشاقً
أجيب عنه: أجيب عنه: بعدم التسليم؛ لأن الفقه الإسلامي ليس مسؤولاً عن إيجاد حلول بعدم التسليم؛ لأن الفقه الإسلامي ليس مسؤولاً عن إيجاد حلول 
لمشــكلات أفرزتها تقنيــات، ونظم وضعية غريبة عن الإســلام، ومظالم نشــأت، لمشــكلات أفرزتها تقنيــات، ونظم وضعية غريبة عن الإســلام، ومظالم نشــأت، 
وترعرعت في ظــل قوانين علمانية، وقيم مادية يرفضها التشــريع الربانيوترعرعت في ظــل قوانين علمانية، وقيم مادية يرفضها التشــريع الرباني(٣)، كما أن ، كما أن 

وظيفته ليست ترقيع الخروق التي أحدثها البُعد عن شريعة الله.وظيفته ليست ترقيع الخروق التي أحدثها البُعد عن شريعة الله.
الترجيح:الترجيح:

من خلال ما سبق من خلال ما سبق فالذي يترجح للباحث -والله أعلم-فالذي يترجح للباحث -والله أعلم- القول الثاني المتضمن  القول الثاني المتضمن 
عدم جواز التعويض عن ضرر التأخير في الديون؛ وذلك لقوة ما استدلوا به، وسلامته.عدم جواز التعويض عن ضرر التأخير في الديون؛ وذلك لقوة ما استدلوا به، وسلامته.

صيانة المديونيات من التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص٨٧٢٨٧٢. صيانة المديونيات من التعثُّر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص   (١)
ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض؟»، مصطفى الرزقا  قبَل شرعً مقال بعنوان: «هل يُ ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض؟»، مصطفى الرزقا   قبَل شرعً مقال بعنوان: «هل يُ  (٢)

ص٩٠٩٠.
بحث بعنوان: «المؤيدات الشــرعية لحمل المدين المماطل علــى الوفاء»، د: نزيه حماد،  بحث بعنوان: «المؤيدات الشــرعية لحمل المدين المماطل علــى الوفاء»، د: نزيه حماد،    (٣)

مجلة أبحاث الاقتصاد الإسلامي، العدد الأول، صمجلة أبحاث الاقتصاد الإسلامي، العدد الأول، ص٢٩٦٢٩٦.
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ذكر الدكتور محمد شبير أن مما يؤيد ذلكذكر الدكتور محمد شبير أن مما يؤيد ذلك(١):
١- أن التعويض عن ضرر التأخير زيادة مشروطة في قرض فهو ربا محرم، لما - أن التعويض عن ضرر التأخير زيادة مشروطة في قرض فهو ربا محرم، لما 
روي عن ابن عباس وابن مســعود وأُبَيِّ بن كعب روي عن ابن عباس وابن مســعود وأُبَيِّ بن كعب : «إنهم كرهوه، ونهوا عن : «إنهم كرهوه، ونهوا عن 

رَّ منفعة»(٢). رَّ منفعة»قرضٍ جَ قرضٍ جَ
٢- إجماع العلماء على معنى الأثر الســابق؛ وهو أن كل زيادة مشــروطة في - إجماع العلماء على معنى الأثر الســابق؛ وهو أن كل زيادة مشــروطة في 
القرض ربا، قال شيخ الإسلام ابن تيمية: «وقد اتفق العلماء على أن المقرِض متى ما القرض ربا، قال شيخ الإسلام ابن تيمية: «وقد اتفق العلماء على أن المقرِض متى ما 

ا»(٣). ه كان ذلك حرامً ضِ ا»اشترط زيادة على قَرْ ه كان ذلك حرامً ضِ اشترط زيادة على قَرْ
ا، إذا حصل  ا، إذا حصل يتبين أن التعويض عن ضرر التأخير في الديون لا يجوز شرعً بهذا بهذا يتبين أن التعويض عن ضرر التأخير في الديون لا يجوز شرعً
لَف، وكلُّ  ف؛ لأنه زيادة مشروطة في قرض أو سَ رْ د أو عُ عْ لَف، وكلُّ عليه الدائن باشــتراط أو وَ ف؛ لأنه زيادة مشروطة في قرض أو سَ رْ د أو عُ عْ عليه الدائن باشــتراط أو وَ

قرض جرَّ منفعة فهو ربا.قرض جرَّ منفعة فهو ربا.
المطلب الثالث: أوجه الاتفاق والاختلاف بين الشــرط الجزائي وبيع المطلب الثالث: أوجه الاتفاق والاختلاف بين الشــرط الجزائي وبيع 

العربون.العربون.

: أوجه الاتفاق بين الشرط الجزائي، وبيع العربون. : أوجه الاتفاق بين الشرط الجزائي، وبيع العربون.أولاً أولاً

ا  ط يوجب على من أخلَّ به تعويضً رْ لٌّ من الشرط الجزائي وبيع العربون، شَ ا أ- كُ ط يوجب على من أخلَّ به تعويضً رْ لٌّ من الشرط الجزائي وبيع العربون، شَ أ- كُ
ماليăا، أو ما يعادل هذا التعويض من عقوبة يوقِّعها قاضي التحقيقماليăا، أو ما يعادل هذا التعويض من عقوبة يوقِّعها قاضي التحقيق(٤).

د منهما ســلامة العقود من  لٌّ من الشــرط الجزائي وبيع العربون، يُقصَ د منهما ســلامة العقود من ب- كُ لٌّ من الشــرط الجزائي وبيع العربون، يُقصَ ب- كُ

صيانة المديونيات ومعالجتها من التعثر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص٨٧٣٨٧٣. صيانة المديونيات ومعالجتها من التعثر في الفقه الإسلامي، د: محمد شبير ص   (١)
الســنن الكبر، للبيهقي ٣٥٠٣٥٠/٥. وهو موقوف على ابن عباس، وابن مســعود، وأُبَي بن . وهو موقوف على ابن عباس، وابن مســعود، وأُبَي بن  الســنن الكبر، للبيهقي    (٢)

كعب كعب ، تلخيص الحبير ، تلخيص الحبير ٣٩٣٩/٣.
مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية ٣٣٤٣٣٤/٢٩٢٩. مجموع الفتاو، شيخ الإسلام ابن تيمية    (٣)

أبحاث هيئة كبار العلماء ٢٠٨٢٠٨/١. أبحاث هيئة كبار العلماء    (٤)
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ــبِ بها، وحثُّ المتعاقد على التنفيذ، وذلك بتخويفه من مغبَّة عدم التنفيذ؛ لأن  ــبِ بها، وحثُّ المتعاقد على التنفيذ، وذلك بتخويفه من مغبَّة عدم التنفيذ؛ لأن التلاعُ التلاعُ
ضه في حال بيع العربون إلى خسارة العربون الذي دفعه وقت العقد، ويعرضه  ضه في حال بيع العربون إلى خسارة العربون الذي دفعه وقت العقد، ويعرضه هذا يعرَّ هذا يعرَّ

في الحال الآخر إلى دفع المبلغ المتفق عليه في الشرط الجزائيفي الحال الآخر إلى دفع المبلغ المتفق عليه في الشرط الجزائي(١).
ج- قد يُحمل بيع العربون على أنه شــرط جزائي لتقديــر التعويض في حالة ج- قد يُحمل بيع العربون على أنه شــرط جزائي لتقديــر التعويض في حالة 
العدول عن العقد، وقد يحمل التَّعويض المنصوص عليه في الشرط الجزائي على بيع العدول عن العقد، وقد يحمل التَّعويض المنصوص عليه في الشرط الجزائي على بيع 
ل يستحق الدفع؛ ولهذا فإن صياغة الشرط على  ل يستحق الدفع؛ ولهذا فإن صياغة الشرط على العربون على أســاس أنه عربون مؤجَّ العربون على أســاس أنه عربون مؤجَّ

ا كأن ينص بهذا الشكل: ه من دائرة المحظور شرعً جُ ا كأن ينص بهذا الشكل:أساس العربونية يخرِ ه من دائرة المحظور شرعً جُ أساس العربونية يخرِ
ل دفعة عند الإخلال  ل دفعة عند الإخلال ألتزمُ أنا الطرف: .................. بدفع العربون المؤجَّ ألتزمُ أنا الطرف: .................. بدفع العربون المؤجَّ

بالعقدبالعقد(٢).
ا: أوجه الاختلاف بين الشرط الجزائي وبيع العربون. ا: أوجه الاختلاف بين الشرط الجزائي وبيع العربون.ثانيً ثانيً

ق بالعقد. لحَ ا على العقد، بخلاف الشرط الجزائي فهو مُ ق بالعقد.أ- العربون يكون سابقً لحَ ا على العقد، بخلاف الشرط الجزائي فهو مُ أ- العربون يكون سابقً
يْن من العدول عن العقد، ويلتزم  د منه تمكين أحد المتعاقدَ يْن من العدول عن العقد، ويلتزم ب- العربون يُقصَ د منه تمكين أحد المتعاقدَ ب- العربون يُقصَ

بدفع ثمن ذلك العدول، وهو العربون.بدفع ثمن ذلك العدول، وهو العربون.
أما الشــرط الجزائي فيقصد به حثُّ المتعاقد على التنفيذ، وذلك بتخويفه من أما الشــرط الجزائي فيقصد به حثُّ المتعاقد على التنفيذ، وذلك بتخويفه من 

ضه لدفع المبلغ المنصوص عليه في الشرط. ضه لدفع المبلغ المنصوص عليه في الشرط.مغبة عدم التنفيذ؛ لأن ذلك يُعرِّ مغبة عدم التنفيذ؛ لأن ذلك يُعرِّ
ج- قد يســتخدم الشــرط الجزائي للمجاراة على التأخير في التنفيذ، بخلاف ج- قد يســتخدم الشــرط الجزائي للمجاراة على التأخير في التنفيذ، بخلاف 
العربون فلا يجوز اســتعماله لحالة التأخير في التنفيــذ، بمعنى: أنه ليس ثمة عربون العربون فلا يجوز اســتعماله لحالة التأخير في التنفيــذ، بمعنى: أنه ليس ثمة عربون 

تأخيرتأخير(٣).
نظرية الشروط المقترنة بالعقد، زكي الدين شعبان ص١٦٤١٦٤. نظرية الشروط المقترنة بالعقد، زكي الدين شعبان ص   (١)

الوسيط في شرح القانون المدني الجديد، د: عبد الرزاق السنهوري ٨٦٤٨٦٤/٢. الوسيط في شرح القانون المدني الجديد، د: عبد الرزاق السنهوري    (٢)
النظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص٨٢٨٢. النظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص   (٣)



الأحكام الفقهية في المساهمة العربونيةالأحكام الفقهية في المساهمة العربونية

٢٢٣٢٢٣

د- الشــرط الجزائي عبارة عن بند في عقد، وقــد يُدرج أصالة في العقد، وقد د- الشــرط الجزائي عبارة عن بند في عقد، وقــد يُدرج أصالة في العقد، وقد 
يكون في اتفاق لاحق.يكون في اتفاق لاحق.

أما العربون فإن دفعه يكون وقت إبرام العقد، ولا يُتصور دفعه بعد ذلكأما العربون فإن دفعه يكون وقت إبرام العقد، ولا يُتصور دفعه بعد ذلك(١).
هـ- العربون هو المقابل لحقِّ العدول عن العقد، بخلاف الشرط الجزائي فهو هـ- العربون هو المقابل لحقِّ العدول عن العقد، بخلاف الشرط الجزائي فهو 

تعويض عن ضرر قد وقع.تعويض عن ضرر قد وقع.
وعليه فالالتزام بدفع العربون قائم، حتى ولو لم يترتب على العدول عن العقد وعليه فالالتزام بدفع العربون قائم، حتى ولو لم يترتب على العدول عن العقد 

أي ضرر.أي ضرر.
أما الشرط الجزائي فلا يَستحق التعويض إلا إذا وقع الضرر.أما الشرط الجزائي فلا يَستحق التعويض إلا إذا وقع الضرر.

وهذا فارق جوهري قلَّ من يتنبه له.وهذا فارق جوهري قلَّ من يتنبه له.
و- العربون لا يجوز تخفيضه، سواء كان الضرر الذي وقع بسبب العدول عن و- العربون لا يجوز تخفيضه، سواء كان الضرر الذي وقع بسبب العدول عن 

. .العقد مناسبًا للعقد، أم لا، أو لم يكن هناك ضرر أصلاً العقد مناسبًا للعقد، أم لا، أو لم يكن هناك ضرر أصلاً
بخلاف الشرط الجزائي فيجوز تخفيضه بما يتناسب مع الضرربخلاف الشرط الجزائي فيجوز تخفيضه بما يتناسب مع الضرر(٢).

ز- بيع العربون يسمح للمشتري العدول عن الشراء إذا دفع العربون.ز- بيع العربون يسمح للمشتري العدول عن الشراء إذا دفع العربون.
بخلاف الشــرط الجزائي فليس للملتزم به الخيار في العدول عن التزامه إلى بخلاف الشــرط الجزائي فليس للملتزم به الخيار في العدول عن التزامه إلى 
دفع العوض، وتنفيذ الشرط الجزائي، بل يلزمه القيام بتنفيذ التزامه الأصلي عند طلب دفع العوض، وتنفيذ الشرط الجزائي، بل يلزمه القيام بتنفيذ التزامه الأصلي عند طلب 

أحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: طلبة وهبة ص٦٩٦٩. أحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: طلبة وهبة ص   (١)
الوســيط في شــرح القانون المدني الجديد، د: عبد الرزاق السنهوري ٨٦٥٨٦٥/٢، والنظرية ، والنظرية  الوســيط في شــرح القانون المدني الجديد، د: عبد الرزاق السنهوري    (٢)
العامة للالتزام، د: أنور ســلطان العامة للالتزام، د: أنور ســلطان ٨١٨١/٢، ودروس في النظرية العامــة للالتزامات، د: عبد ، ودروس في النظرية العامــة للالتزامات، د: عبد 
الودود يحيــى صالودود يحيــى ص٣٧٣٧-٣٨٣٨، وأحكام الالتزام، د: جلال العدوي ص، وأحكام الالتزام، د: جلال العدوي ص١٤٥١٤٥-١٤٦١٤٦، والنظرية ، والنظرية 
العامة للالتزامات، د. حســن الذنون صالعامة للالتزامات، د. حســن الذنون ص٣٥٨٣٥٨، وأحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: ، وأحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: 

طلبة وهبة صطلبة وهبة ص٦٨٦٨-٦٩٦٩، والنظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص، والنظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص٨٣٨٣.
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الطرف الآخرالطرف الآخر(١).
ح) بيع العربون يسمح لأحد المتعاقدين أن يمارس حقه في العدول عن العقد ح) بيع العربون يسمح لأحد المتعاقدين أن يمارس حقه في العدول عن العقد 
بمقتضى العربون ويفســخ العقد، ولا يســتطيع المتعاقد الآخر إلا أن يُســلِّم بالأمر بمقتضى العربون ويفســخ العقد، ولا يســتطيع المتعاقد الآخر إلا أن يُســلِّم بالأمر 

الواقع.الواقع.
بخلاف الشــرط الجزائي فإذا امتنع أحد المتعاقديــن عن التنفيذ فإنه يتعرض بخلاف الشــرط الجزائي فإذا امتنع أحد المتعاقديــن عن التنفيذ فإنه يتعرض 
لدفع التعويض المتفق عليــه، ولكن هذا لا يمنع المتعاقد الآخر من أن يطالب بتنفيذ لدفع التعويض المتفق عليــه، ولكن هذا لا يمنع المتعاقد الآخر من أن يطالب بتنفيذ 

الالتزام الأصليالالتزام الأصلي(٢).
المطلب الرابع: الأثر المترتب على الشــرط الجزائي في المســاهمة المطلب الرابع: الأثر المترتب على الشــرط الجزائي في المســاهمة 

العربونية.العربونية.
مٌ في الديون، وأنه من الربا  مٌ في الديون، وأنه من الربا يتضح لنا من خلال ما سبق أن الشرط الجزائي محرَّ يتضح لنا من خلال ما سبق أن الشرط الجزائي محرَّ

م، والشرط الجزائي المؤدي للربا شرط فاسد. م، والشرط الجزائي المؤدي للربا شرط فاسد.المحرَّ المحرَّ
م، وفاسد لعقد البيع الآجل؛ لأنه  م، وفاسد لعقد البيع الآجل؛ لأنه فالشرط الجزائي في المساهمة العربونية محرَّ فالشرط الجزائي في المساهمة العربونية محرَّ

عقد دين، والشرط الجزائي يجعله عقد ربا.عقد دين، والشرط الجزائي يجعله عقد ربا.

الوسيط في شــرح القانون المدني الجديد، د: عبدالرزاق الســنهوري ٨٦٥٨٦٥/٢، والنظرية ، والنظرية  الوسيط في شــرح القانون المدني الجديد، د: عبدالرزاق الســنهوري    (١)
العامة للالتزام، د: أنور ســلطان العامة للالتزام، د: أنور ســلطان ٨١٨١/٢، ودروس في النظرية العامــة للالتزامات، د: عبد ، ودروس في النظرية العامــة للالتزامات، د: عبد 
الودود يحيــى صالودود يحيــى ص٣٧٣٧-٣٨٣٨، وأحكام الالتزام، د: جلال العدوي ص، وأحكام الالتزام، د: جلال العدوي ص١٤٥١٤٥-١٤٦١٤٦، والنظرية ، والنظرية 
العامة للالتزامات، د: حســن الذنون صالعامة للالتزامات، د: حســن الذنون ص٣٥٨٣٥٨، وأحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: ، وأحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: 

طلبة وهبة صطلبة وهبة ص٦٨٦٨-٦٩٦٩، والنظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص، والنظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص٨٣٨٣.
النظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص٨٢٨٢-٨٣٨٣. النظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي ص   (٢)



تطبيقات معاصرة من صناديق استثمارية

وفيه مبحث: وفيه مبحث: 
المبحث الأول:المبحث الأول: صندوق استثماري في أحد البنوك المحلية.  صندوق استثماري في أحد البنوك المحلية. 



٢٢٦٢٢٦



٢٢٧٢٢٧

 
صندوق استثماريصندوق استثماري

في أحد البنوك المحليةفي أحد البنوك المحلية

«صندوق الأهلي المأمون»:«صندوق الأهلي المأمون»:
صندوق اســتثمار البنك الأهلي التجاري المسمى بصندوق الأهلي المأمون؛ صندوق اســتثمار البنك الأهلي التجاري المسمى بصندوق الأهلي المأمون؛ 
م بالدولار الأمريكي، وهو أحد الأنشــطة  م بالدولار الأمريكي، وهو أحد الأنشــطة هو صندوق مغلق متوســط الأجل مقــوَّ هو صندوق مغلق متوســط الأجل مقــوَّ
ص بهــا للبنك الأهلي التجاري بموجب نظام صناديق الاســتثمار  ص بهــا للبنك الأهلي التجاري بموجب نظام صناديق الاســتثمار المصرفية المرخَّ المصرفية المرخَّ
لهيئة السوق المالية السعودية، وقد صدر قرار من هيئة الفتو والرقابة الشرعية التابعة لهيئة السوق المالية السعودية، وقد صدر قرار من هيئة الفتو والرقابة الشرعية التابعة 
للبنك بإجازة هذا الصندوق؛ وذلك في اجتماعها التاســع والتســعين المنعقد يومي للبنك بإجازة هذا الصندوق؛ وذلك في اجتماعها التاســع والتســعين المنعقد يومي 

الاثنين والثلاثاء الاثنين والثلاثاء ٢-١٤٢٨١٤٢٨/٦/٣هـ.هـ.
: الاشتراك في الصندوق. : الاشتراك في الصندوق.أولاً أولاً

عند طلب الاشــتراك في الصنــدوق يجب على المســتثمر تعبئة نموذج فتح عند طلب الاشــتراك في الصنــدوق يجب على المســتثمر تعبئة نموذج فتح 
حساب استثمار، ثم توقيع العقد المتضمن الموافقة على الاشتراك في هذا الصندوق، حساب استثمار، ثم توقيع العقد المتضمن الموافقة على الاشتراك في هذا الصندوق، 
والصندوق مفتوح للاشــتراك في كل يوم عمل؛ حتى يقرر مديره اكتمال الاشــتراك والصندوق مفتوح للاشــتراك في كل يوم عمل؛ حتى يقرر مديره اكتمال الاشــتراك 
بالصنــدوق، وقد حــدد البنك الحــد الأدنى للاشــتراك في هذا الصنــدوق بمبلغ بالصنــدوق، وقد حــدد البنك الحــد الأدنى للاشــتراك في هذا الصنــدوق بمبلغ 

(٣٠٫٠٠٠٣٠٫٠٠٠) دولار أمريكي، وعملة الصندوق هي الدولار الأمريكي.) دولار أمريكي، وعملة الصندوق هي الدولار الأمريكي.
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ا: السياسة الاستثمارية للصندوق. ا: السياسة الاستثمارية للصندوق.ثانيً ثانيً

ــمَ هذا الصندوق؛ لتحقيق عدة أهداف رئيســة من أهمها: تحقيق حماية  مِّ ــمَ هذا الصندوق؛ لتحقيق عدة أهداف رئيســة من أهمها: تحقيق حماية صُ مِّ صُ
لرؤوس الأموال المستثمرة من أية مخاطر قد تتعرض لها الأسواق المالية، مع تحقيق لرؤوس الأموال المستثمرة من أية مخاطر قد تتعرض لها الأسواق المالية، مع تحقيق 
ر إلــى جزأين، بحيث يتم  ر إلــى جزأين، بحيث يتم أرباحٍ جيــدة، عندئذٍ يقوم البنك بتجزئة المبلغ المســتثمَ أرباحٍ جيــدة، عندئذٍ يقوم البنك بتجزئة المبلغ المســتثمَ
استثمار الجزء الأكبر منه في عملية مرابحة متدنية المخاطر يُتفق عليها بين «الوكيل» استثمار الجزء الأكبر منه في عملية مرابحة متدنية المخاطر يُتفق عليها بين «الوكيل» 
نيابة عن العميل والشــريك الآخر في عملية المرابحة، الذي بــدوره يتعهد بالوفاء نيابة عن العميل والشــريك الآخر في عملية المرابحة، الذي بــدوره يتعهد بالوفاء 
ر، يستثمره مدير  ر، يستثمره مدير بالتزامات الدفع لمدير الصندوق، والجزء الباقي من المبلغ المستثمَ بالتزامات الدفع لمدير الصندوق، والجزء الباقي من المبلغ المستثمَ
ا لشراء سلة أسهم مع  ا لشراء سلة أسهم مع الصندوق كدفعة أولى «عربون» من عقد بيع عربون يمثل تعاقدً الصندوق كدفعة أولى «عربون» من عقد بيع عربون يمثل تعاقدً
منشــأة مالية عالمية وذات تقدير ائتماني استثماري، وذلك بسعر متفق عليه يسمى: منشــأة مالية عالمية وذات تقدير ائتماني استثماري، وذلك بسعر متفق عليه يسمى: 
«سعر الســلة»؛ شــريطة أن يتم تنفيذ عقد العربون في موعد الاستحقاق من خلال «سعر الســلة»؛ شــريطة أن يتم تنفيذ عقد العربون في موعد الاستحقاق من خلال 
تســديد بقية ســعر البيع، وفي حال ارتفاع قيمة مؤشــر الاســتثمار في تاريخ انتهاء تســديد بقية ســعر البيع، وفي حال ارتفاع قيمة مؤشــر الاســتثمار في تاريخ انتهاء 
العملية، وتجاوزها قيمة ســعر الشــراء، يقوم مدير الصندوق بإتمام عملية الشــراء العملية، وتجاوزها قيمة ســعر الشــراء، يقوم مدير الصندوق بإتمام عملية الشــراء 
باســتحصال عملية المرابحة، ويطلب من شــريك عملية العربون أن يبيع الأســهم باســتحصال عملية المرابحة، ويطلب من شــريك عملية العربون أن يبيع الأســهم 
ا،  ا، المدرجة تحت المؤشر نيابة عنه لجني الربح، أما في حال لم يكن أداء المؤشر جيدً المدرجة تحت المؤشر نيابة عنه لجني الربح، أما في حال لم يكن أداء المؤشر جيدً
فما على مدير الصندوق إلا أن يقوم بإلغاء عملية الشــراء، ويحتفظ شريك العربون فما على مدير الصندوق إلا أن يقوم بإلغاء عملية الشــراء، ويحتفظ شريك العربون 
بالدفعــة الأولى، وفي تاريخ اســتحقاق الاســتثمار، يدفع مديــر الصندوق المبلغ بالدفعــة الأولى، وفي تاريخ اســتحقاق الاســتثمار، يدفع مديــر الصندوق المبلغ 
المتحصل من المرابحة إلى العميل، ويضاف إليه الربح المتحقق من بيع الأسهم إن المتحصل من المرابحة إلى العميل، ويضاف إليه الربح المتحقق من بيع الأسهم إن 

وجد.وجد.
ا: أرباح الصندوق. ا: أرباح الصندوق.ثالثً ثالثً

يقوم مدير الصندوق بتقييم الوحدات الاستثمارية باعتبار القيمة السوقية لسلة يقوم مدير الصندوق بتقييم الوحدات الاستثمارية باعتبار القيمة السوقية لسلة 
ا عن احتســاب قيمتين زمنيتين فقط  ا عن احتســاب قيمتين زمنيتين فقط الأســهم في نهاية كل ثلاثة أشهر، وذلك عوضً الأســهم في نهاية كل ثلاثة أشهر، وذلك عوضً

(وقت بداية ونهاية مدة الصندوق).(وقت بداية ونهاية مدة الصندوق).
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فعلى سبيل المثال: تتم طريقة احتساب المعدل ربع السنوي على افتراض أن فعلى سبيل المثال: تتم طريقة احتساب المعدل ربع السنوي على افتراض أن 
القيمة الســوقية للســلة ارتفعت بمقدار القيمة الســوقية للســلة ارتفعت بمقدار ٥% بنهاية الربع الســنوي تصبح قيمة السلة % بنهاية الربع الســنوي تصبح قيمة السلة 
١٠٥١٠٥%، أما إذا انخفضت القيمة الســوقية بمقدار %، أما إذا انخفضت القيمة الســوقية بمقدار ٥% تصبح القيمة الســوقية للسلة % تصبح القيمة الســوقية للسلة 
٩٥٩٥% وهكــذا، وبحلول نهاية مدة الصندوق يتم حســاب «المتوســط الحســابي» % وهكــذا، وبحلول نهاية مدة الصندوق يتم حســاب «المتوســط الحســابي» 
ا بالنسبة الأســاس وهي ١٠٠١٠٠%) على مد ثمانية %) على مد ثمانية  ا بالنسبة الأســاس وهي لمجموع قيم أســهم السلة (قياسً لمجموع قيم أســهم السلة (قياسً
أرباع ســنوية (باعتبار أن مدة الصندوق ســنتان ميلاديتان)، ومن ثم يتم طرح نسبة أرباع ســنوية (باعتبار أن مدة الصندوق ســنتان ميلاديتان)، ومن ثم يتم طرح نسبة 
الأساس (الأساس (١٠٠١٠٠%) من المتوسط الحسابي» فينتج لدينا العائد الرأسمالي لمائة وحدة %) من المتوسط الحسابي» فينتج لدينا العائد الرأسمالي لمائة وحدة 

رأسمالية.رأسمالية.

حماية رأس المال المستثمرحماية رأس المال المستثمر: : ٩٥٩٥% حماية لرأس المال في تاريخ الاستحقاق.% حماية لرأس المال في تاريخ الاستحقاق.
طريقة احتساب العائدطريقة احتساب العائد: متوسط التقييم ربع سنوي: متوسط التقييم ربع سنوي

(ثمانية قراءات تبدأ بعد ثلاثة أشــهر من تاريــخ التثبيت، وتنتهي بتاريخ  (ثمانية قراءات تبدأ بعد ثلاثة أشــهر من تاريــخ التثبيت، وتنتهي بتاريخ      
انتهاء الاستثمار). انتهاء الاستثمار).     

وكيل الحسابوكيل الحساب: البنك الأهلي التجاري.: البنك الأهلي التجاري.
نسبة المشاركةنسبة المشاركة: : ١٠٠١٠٠%

المؤشرالمؤشر: سلة أسهم شركات لعدة دول: البرازيل، روسيا، الهند، الصين.: سلة أسهم شركات لعدة دول: البرازيل، روسيا، الهند، الصين.
المبلغ المستحق في نهاية الاستثمارالمبلغ المستحق في نهاية الاستثمار: : ٩٥٩٥% من رأس المال المستثمر رأس المال المسثمر × % من رأس المال المستثمر رأس المال المسثمر × 

١٠٠١٠٠% × الأعلى من (متوسط قراءات المؤشر/ سعر المؤشر الابتدائي -% × الأعلى من (متوسط قراءات المؤشر/ سعر المؤشر الابتدائي -١) أو. ].) أو. ].
عند الاستحقاقعند الاستحقاق: ســيتم احتســاب العائد بالدولار الأمريكي ويدفع بعملة الاستثمار بسوق : ســيتم احتســاب العائد بالدولار الأمريكي ويدفع بعملة الاستثمار بسوق 

الصرف في حينه.الصرف في حينه.

ا: المخاطر الاستثمارية للصندوق. ا: المخاطر الاستثمارية للصندوق.رابعً رابعً

ا أن الهدف الأساسي لإنشاء هذا الصندوق هو حماية أموال  ا أن الهدف الأساسي لإنشاء هذا الصندوق هو حماية أموال كما أوضحنا سابقً كما أوضحنا سابقً
المستثمرين من المخاطر التي تتعرض لها الأسواق المالية، فهذا الصندوق متعرض المستثمرين من المخاطر التي تتعرض لها الأسواق المالية، فهذا الصندوق متعرض 

لعدة مخاطر هي:لعدة مخاطر هي:
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أ- مخاطر رأس المال: أ- مخاطر رأس المال: فمن أجل تحقيق مستويات عالية من الحماية للأموال فمن أجل تحقيق مستويات عالية من الحماية للأموال 
المســتثمرة، يقوم مدير الصندوق باســتثمار جزء كبير من عملية مرابحة ذات سمعة المســتثمرة، يقوم مدير الصندوق باســتثمار جزء كبير من عملية مرابحة ذات سمعة 

. .جيدة وذات مركز ائتماني ذي تقدير عالٍ جيدة وذات مركز ائتماني ذي تقدير عالٍ
ب- مخاطر الائتمان: ب- مخاطر الائتمان: وهي التي تنتج عن عدم التزام الطرف الآخر الذي يتعامل وهي التي تنتج عن عدم التزام الطرف الآخر الذي يتعامل 
معه الصندوق بالدفع للصندوق في تاريخ الاستحقاق مبالغ استثمار صفقات المرابحة، معه الصندوق بالدفع للصندوق في تاريخ الاستحقاق مبالغ استثمار صفقات المرابحة، 

فمدير الصندوق سيسعى إلى التعاقد مع منشآت مالية ذات سمعة جيدة في السوق.فمدير الصندوق سيسعى إلى التعاقد مع منشآت مالية ذات سمعة جيدة في السوق.
جـ- مخاطر العملــة: جـ- مخاطر العملــة: وهي المخاطر التي تتقلب فيها قيمــة الأدوات المالية وهي المخاطر التي تتقلب فيها قيمــة الأدوات المالية 
مة بالدولار الأمريكي،  مة بالدولار الأمريكي، نتيجة للتغيير في أسعار الصرف، ومع أن عملة الصندوق مقوَّ نتيجة للتغيير في أسعار الصرف، ومع أن عملة الصندوق مقوَّ
إلا أنــه قد يكون بعض اســتثمارات الصندوق بعملات أخــر غير عملة الصندوق إلا أنــه قد يكون بعض اســتثمارات الصندوق بعملات أخــر غير عملة الصندوق 

الأساسية، فقد تتأثر قيمة أصول الصندوق بتقلُّبات أسعار العملة.الأساسية، فقد تتأثر قيمة أصول الصندوق بتقلُّبات أسعار العملة.
د- مخاطر العوائد الرأســمالية: د- مخاطر العوائد الرأســمالية: تحقيق أية أربــاح، وعوائد للصندوق يعتمد تحقيق أية أربــاح، وعوائد للصندوق يعتمد 
ا كليăا على أداء سلة الأســهم الذي يحدد بالزيادة أو النقص في أسعار الأسهم  ا كليăا على أداء سلة الأســهم الذي يحدد بالزيادة أو النقص في أسعار الأسهم اعتمادً اعتمادً
خــلال مدة الصندوق، مع الأخذ بعيــن الاعتبار كافة عوامــل المخاطرة، فصندوق خــلال مدة الصندوق، مع الأخذ بعيــن الاعتبار كافة عوامــل المخاطرة، فصندوق 

ا منخفض المخاطر. ا منخفض المخاطر.المساهمة العربونية يعتبر استثمارً المساهمة العربونية يعتبر استثمارً
ا: العمولات والأتعاب الإدارية. ا: العمولات والأتعاب الإدارية.خامسً خامسً

أ- رسوم الاشتراك:أ- رسوم الاشتراك:
ب على  مة وثابتة من قيمة الاستثمار تُحسَ ا مقدَّ ر الصندوق رسومً ب على يتقاضى مصدِ مة وثابتة من قيمة الاستثمار تُحسَ ا مقدَّ ر الصندوق رسومً يتقاضى مصدِ

أساس المبلغ المدفوع من قبل المستثمر.أساس المبلغ المدفوع من قبل المستثمر.
ب- الأتعاب الإدارية:ب- الأتعاب الإدارية:

ــب  ا إدارية تُحسَ ــب يســتحق مدير الصندوق في تاريخ القبول في الصندوق أتعابً ا إدارية تُحسَ يســتحق مدير الصندوق في تاريخ القبول في الصندوق أتعابً
على أساس صافي المبلغ المدفوع في الصندوق، وفق ملحق الإفصاح المالي.على أساس صافي المبلغ المدفوع في الصندوق، وفق ملحق الإفصاح المالي.
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:جـ- المصاريف الأخر:جـ- المصاريف الأخر
تتمثل في جميع المصاريف الإدارية من الأجور والمرتبات المدفوعة للعاملين تتمثل في جميع المصاريف الإدارية من الأجور والمرتبات المدفوعة للعاملين 

في الصندوق، والإيجارات، والمصاريف القانونية والمحاسبية.في الصندوق، والإيجارات، والمصاريف القانونية والمحاسبية.
ا: إدارة الصندوق. ا: إدارة الصندوق.سادسً سادسً

يتكون مجلس إدارة الصندوق من خمسة أعضاء، من بينهم عضوان مستقلان، يتكون مجلس إدارة الصندوق من خمسة أعضاء، من بينهم عضوان مستقلان، 
إضافة إلى مســئول التزام بصفة مراقب، ويكون من بينهم رئيس المجلس، وسيكون إضافة إلى مســئول التزام بصفة مراقب، ويكون من بينهم رئيس المجلس، وسيكون 
لمديــر الصندوق الحق في تغيير الأعضاء بعد أخذ الموافقة من هيئة الســوق المالية لمديــر الصندوق الحق في تغيير الأعضاء بعد أخذ الموافقة من هيئة الســوق المالية 

السعودية، وسيتم إشعار مالكي الوحدات بذلك.السعودية، وسيتم إشعار مالكي الوحدات بذلك.
ا: مدير الاستثمار. ا: مدير الاستثمار.سابعً سابعً

أسند البنك إدارة الصندوق إلى شركة الأهلي المالية، وفوّض مدير الاستثمار أسند البنك إدارة الصندوق إلى شركة الأهلي المالية، وفوّض مدير الاستثمار 
بالإشــراف على الصنــدوق، وإدارة أصوله بمــا فيها البحث عــن أفضل مجالات بالإشــراف على الصنــدوق، وإدارة أصوله بمــا فيها البحث عــن أفضل مجالات 
ه في سبيل  ه في سبيل الاستثمار في الأوراق المالية من الأسهم في أسواق المال العالمية، ومنحَ الاستثمار في الأوراق المالية من الأسهم في أسواق المال العالمية، ومنحَ
ذلك اتخاذ كافــة القرارات الإدارية، والاســتراتيجية الخاصــة بالصندوق، وتقييم ذلك اتخاذ كافــة القرارات الإدارية، والاســتراتيجية الخاصــة بالصندوق، وتقييم 

وتسعير وثائق الاستثمار.وتسعير وثائق الاستثمار.
كمــا أوجب عليه أن يبذل في إدارته لأموال الصندوق عناية الرجل الحريص، كمــا أوجب عليه أن يبذل في إدارته لأموال الصندوق عناية الرجل الحريص، 
وأن يعمل على حماية مصالح الصندوق في كل تصرف أو إجراء بما في ذلك ما يلزم وأن يعمل على حماية مصالح الصندوق في كل تصرف أو إجراء بما في ذلك ما يلزم 
ط لأخطار الســوق، وتنويع أوجه الاستثمار، وتجنب تضارب المصالح بين  ط لأخطار الســوق، وتنويع أوجه الاستثمار، وتجنب تضارب المصالح بين من تحوُّ من تحوُّ

لة الوثائق في الصندوق، والبنك والمتعاملين مع الصندوق. مَ لة الوثائق في الصندوق، والبنك والمتعاملين مع الصندوق.حَ مَ حَ
كما أوجب البنك على المستثمر، أن دخوله في هذا الاستثمار، وقبوله للأحكام كما أوجب البنك على المستثمر، أن دخوله في هذا الاستثمار، وقبوله للأحكام 
ا  ا منه للمدير باستثمار الاشــتراكات في الصندوق، وتأكيدً ا والشــروط بمثابة تفويضً ا منه للمدير باستثمار الاشــتراكات في الصندوق، وتأكيدً والشــروط بمثابة تفويضً
بقبول المســتثمر؛ بأن المخاطرة التي ينطوي عليهــا الصندوق تقع عليه، وليس على بقبول المســتثمر؛ بأن المخاطرة التي ينطوي عليهــا الصندوق تقع عليه، وليس على 
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المدير أو الشــركة، ويُنصح المستثمرون باستشارة مستشاريهم المتخصصين؛ وذلك المدير أو الشــركة، ويُنصح المستثمرون باستشارة مستشاريهم المتخصصين؛ وذلك 
لفهم طبيعة الاستثمارات في الصندوق والمخاطر المرتبطة به.لفهم طبيعة الاستثمارات في الصندوق والمخاطر المرتبطة به.

كما أن حدود مســؤوليات المدير، والشــركة لا تتحمل أية مســؤوليات من كما أن حدود مســؤوليات المدير، والشــركة لا تتحمل أية مســؤوليات من 
خســارة أو ضرر قد يلحق بالمســتثمر، وتنجم بشكل مباشــر أو غير مباشر عن أداء خســارة أو ضرر قد يلحق بالمســتثمر، وتنجم بشكل مباشــر أو غير مباشر عن أداء 
المدير لواجباته المنصوص عنها إلا في حالات الإهمال التام أو سوء الأداء المتعمد.المدير لواجباته المنصوص عنها إلا في حالات الإهمال التام أو سوء الأداء المتعمد.

ا: أمانة الاستثمار. ا: أمانة الاستثمار.ثامنً ثامنً

عهد البنك أمانة الاســتثمار إلى شــركة الأهلــي المالية، بحيــث تتم حيازة عهد البنك أمانة الاســتثمار إلى شــركة الأهلــي المالية، بحيــث تتم حيازة 
الأصول، وحســم الخصوم باســم الصندوق، وفي حين أن الصندوق هو في عهدة الأصول، وحســم الخصوم باســم الصندوق، وفي حين أن الصندوق هو في عهدة 
شــركة الأهلي المالية، إلا أن الأوراق المالية لمحفظة الصندوق يمكن الاحتفاظ بها شــركة الأهلي المالية، إلا أن الأوراق المالية لمحفظة الصندوق يمكن الاحتفاظ بها 

ف بها. ف بها.في عهدة واحد، أو أكثر من مراكز حفظ الأسهم المعترَ في عهدة واحد، أو أكثر من مراكز حفظ الأسهم المعترَ
ا: مراقبا حسابات الصندوق. ا: مراقبا حسابات الصندوق.تاسعً تاسعً

أســند الصندوق مراجعة حساباته إلى شركة كي. بي. إم. جي، الفوزان وبانقا، أســند الصندوق مراجعة حساباته إلى شركة كي. بي. إم. جي، الفوزان وبانقا، 
ويتلخص دورهما في:ويتلخص دورهما في:

أ- اعتماد القوائم المالية في نهاية كل ســنة ميلادية، التي يتم إصدارها خلال أ- اعتماد القوائم المالية في نهاية كل ســنة ميلادية، التي يتم إصدارها خلال 
الربع الأول من السنة المالية التالية.الربع الأول من السنة المالية التالية.

ب- اعتمــاد التقارير النصف ســنوية التي يوافي بها الصنــدوق الهيئة العامة ب- اعتمــاد التقارير النصف ســنوية التي يوافي بها الصنــدوق الهيئة العامة 
لســوق المال عن نشــاطه ونتائج أعماله، على أن تتضمن هذه التقارير البيانات التي لســوق المال عن نشــاطه ونتائج أعماله، على أن تتضمن هذه التقارير البيانات التي 

تفصح عن المركز المالي الصحيح للصندوق.تفصح عن المركز المالي الصحيح للصندوق.
جـ- إعداد تقرير فحص دوري كل ثلاثة شهور على الأكثر، عن قائمتي المركز جـ- إعداد تقرير فحص دوري كل ثلاثة شهور على الأكثر، عن قائمتي المركز 

المالي للصندوق في نهاية الفترة وقائمة الدخل عن الفترة على أن يتضمن ما يلي:المالي للصندوق في نهاية الفترة وقائمة الدخل عن الفترة على أن يتضمن ما يلي:
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١- رأي مراقبي الحســابات في مد صحة تعبير القوائم المالية المشار إليها - رأي مراقبي الحســابات في مد صحة تعبير القوائم المالية المشار إليها 
بصورة عادلة عن المركز المالي للصندوق، ونتيجة نشاطه.بصورة عادلة عن المركز المالي للصندوق، ونتيجة نشاطه.

٢- بيــان ما إذا كانت هناك حاجة؛ لإجراء أية تعديلات هامة، أو مؤثرة، ينبغي - بيــان ما إذا كانت هناك حاجة؛ لإجراء أية تعديلات هامة، أو مؤثرة، ينبغي 
إجراؤها على القوائم المالية المذكورة.إجراؤها على القوائم المالية المذكورة.

٣- بيان مد اتفاق أسس تقويم أصول والتزامات الصندوق، وتحديد القيمة - بيان مد اتفاق أسس تقويم أصول والتزامات الصندوق، وتحديد القيمة 
الاستردادية لوثائق الاســتثمار خلال الفترة موضع الفحص مع الإرشادات الصادرة الاستردادية لوثائق الاســتثمار خلال الفترة موضع الفحص مع الإرشادات الصادرة 
عن هيئة السوق المالية، مع إخطار الصندوق هيئة السوق المالية بالتقرير المشار إليه عن هيئة السوق المالية، مع إخطار الصندوق هيئة السوق المالية بالتقرير المشار إليه 
دِّ عنها القوائم المالية  عَ ا به القوائم المالية خلال الشــهر التالي من نهاية الفترة المُ دِّ عنها القوائم المالية مرفقً عَ ا به القوائم المالية خلال الشــهر التالي من نهاية الفترة المُ مرفقً

والتقرير.والتقرير.
ا: المعلومات الدورية. ا: المعلومات الدورية.عاشرً عاشرً

ره المدير، وترسل  ا وافيًا كل ثلاثة أشهر، أو حسبما يقرِّ صً ره المدير، وترسل ينشر الصندوق ملخَّ ا وافيًا كل ثلاثة أشهر، أو حسبما يقرِّ صً ينشر الصندوق ملخَّ
صــات إلى كل صاحب وثيقة حســب العنــوان البريدي  صــات إلى كل صاحب وثيقة حســب العنــوان البريدي هذه الإشــعارات والملخَّ هذه الإشــعارات والملخَّ
للمســتثمر، وتوضح هذه الملخصات عدد الوثائق التي اكتتــب فيها، والحركة التي للمســتثمر، وتوضح هذه الملخصات عدد الوثائق التي اكتتــب فيها، والحركة التي 
طرأت عليها خلال هذه الفترة، بالإضافة إلى نشــرة تلخص أداء الصندوق، متضمنة طرأت عليها خلال هذه الفترة، بالإضافة إلى نشــرة تلخص أداء الصندوق، متضمنة 
الأوراق المالية المختلفة التي يستثمر فيها الصندوق، وقيمة كل وثيقة كما هي في آخر الأوراق المالية المختلفة التي يستثمر فيها الصندوق، وقيمة كل وثيقة كما هي في آخر 

د من مراقبي حسابات الصندوق في نهاية ربع السنة المذكور. د من مراقبي حسابات الصندوق في نهاية ربع السنة المذكور.تقييم معتمَ تقييم معتمَ
حادي عشر: الاسترداد من الصندوق.حادي عشر: الاسترداد من الصندوق.

رة، ولا يجب اعتبار الاستثمار  رة، ولا يجب اعتبار الاستثمار لا يسمح الصندوق بعمليات الاســترداد المبكِّ لا يسمح الصندوق بعمليات الاســترداد المبكِّ
، بل يجب الاحتفاظ به حتى تاريخ الاستحقاق، كما أنه يجوز لمدير الاستثمار  ، بل يجب الاحتفاظ به حتى تاريخ الاستحقاق، كما أنه يجوز لمدير الاستثمار سائلاً سائلاً
أن يستثمر في الصندوق بعد أخذ الموافقة من هيئة السوق المالية، وإذا كان الاسترداد أن يستثمر في الصندوق بعد أخذ الموافقة من هيئة السوق المالية، وإذا كان الاسترداد 
ها لأي مستثمر كليăا أو  ها لأي مستثمر كليăا أو من قبل المدير، فإن له الحق في اســترداد الوحدات التي تمَّ بيعُ من قبل المدير، فإن له الحق في اســترداد الوحدات التي تمَّ بيعُ
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المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

جزئيăا، مع إرسال إشــعار للمســتثمر فيما بعد، بدون إبداء الأسباب، وبدون تحمل جزئيăا، مع إرسال إشــعار للمســتثمر فيما بعد، بدون إبداء الأسباب، وبدون تحمل 
المدير أو الشركة لأية مسؤولية.المدير أو الشركة لأية مسؤولية.

د  دُ د كما أنه لا يجوز للمســتثمرين الراغبين في نقل وحداتهم إلى مستثمرين جُ دُ كما أنه لا يجوز للمســتثمرين الراغبين في نقل وحداتهم إلى مستثمرين جُ
 دة لد دة لد ليحلِّــوا محلَّهم في الصندوق أن يفعلــوا ذلك، إلا بعد الإجــراءات المعتمَ ليحلِّــوا محلَّهم في الصندوق أن يفعلــوا ذلك، إلا بعد الإجــراءات المعتمَ

المدير.المدير.
ثاني عشر: إنهاء وتصفية الصندوق.ثاني عشر: إنهاء وتصفية الصندوق.

ا دون أن يترتب على ذلك أي  رً ا دون أن يترتب على ذلك أي يحتفظ مدير الصندوق بحقِّ إنهاء الصندوق مبكِّ رً يحتفظ مدير الصندوق بحقِّ إنهاء الصندوق مبكِّ
ل إلى المستثمرين قبل  طِّيٍّ يُرسَ ل إلى المستثمرين قبل جزاء على أي طرف مشــارك، وذلك بتوجيه إشعار خَ طِّيٍّ يُرسَ جزاء على أي طرف مشــارك، وذلك بتوجيه إشعار خَ
ا من إنهــاء الصندوق بعد أخــذ الموافقة من هيئة الســوق المالية  ا من إنهــاء الصندوق بعد أخــذ الموافقة من هيئة الســوق المالية ) يومً ســتين (ســتين (٦٠٦٠) يومً
الســعودية، وفي هذه الحالة يتم تصفيــة الصندوق، وتوزيع حصيلــة التصفية على الســعودية، وفي هذه الحالة يتم تصفيــة الصندوق، وتوزيع حصيلــة التصفية على 
ا أن مدة الصندوق سنتان ميلادية،  ا أن مدة الصندوق سنتان ميلادية، المســتثمرين وفق مســاهمتهم في الصندوق، علمً المســتثمرين وفق مســاهمتهم في الصندوق، علمً
ا من تاريخ القبول في الصندوق، وســيتم دفع حصيلــة تصفية الصندوق إلى  ا من تاريخ القبول في الصندوق، وســيتم دفع حصيلــة تصفية الصندوق إلى اعتبــارً اعتبــارً
المســتثمر خلال خمســة أيام عمل ســعودية بعد تاريخ الاســتحقاق، ولن يحصل المســتثمر خلال خمســة أيام عمل ســعودية بعد تاريخ الاســتحقاق، ولن يحصل 

المستثمر على أية عوائد خلال الفترة من تاريخ الاستحقاق وحتى تاريخ الدفع.المستثمر على أية عوائد خلال الفترة من تاريخ الاستحقاق وحتى تاريخ الدفع.
نة  نة وبعد دراســة هذا التطبيق تبين من خلاله مضمون المساهمة العربونية المكوَّ وبعد دراســة هذا التطبيق تبين من خلاله مضمون المساهمة العربونية المكوَّ
مــن عقدين مجتمعين هما المرابحة والعربون، كما اتضح من خلاله الهدف الرئيســي مــن عقدين مجتمعين هما المرابحة والعربون، كما اتضح من خلاله الهدف الرئيســي 
للعقد، وهو حمايته لرأس المال من المخاطر الاســتثمارية التي تتعرض لها الأسواق للعقد، وهو حمايته لرأس المال من المخاطر الاســتثمارية التي تتعرض لها الأسواق 
الماليــة، كالمخاطر الائتمانية، ومخاطر الســوق، ومخاطــر التضخم، ومخاطر صيغ الماليــة، كالمخاطر الائتمانية، ومخاطر الســوق، ومخاطــر التضخم، ومخاطر صيغ 
العقود، والمخاطر الأخلاقية وغيرها، وتجنب الوقوع بها من خلال تحييدها وتقليصها.العقود، والمخاطر الأخلاقية وغيرها، وتجنب الوقوع بها من خلال تحييدها وتقليصها.
كما تبين من خلال هيكلة العقد أنه يحمي المال من الزعزعات والتقلبات التي كما تبين من خلال هيكلة العقد أنه يحمي المال من الزعزعات والتقلبات التي 
ض لها الأســواق المالية، فهو بديــل عن عقود الخيارات، والضمان المباشــر  ض لها الأســواق المالية، فهو بديــل عن عقود الخيارات، والضمان المباشــر تتعرَّ تتعرَّ

مين. مين.المحرَّ المحرَّ
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٢٣٥٢٣٥

وقد ســعى البنك الأهلي التجاري إلــى تطبيق هذا العقــد، آخذين في ذلك وقد ســعى البنك الأهلي التجاري إلــى تطبيق هذا العقــد، آخذين في ذلك 
غات الشرعية، مجتنبين المحاذير الموقِعة في المحظور. غات الشرعية، مجتنبين المحاذير الموقِعة في المحظور.الضوابط والمسوِّ الضوابط والمسوِّ

كما ســعى البنك ممثلاً بهيئته الشــرعية إلى الأخذ بالأنظمة التي ألزمتها هيئة كما ســعى البنك ممثلاً بهيئته الشــرعية إلى الأخذ بالأنظمة التي ألزمتها هيئة 
الســوق المالية الســعودية، كما تبيَّن ذلك من خلال هيكلة العقد، ووصفه لمضمون الســوق المالية الســعودية، كما تبيَّن ذلك من خلال هيكلة العقد، ووصفه لمضمون 

العقد.العقد.
وبعد هذا فإنني بعد دراسة هذه المسائل السابقة وتكييفها التي جاء بها البحث، وبعد هذا فإنني بعد دراسة هذه المسائل السابقة وتكييفها التي جاء بها البحث، 
بدايــة بعقد المرابحة، وعقد العربون، ثم مناقشــة عقود الخيــارات واجتماع عقدي بدايــة بعقد المرابحة، وعقد العربون، ثم مناقشــة عقود الخيــارات واجتماع عقدي 
المرابحــة والعربون في عقد واحد، ثم دراســة الأحكام الفقهيــة التي يتضمنها هذا المرابحــة والعربون في عقد واحد، ثم دراســة الأحكام الفقهيــة التي يتضمنها هذا 
البحث من التداول، والتزام المصرف بضمان رأس المال، ومن ثمّ دراســة الشــرط البحث من التداول، والتزام المصرف بضمان رأس المال، ومن ثمّ دراســة الشــرط 

الجزائي.الجزائي.
فإني أر أن هذا الصندوق المســمى بصندوق الأهلي المأمون متوافق مع ما فإني أر أن هذا الصندوق المســمى بصندوق الأهلي المأمون متوافق مع ما 
غات الشــرعية، وهو بذلك يحقق  غات الشــرعية، وهو بذلك يحقق جاءت به دراســتي، وهو آخذ بالضوابط والمسوِّ جاءت به دراســتي، وهو آخذ بالضوابط والمسوِّ

لِها، والله أعلم. لِها، والله أعلم.الأهداف التي يرمي من أجْ الأهداف التي يرمي من أجْ
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الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات، والصلاة والســلام على مَن بعثه الله الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات، والصلاة والســلام على مَن بعثه الله 
ا للرسالات، ثم أما بعد: ا للرسالات، ثم أما بعد:خاتمً خاتمً

ز فيها  ز فيها ، أوجِ فهذه خاتمة بحث: فهذه خاتمة بحث: «المســاهمة العربونية، وتطبيقاتها المعاصرة»«المســاهمة العربونية، وتطبيقاتها المعاصرة»، أوجِ
لت إليها: لت إليها:أهم النتائج التي توصَّ أهم النتائج التي توصَّ

ج على المخاطرة التي  ج على المخاطرة التي - تناول البحث الأســواق المالية وأنواعها، كما عــرَّ ١- تناول البحث الأســواق المالية وأنواعها، كما عــرَّ
ة إلى ما يسمى «بصناعة الهندسة  لِحَّ ض لها هذه الأسواق، وإلى وجود الحاجة المُ ة إلى ما يسمى «بصناعة الهندسة تتعرَّ لِحَّ ض لها هذه الأسواق، وإلى وجود الحاجة المُ تتعرَّ
ا من أساليب هذه الهندسة المالية،  ا مبتكرً ا من أساليب هذه الهندسة المالية، المالية»، وما المساهمة العربونية إلا أسلوبً ا مبتكرً المالية»، وما المساهمة العربونية إلا أسلوبً
وهــي تعتني بحماية الأموال من مخاطر الأســواق المالية العالمية، بدلاً من الضمان وهــي تعتني بحماية الأموال من مخاطر الأســواق المالية العالمية، بدلاً من الضمان 

م، ومن عقود الخيارات. م، ومن عقود الخيارات.المباشر المحرَّ المباشر المحرَّ
٢- المساهمة العربونية هي: - المساهمة العربونية هي: «تجزئة رأس المال إلى متاجرة بالأسهم مع شرط «تجزئة رأس المال إلى متاجرة بالأسهم مع شرط 

العربون، ومرابحة يغطي ربحها العربون عند خسارته»العربون، ومرابحة يغطي ربحها العربون عند خسارته».
ق البحث إلى الصناديق الاستثمارية، وإلى خصائصها، وإلى الأطراف  ق البحث إلى الصناديق الاستثمارية، وإلى خصائصها، وإلى الأطراف - تطرَّ ٣- تطرَّ
ج على أنواع هذه الصناديق، وعلى خطوات  نة للصندوق الاستثماري، كما عرَّ ج على أنواع هذه الصناديق، وعلى خطوات المكوّ نة للصندوق الاستثماري، كما عرَّ المكوّ

وإجراءات الاشتراك في صندوق المساهمة العربونية.وإجراءات الاشتراك في صندوق المساهمة العربونية.
ض البحث إلى الفرق بين حماية رأس المال وضمانه، وكون الحماية  ض البحث إلى الفرق بين حماية رأس المال وضمانه، وكون الحماية - تعرَّ ٤- تعرَّ
هي الســعي إلى وقاية رأس المال، والمحافظة عليه من الخســران، من خلال تحييد هي الســعي إلى وقاية رأس المال، والمحافظة عليه من الخســران، من خلال تحييد 
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ل الخسائر  ل الخسائر المخاطر وتقليصها، كحراسة الأموال، ونحو ذلك، وأما الضمان فهو: تحمُّ المخاطر وتقليصها، كحراسة الأموال، ونحو ذلك، وأما الضمان فهو: تحمُّ
بِط بالنتيجة مباشــرة، دون النظر إلى  بِط بالنتيجة مباشــرة، دون النظر إلى عن طالب الضمان «المســتثمر»، فالضمــان رُ عن طالب الضمان «المســتثمر»، فالضمــان رُ
الأســباب، أو مراقبة جدو الوســائل، والأســاليب المتخذة من الضمان أو طالب الأســباب، أو مراقبة جدو الوســائل، والأســاليب المتخذة من الضمان أو طالب 

الضمان.الضمان.
٥- تنــاول البحث التعريف بعقد المرابحة وهــو: «بيع ما ملكه وفضل»، كما - تنــاول البحث التعريف بعقد المرابحة وهــو: «بيع ما ملكه وفضل»، كما 
ق إلى صوره، وإلى الفرق بين المرابحة البســيطة والمرابحة للآمر بالشــراء، ثم  ق إلى صوره، وإلى الفرق بين المرابحة البســيطة والمرابحة للآمر بالشــراء، ثم تطرَّ تطرَّ
ا، وانتهى إلى ترجيح جواز عقد المرابحة بجميع صوره  ا، وانتهى إلى ترجيح جواز عقد المرابحة بجميع صوره تعرض إلى تأصيل العقد شرعً تعرض إلى تأصيل العقد شرعً

المختلفة؛ وذلك بتوفير جميع شروطه، وضوابطه.المختلفة؛ وذلك بتوفير جميع شروطه، وضوابطه.
٦- تناول البحث التعريف بعقد العربون وهو: «أن يشتري السلعة، فيدفع إلى - تناول البحث التعريف بعقد العربون وهو: «أن يشتري السلعة، فيدفع إلى 
ا أو غيره، على أنه إن أخذ الســلعة احتُســب مــن الثمن، وإن لم يأخذها  ا أو غيره، على أنه إن أخذ الســلعة احتُســب مــن الثمن، وإن لم يأخذها البائع درهمً البائع درهمً
ا، وانتهى بترجيح جواز عقد العربون،  ج على تأصيل العقد شرعً ا، وانتهى بترجيح جواز عقد العربون، فذلك للبائع»، ثم عرَّ ج على تأصيل العقد شرعً فذلك للبائع»، ثم عرَّ

وذلك بتوفر عدة شروط هي: وذلك بتوفر عدة شروط هي: 
أن تكون مدة الانتظار مؤقتة، ومحدودة. أن تكون مدة الانتظار مؤقتة، ومحدودة.أ-  أ- 

ا بالنسبة إلى ثمن الشراء. أن لا يكون مبلغ العربون كبيرً ا بالنسبة إلى ثمن الشراء.ب-  أن لا يكون مبلغ العربون كبيرً ب- 
أن يكون المقصود الأساســي من العقد الحصول على المبيع،  أن يكون المقصود الأساســي من العقد الحصول على المبيع، ج-  ج- 

وإمضاء البيع.وإمضاء البيع.
أن لا يكــون في عقد العربون غبن لواحد مــن الطرفين -البائع  أن لا يكــون في عقد العربون غبن لواحد مــن الطرفين -البائع د-  د- 
أو المشــتري- فلا يكون ظاهر حاجة البائع للعربون سببًا لشراء أو المشــتري- فلا يكون ظاهر حاجة البائع للعربون سببًا لشراء 

ا للمشتري. ا للمشتري.السلعة بالبخس، أو تغريرً السلعة بالبخس، أو تغريرً
ج  ج - تناول البحث علاقة المساهمة العربونية بعقود الخيارات؛ حيث عرَّ ٧- تناول البحث علاقة المساهمة العربونية بعقود الخيارات؛ حيث عرَّ
على نشأة عقود الخيارات وتعريفها وهي: «عقد يُعطي لحامله الحق في شراء أو على نشأة عقود الخيارات وتعريفها وهي: «عقد يُعطي لحامله الحق في شراء أو 
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د فــي وقت التعاقد، على أن يكون  د فــي وقت التعاقد، على أن يكون بيع ورقة مالية في تاريخ لاحق، وبســعر يحدَّ بيع ورقة مالية في تاريخ لاحق، وبســعر يحدَّ
لمشتري الخيارات الحق في التنفيذ من عدمه، وذلك مقابل مكافأة يدفعها للبائع، لمشتري الخيارات الحق في التنفيذ من عدمه، وذلك مقابل مكافأة يدفعها للبائع، 
ر الاختيار»، بعد ذلك تناول البحث أنواعها، وتأصيل هذه  ر الاختيار»، بعد ذلك تناول البحث أنواعها، وتأصيل هذه الذي يطلق عليه «محرِّ الذي يطلق عليه «محرِّ
لُصَ إلى تحريم هذه العقود بأجملهــا؛ لكونها عقود تتضمن  ا وخَ لُصَ إلى تحريم هذه العقود بأجملهــا؛ لكونها عقود تتضمن العقود شــرعً ا وخَ العقود شــرعً
الغرر الفاحش، والميسر، والقمار؛ وكون ربح أحد الطرفين على حساب الآخر، الغرر الفاحش، والميسر، والقمار؛ وكون ربح أحد الطرفين على حساب الآخر، 
ثم تنــاول علاقة العربون بعقود الخيارات، وربــط بينهم علاقة من خلال أوجه ثم تنــاول علاقة العربون بعقود الخيارات، وربــط بينهم علاقة من خلال أوجه 
يتفق فيها العربون مع عقــود الخيارات، ورغم هذا فهنــاك فروق، واختلافات يتفق فيها العربون مع عقــود الخيارات، ورغم هذا فهنــاك فروق، واختلافات 

بينهما.بينهما.
ض البحث إلى الجمع بين عقد المرابحة، وعقد العربون في المساهمة  ض البحث إلى الجمع بين عقد المرابحة، وعقد العربون في المساهمة - تعرَّ ٨- تعرَّ
ا الذي انتهى بترجيح جواز اجتماعهما؛  ا الذي انتهى بترجيح جواز اجتماعهما؛ العربونية، وذلك بتأصيل هذا الاجتماع شرعً العربونية، وذلك بتأصيل هذا الاجتماع شرعً
لكونهما عقدين مختلفي الحكم اجتمعا في عقد واحد، كما لا يوجد أي أثرٍ لفساد أيٍّ لكونهما عقدين مختلفي الحكم اجتمعا في عقد واحد، كما لا يوجد أي أثرٍ لفساد أيٍّ 

من العقدين على الآخر.من العقدين على الآخر.
٩- تنــاول البحث الحكم الشــرعي للمســاهمة العربونيــة، وكونها جائزة، - تنــاول البحث الحكم الشــرعي للمســاهمة العربونيــة، وكونها جائزة، 
ومشروعة، وهي أســلوب مبتكر من أساليب الصناعة المالية الإسلامية التي تتضمن ومشروعة، وهي أســلوب مبتكر من أساليب الصناعة المالية الإسلامية التي تتضمن 
حماية لرؤوس أموال المستثمرين، ووقاية لها من المخاطر التي تتعرض لها الأسواق حماية لرؤوس أموال المستثمرين، ووقاية لها من المخاطر التي تتعرض لها الأسواق 

المالية، وتلبي حاجاتهم الاقتصادية، وتنقذهم من الوقوع في الحرج الشرعي.المالية، وتلبي حاجاتهم الاقتصادية، وتنقذهم من الوقوع في الحرج الشرعي.
ن البحــث الأحكام الفقهية في المســاهمة العربونيــة من تداول  ن البحــث الأحكام الفقهية في المســاهمة العربونيــة من تداول - تضمَّ ١٠١٠- تضمَّ
وحدات صندوق المساهمة العربونية؛ حيث أن الوحدة الاستثمارية هي: «جزء شائع وحدات صندوق المساهمة العربونية؛ حيث أن الوحدة الاستثمارية هي: «جزء شائع 
ق إلى تكييف  ن من أجزاء متســاوية القيمة»، كما تطرَّ ق إلى تكييف من الوعاء الاســتثماري المكوّ ن من أجزاء متســاوية القيمة»، كما تطرَّ من الوعاء الاســتثماري المكوّ
لُصَ إلى أن الورقة المالية هي ما  لُصَ إلى أن الورقة المالية هي ما الأوراق المالية التي تمثِّل وحدات اســتثمارية، وخَ الأوراق المالية التي تمثِّل وحدات اســتثمارية، وخَ
تمثِّله أصول، وموجودات الشركة من أثمان وأعيان، وديون، ومنافع؛ كما نظر البحث تمثِّله أصول، وموجودات الشركة من أثمان وأعيان، وديون، ومنافع؛ كما نظر البحث 
إلى التكييف الفقهي لتداول الوحدات الاســتثمارية، وانتهى إلى جواز هذا التداول، إلى التكييف الفقهي لتداول الوحدات الاســتثمارية، وانتهى إلى جواز هذا التداول، 
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ا مالية، فإنها  ا، أو أوراقً ا مالية، فإنها وأن الصندوق الاســتثماري إذا كانت موجوداته ديونًا، أو نقودً ا، أو أوراقً وأن الصندوق الاســتثماري إذا كانت موجوداته ديونًا، أو نقودً
تأخذ حكم بيع الديون، أو النقــود، أو الأوراق المالية، وكذلك إذا كانت موجودات تأخذ حكم بيع الديون، أو النقــود، أو الأوراق المالية، وكذلك إذا كانت موجودات 
الشــركة أعيانًا أو منافع، تأخذ الوحدة حكم بيع الأعيان أو المنافع، كما نظر البحث الشــركة أعيانًا أو منافع، تأخذ الوحدة حكم بيع الأعيان أو المنافع، كما نظر البحث 
لُصَ إلــى جواز هذا التداول  لُصَ إلــى جواز هذا التداول إلــى تداول الوحدات التي يغلــب عليها المرابحة، وخَ إلــى تداول الوحدات التي يغلــب عليها المرابحة، وخَ

وذلك بتوفر شرطين:وذلك بتوفر شرطين:
بوية. ة الرِّ لَّ ضان في العِ وَ ألا يتفق العِ بوية.أ-  ة الرِّ لَّ ضان في العِ وَ ألا يتفق العِ أ- 

ألا يربح الدائن من البيع. ألا يربح الدائن من البيع.ب-  ب- 
ض  ض وذلك للاتفاق مع الأصول الشــرعية التي ترمي إلى إباحة العقود، كما تعرَّ وذلك للاتفاق مع الأصول الشــرعية التي ترمي إلى إباحة العقود، كما تعرَّ
البحث إلى تداول الوحدات التي يغلب عليها العربون، وانتهى إلى القول بجواز هذا البحث إلى تداول الوحدات التي يغلب عليها العربون، وانتهى إلى القول بجواز هذا 

، وبوجود الشروط السابقة. ăوبوجود الشروط السابقة.التداول شرط أن يكون هذا التداول حالا ، ăالتداول شرط أن يكون هذا التداول حالا
ق  ق - نظر البحث إلى التزام مدير الصندوق بضمان رأس المال، وذلك بالتطرُّ ١١١١- نظر البحث إلى التزام مدير الصندوق بضمان رأس المال، وذلك بالتطرُّ
ر» ثم بالنظر إلى  ــرَ ــغْل الذمة بحق أو تعويض عن ضَ ر» ثم بالنظر إلى إلــى تعريف الضمان وهو: «شَ ــرَ ــغْل الذمة بحق أو تعويض عن ضَ إلــى تعريف الضمان وهو: «شَ
ق إلى التأصيل الشرعي لشرط الضمان في عقد المضاربة، وانتهى  ق إلى التأصيل الشرعي لشرط الضمان في عقد المضاربة، وانتهى مشروعيته، كما تطرَّ مشروعيته، كما تطرَّ
إلى ترجيح صحة عقد المضاربة وفســاد شــرط الضمان، ثم انتهى البحث إلى الأثر إلى ترجيح صحة عقد المضاربة وفســاد شــرط الضمان، ثم انتهى البحث إلى الأثر 
المترتِّب على التزام مدير الصنــدوق لضمان رأس المال؛ حيث أن يد المضارب في المترتِّب على التزام مدير الصنــدوق لضمان رأس المال؛ حيث أن يد المضارب في 
ن  ن مال المضاربة يد أمانة، فيد مدير الصندوق في المساهمة العربونية يد أمانة، لا يضمَ مال المضاربة يد أمانة، فيد مدير الصندوق في المساهمة العربونية يد أمانة، لا يضمَ

إلا بالتعدي أو التفريط.إلا بالتعدي أو التفريط.
ق إلى  ق إلى - تناول البحث الشــروط الجزائية في المســاهمة العربونية، بالتطرُّ ١٢١٢- تناول البحث الشــروط الجزائية في المســاهمة العربونية، بالتطرُّ
تعريف الشــرط الجزائي وهو: « التــزام زائد، يتفق بموجبــه المتعاقدان على تعيين تعريف الشــرط الجزائي وهو: « التــزام زائد، يتفق بموجبــه المتعاقدان على تعيين 
التعويض الشــرعي الذي يســتحق عند الإخلال الاختياري المضر بالمشترط»، ثم التعويض الشــرعي الذي يســتحق عند الإخلال الاختياري المضر بالمشترط»، ثم 
ق إلى التأصيل الشــرعي للشــرط الجزائــي في الديون، كالشــرط الجزائي في  ق إلى التأصيل الشــرعي للشــرط الجزائــي في الديون، كالشــرط الجزائي في تطرَّ تطرَّ
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لُصَ إلى تحريمه، ثم أشار إلى أن هناك أوجه متفقة ومختلفة  لُصَ إلى تحريمه، ثم أشار إلى أن هناك أوجه متفقة ومختلفة المساهمة العربونية، وخَ المساهمة العربونية، وخَ
ا إلى الأثر المترتب على الشــرط  ا إلى الأثر المترتب على الشــرط بين الشــرط الجزائي وبيع العربون، كما نظر أخيرً بين الشــرط الجزائي وبيع العربون، كما نظر أخيرً

الجزائي في المساهمة العربونية، وانتهى بتحريم هذا الشرط.الجزائي في المساهمة العربونية، وانتهى بتحريم هذا الشرط.
هــذا، والله أعلم، وصلى الله وســلم على نبينا محمد، وعلــى آله، وصحبه هــذا، والله أعلم، وصلى الله وســلم على نبينا محمد، وعلــى آله، وصحبه 

أجمعين.أجمعين.
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١٠٢١٠٢ ........................................... ........................................... اء بن خالد بن هوذة» دَّ اء بن خالد بن هوذة»«هذا ما اشتر العَ دَّ «هذا ما اشتر العَ
١٩٩١٩٩ ...................................... ...................................... لُّ مال امرئ مسلم إلا بطيب نفس منه»  لُّ مال امرئ مسلم إلا بطيب نفس منه» «لا يَحِ «لا يَحِ
٩٥٩٥، ، ٢٠١٢٠١ ........................... ........................... «ما كان من شرط ليس في كتاب الله فهو باطل....»«ما كان من شرط ليس في كتاب الله فهو باطل....»
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١٢٣١٢٣، ، ١٤٦١٤٦، ، ١٥١١٥١، ، ١٦٩١٦٩، ، ٢١٧٢١٧ ............................. ............................. «المسلمون على شروطهم»«المسلمون على شروطهم»
١٩٤١٩٤ .............................. .............................. كم على مليء فليتبع» تْبِع أحدُ لُ الغنيِّ ظلم، وإذا أُ طْ كم على مليء فليتبع»«مَ تْبِع أحدُ لُ الغنيِّ ظلم، وإذا أُ طْ «مَ
١٨٠١٨٠ .......................................... .......................................... ا له مال، فماله للذي باعه...» ا له مال، فماله للذي باعه...»«من باع عبدً «من باع عبدً
١٨٣١٨٣ ............................................. ............................................. بْع أو نخل...» بْع أو نخل...»«من كان له شريك في رَ «من كان له شريك في رَ
١٨٧١٨٧ ............................................. ............................................. ه حتى يستوفِيَه» بِعْ ا، فلا يَ ه حتى يستوفِيَه»«من باع طعامً بِعْ ا، فلا يَ «من باع طعامً
«نهى «نهى  عن البيعتين في بيعة» عن البيعتين في بيعة»............................................ ............................................ ١٦٥١٦٥
«نهى «نهى  عن بيع الحصاة، وعن بيع الغرر» عن بيع الحصاة، وعن بيع الغرر».................................. .................................. ٩٢٩٢
«نهى «نهى  عن بيع العربان»  عن بيع العربان» ................................................ ................................................ ١١٧١١٧
«نهى «نهى  عن بيع الكالئ بالكالئ» عن بيع الكالئ بالكالئ»......................................... ......................................... ١٩٢١٩٢
«نهى «نهى  عن بيع وشرط» عن بيع وشرط»................................................. ................................................. ١٦٧١٦٧
٣٠٣٠ ............................................ ............................................ «نهى «نهى  عن ربح ما لم يضمن» عن ربح ما لم يضمن»
«ولا شرطان في بيع»«ولا شرطان في بيع»............................................................... ............................................................... ١١٩١١٩

رقم الصفحةرقم الصفحةالحديثالحديث



٢٥١٢٥١

رقم الصفحةرقم الصفحةالأثـــــرالأثـــــر
١٢٠١٢٠ ................................................................ ................................................................ ا للسجن ا للسجناشتر دارً اشتر دارً
ه....................................... ....................................... ١٢٠١٢٠ لَّ ئِل عن بيع العربون، فأحَ ه سُ لَّ ئِل عن بيع العربون، فأحَ أنه أنه  سُ
يْن ........................................................... ........................................................... ١٩٠١٩٠ يْن أنه سئل عن رجل له دَ أنه سئل عن رجل له دَ
١٨٩١٨٩ ................................................ ................................................ أنه قضى في مكاتب اشتُري ما عليه أنه قضى في مكاتب اشتُري ما عليه 
ا بالعربون....................................................... ....................................................... ١٢٢١٢٢ ا بالعربونأنه كان لا ير بأسً أنه كان لا ير بأسً
١٧٠١٧٠ ............................... ............................... ا لأم سلمة ا لأم سلمةعن سفينة رضي الله عنه قال: كنت مملوكً عن سفينة رضي الله عنه قال: كنت مملوكً
٢٢١٢٢١ ......................................................... ......................................................... ا فهو ربا  رَّ نفعً ا فهو ربا كل قَرْض جَ رَّ نفعً كل قَرْض جَ
كنا نتبايع بالثياب بين يدي عبد الله بن عمر من اقتد، اقتد بدرهمكنا نتبايع بالثياب بين يدي عبد الله بن عمر من اقتد، اقتد بدرهم................ ................ ١٢١١٢١
١٤٩١٤٩ .......................... .......................... ما أجد لكم شيئًا أوسع مما جعل رسول الله ما أجد لكم شيئًا أوسع مما جعل رسول الله
٢١٧٢١٧ ....................................................... ....................................................... مقاطع الحقوق عند الشروطمقاطع الحقوق عند الشروط
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٢٥٣٢٥٣

رقم الصفحةرقم الصفحةالعلــــمالعلــــم
اب محفوظ بن أحمد بن حسن الكلوذاني................................. ................................. ١١٦١١٦ طَّ اب محفوظ بن أحمد بن حسن الكلوذانيأبو الخَ طَّ أبو الخَ

أبــو الوليد محمــد بن أحمد بن شــيخ المالكية أبي الوليد محمد بن أحمد ابن رشــد أبــو الوليد محمــد بن أحمد بن شــيخ المالكية أبي الوليد محمد بن أحمد ابن رشــد 
القرطبيالقرطبي................................................................ ................................................................ ٨١٨١، ، ١٢٥١٢٥، ، ١٥٢١٥٢
٤٢٤٢ ...................................... ...................................... أبو بكر محمد بن أحمد بن عبد العزيز الفتوحيأبو بكر محمد بن أحمد بن عبد العزيز الفتوحي
أثير الدين أبو حيان محمد بن يوسف بن عليأثير الدين أبو حيان محمد بن يوسف بن علي......................................... ......................................... ٣٩٣٩
أحمد بن علي بن محمد بن علي الكناني العسقلانيأحمد بن علي بن محمد بن علي الكناني العسقلاني.................................. .................................. ٩٦٩٦
٣٧٣٧ ................................................... ................................................... أحمد بن فارس بن زكريا القزوينيأحمد بن فارس بن زكريا القزويني
أحمد بن محمد بن حنبل الشيبانيأحمد بن محمد بن حنبل الشيباني.. .. ٨٣٨٣، ، ٨٦٨٦، ، ١٠٣١٠٣، ، ١١٦١١٦، ، ١١٧١١٧، ، ١٢٢١٢٢، ، ١٤٨١٤٨، ، ١٨٣١٨٣، ، ٢٠٢٢٠٢
إسحاق بن إبراهيم بن راهويهإسحاق بن إبراهيم بن راهويه......................................................... ......................................................... ٩٤٩٤
أنس بن مالك بن النضر الأنصاري المدنيأنس بن مالك بن النضر الأنصاري المدني.......................................... .......................................... ١٩٩١٩٩
برهان الدين علي بن عبد الجليل الفرغاني المرغينانيبرهان الدين علي بن عبد الجليل الفرغاني المرغيناني................................ ................................ ٩٠٩٠
١٩٥١٩٥، ، ٢٠١٢٠١ ................................. ................................. بريرة مولاة أم المؤمنين عائشة بنت أبي بكر بريرة مولاة أم المؤمنين عائشة بنت أبي بكر 
بلال بن مالك المازنيبلال بن مالك المازني......................................................... ......................................................... ٣٤٣٤، ، ١٧٣١٧٣
اني الحنبلي....... ....... ٣١٣١، ، ١٦٥١٦٥، ، ١٨٨١٨٨، اني الحنبليتقي الدين أحمد بن عبد الحليم بن عبد السلام الحرّ تقي الدين أحمد بن عبد الحليم بن عبد السلام الحرّ
١٨٩١٨٩، ، ١٩٥١٩٥، ، ٢٢١٢٢١                                                                                                                                                                                                                                                  
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جابر بن عبد الله بن عمرو بن حرام الأنصاريجابر بن عبد الله بن عمرو بن حرام الأنصاري...................................... ...................................... ١٩٠١٩٠
جمال الدين أبو الفضل بن مكرم بن علي بن منظورجمال الدين أبو الفضل بن مكرم بن علي بن منظور.............................. .............................. ٤٠٤٠، ، ٨٠٨٠
١١٨١١٨، ، ١٤٨١٤٨، ، ١٤٩١٤٩ .............................................. .............................................. بَّان بن منقذ الأنصاري بَّان بن منقذ الأنصاريحِ حِ
ري..................................... ..................................... ٨٣٨٣، ، ٩١٩١، ، ١١٦١١٦ ريالحسن بن أبي الحسن يسار البَصْ الحسن بن أبي الحسن يسار البَصْ
١٠٣١٠٣ ................................................. ................................................. دي يلد الأسَ وَ زام بن خُ يم بن حِ كِ ديحَ يلد الأسَ وَ زام بن خُ يم بن حِ كِ حَ
١٢١١٢١ ............................. ............................. ويّ دَ شي العَ رَ اب القُ طَّ زة بن عبد الله بن عمر بن الخَ مْ ويّحَ دَ شي العَ رَ اب القُ طَّ زة بن عبد الله بن عمر بن الخَ مْ حَ
١٢٠١٢٠ ...................................................... ...................................................... ري مَ ريزيد بن أسلم العدوي العُ مَ زيد بن أسلم العدوي العُ
ن المخزومي......................................... ......................................... ٩٨٩٨، ، ١٢٢١٢٢ زَ ن المخزوميسعيد بن المسيب بن حَ زَ سعيد بن المسيب بن حَ
بَير الأسدي.......................................................... .......................................................... ٨٧٨٧، ، ٩١٩١ بَير الأسديسعيد بن جُ سعيد بن جُ
١٧٠١٧٠ ............................................... ............................................... ينة مولى رسول الله فِ ينة مولى رسول الله سَ فِ سَ
٢٠٠٢٠٠ ................................................. ................................................. زارِي نْدب بن هلال الفَ رة بن جُ مُ زارِيسَ نْدب بن هلال الفَ رة بن جُ مُ سَ
٩٨٩٨ ................................................. ................................................. يح بن الحارث بن مقيس الكندي رَ يح بن الحارث بن مقيس الكنديشُ رَ شُ
ي المكي.......................................... .......................................... ١٢١١٢١ حِ مَ ي المكيصفوان بن أمية بن خلف الجُ حِ مَ صفوان بن أمية بن خلف الجُ
يق........................................... ........................................... ١٦٩١٦٩، ، ١٩٩١٩٩، ، ٢٠١٢٠١ دِّ يقعائشة بنت أبي بكر الصِّ دِّ عائشة بنت أبي بكر الصِّ
يْس بن أصرم الأنصاري....................................... ....................................... ٨٨٨٨ بادة بن الصامت بن قَ يْس بن أصرم الأنصاريعُ بادة بن الصامت بن قَ عُ
سي اليماني................................. ................................. ٩٢٩٢، ، ١٦٥١٦٥، ، ١٨٧١٨٧ وْ ر الدَّ خْ سي اليمانيعبد الرحمن بن صَ وْ ر الدَّ خْ عبد الرحمن بن صَ
نْهوري............................................... ............................................... ٤٢٤٢، ، ٢١٤٢١٤ نْهوريعبد الرزاق بن أحمد السَّ عبد الرزاق بن أحمد السَّ
عبد الله بن أبي نجيح بن يسار المكيعبد الله بن أبي نجيح بن يسار المكي............................................... ............................................... ١٢٢١٢٢
،٤١٤١، ، ٨٢٨٢، ، ٨٣٨٣، ، ٨٩٨٩، ، ٩٤٩٤ ....... ....... سي دامة أبو محمد المقدِ سيعبد الله بن أحمد بن محمد بن قُ دامة أبو محمد المقدِ عبد الله بن أحمد بن محمد بن قُ

١١٠١١٠، ، ٢٠٤٢٠٤، ، ٢٠٨٢٠٨                                                                                                                                                                                                                                
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ناف........... ........... ٨٣٨٣، ، ٨٧٨٧، ، ٩١٩١، ، ٩٧٩٧، نافعبد الله بن العبَّاس بن عبد المطلب بن هاشم بن عبد مَ عبد الله بن العبَّاس بن عبد المطلب بن هاشم بن عبد مَ
١١٦١١٦، ، ١٨٧١٨٧، ، ٢٢١٢٢١                                                                                                                                                                                                                                                

،٨٣٨٣، ، ٨٦٨٦، ، ٩١٩١، ، ٩٧٩٧، ، ١٢١١٢١، ، ١٢٢١٢٢ .......... .......... وي دَ ويعبد الله بن عمر بن الخطاب القرشي العَ دَ عبد الله بن عمر بن الخطاب القرشي العَ
١٤٨١٤٨، ، ١٩٢١٩٢                                                                                                                                                                                                      

شي............................... ............................... ١٦٦١٦٦، ، ١٨٧١٨٧ رَ شيعبد الله بن عمرو بن العاص السهمي القُ رَ عبد الله بن عمرو بن العاص السهمي القُ
لي.................................... .................................... ٩٧٩٧، ، ٢٢١٢٢١ ذَ ليعبد الله بن مسعود أبو عبد الرحمن الهُ ذَ عبد الله بن مسعود أبو عبد الرحمن الهُ
١٠٢١٠٢ .................................................... .................................................... ذة بن ربيعة وْ اء بن خالد بن هَ دَّ ذة بن ربيعةعَ وْ اء بن خالد بن هَ دَّ عَ
عطاء بن يسار الهلاليعطاء بن يسار الهلالي........................................................... ........................................................... ٨٧٨٧، ، ٩١٩١
ني............................................ ............................................ ١٠٢١٠٢ هَ بْس بن عمرو الجُ بة بن عامر بن عَ قْ نيعُ هَ بْس بن عمرو الجُ بة بن عامر بن عَ قْ عُ
٩١٩١، ، ٩٧٩٧ ..................................... ..................................... رمة مولى ابن عباس أبو عبد الله المدني كْ رمة مولى ابن عباس أبو عبد الله المدنيعِ كْ عِ
م الأندلسي........................ ........................ ٨٣٨٣، ، ٨٧٨٧، ، ٩٣٩٣، ، ٩٤٩٤، ، ٩٧٩٧ زْ م الأندلسيعلي بن أحمد بن سعيد بن حَ زْ علي بن أحمد بن سعيد بن حَ
٩٠٩٠ ..................... ..................... داوي رْ شقي الحنبلي المِ مَ داويعلي بن سليمان بن أحمد بن محمد الدِّ رْ شقي الحنبلي المِ مَ علي بن سليمان بن أحمد بن محمد الدِّ
٩٤٩٤ ............................... ............................... دي رْ لَف بن حبيب المصري الماوَ ديعلي بن محمد بن خَ رْ لَف بن حبيب المصري الماوَ علي بن محمد بن خَ
وي..................................... ..................................... ١٢١١٢١، ، ١٤٩١٤٩، ، ٢١٧٢١٧ دَ شي العَ رَ ويعمر بن الخطاب القُ دَ شي العَ رَ عمر بن الخطاب القُ
عمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشيعمر بن عبد العزيز بن مروان بن الحكم الأموي القرشي............................ ............................ ١٨٩١٨٩
عمرو بن شعيب بن محمد بن عبد الله بن عمرو بن العاصعمرو بن شعيب بن محمد بن عبد الله بن عمرو بن العاص.................. .................. ١١٧١١٧، ، ١٢٣١٢٣
مالك بن أنس بن مالك الحميريمالك بن أنس بن مالك الحميري....................................... ....................................... ٤٠٤٠، ، ١٢٦١٢٦، ، ١٦٥١٦٥
١٢٢١٢٢ ..................................... ..................................... اج المكي المخزومي جَّ بْر أبو الحَ اج المكي المخزوميمجاهد بن جَ جَّ بْر أبو الحَ مجاهد بن جَ
١٩٥١٩٥، ، ٢٠٣٢٠٣ ........................ ........................ زية وْ يِّم الجَ زيةمحمد بن أبي بكر بن أيوب بن سعد ابن قَ وْ يِّم الجَ محمد بن أبي بكر بن أيوب بن سعد ابن قَ
بي........... ........... ٩٦٩٦ طُ رْ جي المالكي القُ رَ زْ ج الأنصاري الخَ رَ بيمحمد بن أحمد بن أبي بكر بن فَ طُ رْ جي المالكي القُ رَ زْ ج الأنصاري الخَ رَ محمد بن أحمد بن أبي بكر بن فَ
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١٠٣١٠٣ ........................................ ........................................ سوقي المالكي سوقي المالكيمحمد بن أحمد بن عرفة الدُّ محمد بن أحمد بن عرفة الدُّ
محمد بن إدريس الشافعيمحمد بن إدريس الشافعي............................................................ ............................................................ ٨٥٨٥
محمد بن إسماعيل بن إبراهيم بن المغيرةِ أبو عبد الله البخاريمحمد بن إسماعيل بن إبراهيم بن المغيرةِ أبو عبد الله البخاري....................... ....................... ٩٢٩٢
٨٤٨٤، ، ١٠٥١٠٥ ........................... ........................... يْباني مولاهم الكوفي دٍ الشَّ قَ رْ يْباني مولاهم الكوفيمحمد بن الحسن بن فَ دٍ الشَّ قَ رْ محمد بن الحسن بن فَ
٩٨٩٨، ، ١٢٢١٢٢ ..................................................... ..................................................... محمد بن سيرين البصريمحمد بن سيرين البصري
في................. ................. ٨٢٨٢ كَ صْ فيمحمد بن علي بن محمد الحصني، المعروف بعلاء الدين الحَ كَ صْ محمد بن علي بن محمد الحصني، المعروف بعلاء الدين الحَ
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٢٥٧٢٥٧

أبحاث اللجنة الدائمة للبحوث والإفتاء،أبحاث اللجنة الدائمة للبحوث والإفتاء، ط الثانية،  ط الثانية، ١٤١٢١٤١٢هـ، دار أولي النُّهى.هـ، دار أولي النُّهى.- - ١
إتحاف ذوي البصائر بشرح روضة الناظر في أصول الفقه على مذهب الإمام أحمد بن حنبل،إتحاف ذوي البصائر بشرح روضة الناظر في أصول الفقه على مذهب الإمام أحمد بن حنبل، - - ٢

د: عبد الكريم النملة، ط الأولى، د: عبد الكريم النملة، ط الأولى، ١٤١٧١٤١٧هـ، دار العاصمة، المملكة العربية السعودية.هـ، دار العاصمة، المملكة العربية السعودية.
أحكام الالتزام،أحكام الالتزام، د: جلال العدوي، الدار الجامعية، الإسكندرية. د: جلال العدوي، الدار الجامعية، الإسكندرية.- - ٣
أحكام الالتزام بين الشريعة والقانون،أحكام الالتزام بين الشريعة والقانون، د: طلبة وهبة خطاب، دار الفكر، مصر. د: طلبة وهبة خطاب، دار الفكر، مصر.- - ٤
أحكام التعامل في الأســواق المالية المعاصرة،أحكام التعامل في الأســواق المالية المعاصرة، د: مبارك آل سليمان، ط الأولى،  د: مبارك آل سليمان، ط الأولى، ١٤٢٦١٤٢٦هـ، هـ، - - ٥

دار كنوز إشبيليا للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.دار كنوز إشبيليا للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.
أحكام الســوق في الإسلام وأثرها في الاقتصاد الإســلامي،أحكام الســوق في الإسلام وأثرها في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد الدريويش، دار عالم  د: أحمد الدريويش، دار عالم - - ٦

الكتب، المملكة العربية السعودية.الكتب، المملكة العربية السعودية.
أحكام الضمان في الفقه الإسلامي العام،أحكام الضمان في الفقه الإسلامي العام، د: محمد فوزي فيض الله، ط الأولى،  د: محمد فوزي فيض الله، ط الأولى، ١٤٢٧١٤٢٧هـ، هـ، - - ٧

شركة أعيان للإجارة والاستثمار، الكويت.شركة أعيان للإجارة والاستثمار، الكويت.
أحكام العربون بين الشــريعة والقانون،أحكام العربون بين الشــريعة والقانون، د: جمال بن خليل النشار، ط  د: جمال بن خليل النشار، ط ٢٠٠١٢٠٠١م، دار الجامعة م، دار الجامعة - - ٨

الجديدة للنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر.الجديدة للنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر.
أحكام عقــود التأمين ومكانها من شــريعة الدين،أحكام عقــود التأمين ومكانها من شــريعة الدين، مع بيان أنواع مــن العقود والمعاملات  مع بيان أنواع مــن العقود والمعاملات - - ٩

الرائجة بين المسلمين، عبد الله آل محمود، ط الأولى.الرائجة بين المسلمين، عبد الله آل محمود، ط الأولى.
إدارة الاستثمارات،إدارة الاستثمارات، الإطار النظري والتطبيقات العملية، د: محمد مطر، ط الثانية،  الإطار النظري والتطبيقات العملية، د: محمد مطر، ط الثانية، ١٤١٩١٤١٩هـ، هـ، - - ١٠١٠

اق، الأردن. اق، الأردن.مؤسسة الورّ مؤسسة الورّ
إدارة المخاطر،إدارة المخاطر، الجزء الثالث، عقود الخيارات، د: منير هندي، ط  الجزء الثالث، عقود الخيارات، د: منير هندي، ط ٢٠٠٧٢٠٠٧م، منشأة المعارف، م، منشأة المعارف، - - ١١١١

الإسكندرية، مصر.الإسكندرية، مصر.



٢٥٨٢٥٨

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

إدارة المخاطر باســتخدام التوريق والمشــتقات،إدارة المخاطر باســتخدام التوريق والمشــتقات، الجزء الأول: التوريق، د: منير هندي، ط  الجزء الأول: التوريق، د: منير هندي، ط - - ١٢١٢
الأولى، الأولى، ٢٠٠٦٢٠٠٦م، منشأة المعارف، الإسكندرية، مصر.م، منشأة المعارف، الإسكندرية، مصر.

إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال،إدارة المنشــآت المالية وأســواق المال، د: منير هنــدي، ط  د: منير هنــدي، ط ٢٠٠٦٢٠٠٦م، منشــأة المعارف، م، منشــأة المعارف، - - ١٣١٣
الإسكندرية، مصر.الإسكندرية، مصر.

أدوات الاســتثمار في أســواق رأس المال،أدوات الاســتثمار في أســواق رأس المال، د: منير هنــدي، ط  د: منير هنــدي، ط ٢٠٠٨٢٠٠٨م، المكتب العربي م، المكتب العربي - - ١٤١٤
الحديث، الإسكندرية، مصر.الحديث، الإسكندرية، مصر.

إرواء الغليل فــي تخريج أحاديث منار الســبيل،إرواء الغليل فــي تخريج أحاديث منار الســبيل، محمد الألبانــي، ط الأولى،  محمد الألبانــي، ط الأولى، ١٣٩٩١٣٩٩هـ، هـ، - - ١٥١٥
المكتب الإسلامي، لبنان.المكتب الإسلامي، لبنان.

أساســيات الاســتثمار في الأوراق المالية،أساســيات الاســتثمار في الأوراق المالية، د: منير هندي، منشــأة المعارف، الإسكندرية،  د: منير هندي، منشــأة المعارف، الإسكندرية، - - ١٦١٦
مصر.مصر.

الأســواق الحاضرة والمستقبلة،الأســواق الحاضرة والمستقبلة، د: منير هندي، ط  د: منير هندي، ط ٢٠٠٦٢٠٠٦م، منشأة المعارف، الإسكندرية، م، منشأة المعارف، الإسكندرية، - - ١٧١٧
مصر.مصر.

أســواق الأوراق المالية،أســواق الأوراق المالية، وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين  وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإســلامي، د: أحمد محيي الدين - - ١٨١٨
أحمد، ط الأولى، أحمد، ط الأولى، ١٤١٥١٤١٥هـ، سلســلة صالح كامل للرسائل الجامعية، مجموعة شركة دلة هـ، سلســلة صالح كامل للرسائل الجامعية، مجموعة شركة دلة 

البركة المصرفية.البركة المصرفية.
الأسواق المالية والاستثمارات المالية،الأسواق المالية والاستثمارات المالية، د: محروس حسن، ط  د: محروس حسن، ط ١٩٩٤١٩٩٤م.م.- - ١٩١٩
الأســواق المالية العالمية وأدواتها المشــتقة،الأســواق المالية العالمية وأدواتها المشــتقة، محمد محمود حبش، ط الأولى،  محمد محمود حبش، ط الأولى، ١٩٩٨١٩٩٨م، م، - - ٢٠٢٠

مؤسسة الوراق، الأردن.مؤسسة الوراق، الأردن.
الأســواق المالية مفاهيم وتطبيقات،الأســواق المالية مفاهيم وتطبيقات، د: حســني علي خريوش وآخــرون، ط د: حســني علي خريوش وآخــرون، ط١٩٩٨١٩٩٨م، دار م، دار - - ٢١٢١

زهران.زهران.
أسواق النقد والمال،أسواق النقد والمال، د: محمد البنا، ط  د: محمد البنا، ط ١٩٩٦١٩٩٦م، دار زهراء الشرق.م، دار زهراء الشرق.- - ٢٢٢٢
الأشباه والنظائر،الأشباه والنظائر، عبد الرحمن السيوطي، ط الأولى،  عبد الرحمن السيوطي، ط الأولى، ١٤٠٣١٤٠٣هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.- - ٢٣٢٣
أصــول الفقه الذي لا يســع الفقيه جهله،أصــول الفقه الذي لا يســع الفقيه جهله، د: عياض الســلمي، ط الأولــى،  د: عياض الســلمي، ط الأولــى، ١٤٢٦١٤٢٦هـ، دار هـ، دار - - ٢٤٢٤

التدمرية، المملكة العربية السعودية.التدمرية، المملكة العربية السعودية.
أصــول القانون التجاري،أصــول القانون التجاري، د: مصطفى كمال طه، والأســتاذ: وائــل بندق، ط  د: مصطفى كمال طه، والأســتاذ: وائــل بندق، ط ٢٠٠٠٢٠٠٠م، دار م، دار - - ٢٥٢٥

الفكر الجامعي، الإسكندرية، مصر.الفكر الجامعي، الإسكندرية، مصر.



٢٥٩٢٥٩

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

عين عن رب العالمين، لابن القيم الجوزية، ت: عبد الرحمن الوكيل، مكتبة ابن  لابن القيم الجوزية، ت: عبد الرحمن الوكيل، مكتبة ابن - - ٢٦٢٦ عين عن رب العالمين،إعلام الموقِّ إعلام الموقِّ
تيمية، مصر.تيمية، مصر.

اقتصاديات الاســتثمار في المشــروعات وأســواق المال،اقتصاديات الاســتثمار في المشــروعات وأســواق المال، د: جعفر علــوش، ط الأولى،  د: جعفر علــوش، ط الأولى، - - ٢٧٢٧
٢٠٠٤٢٠٠٤م، المكتبة الجامعية، ليبيا.م، المكتبة الجامعية، ليبيا.

الاكتتاب والمتاجرة بالأسهم،الاكتتاب والمتاجرة بالأسهم، د: مبارك آل سليمان، ط الأولى،  د: مبارك آل سليمان، ط الأولى، ١٤٢٩١٤٢٩هـ، دار كنوز إشبيليا هـ، دار كنوز إشبيليا - - ٢٨٢٨
للنشر والتوزيع، الرياض.للنشر والتوزيع، الرياض.

الأم،الأم، محمــد بن إدريس الشــافعي، دار المعرفة، لبنان، توزيع مكتبــة المعارف بالرياض،  محمــد بن إدريس الشــافعي، دار المعرفة، لبنان، توزيع مكتبــة المعارف بالرياض، - - ٢٩٢٩
المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.

الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف،الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف، علي المرداوي، ت: د. عبد الله التركي، ود. عبد  علي المرداوي، ت: د. عبد الله التركي، ود. عبد - - ٣٠٣٠
الفتاح الحلو، ط الأولى، الفتاح الحلو، ط الأولى، ١٤١٤١٤١٤هـ، دار هجر، مصر.هـ، دار هجر، مصر.

الأوراق الماليــة وأســواق رأس المــال،الأوراق الماليــة وأســواق رأس المــال، د: منير هنــدي، ط  د: منير هنــدي، ط ١٩٩٧١٩٩٧م، منشــأة المعارف، م، منشــأة المعارف، - - ٣١٣١
الإسكندرية، مصر.الإسكندرية، مصر.

يم الحنفي، ط الثانية، دار الكتاب الإسلامي.- - ٣٢٣٢ يم الحنفي، ط الثانية، دار الكتاب الإسلامي. شرح كنز الدقائق، ابن نُجَ البحر الرائق،البحر الرائق، شرح كنز الدقائق، ابن نُجَ
بحوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرة،بحوث فقهية في قضايا اقتصادية معاصرة، د: محمد الأشــقر ود: محمد شبير، وأ.د: ماجد  د: محمد الأشــقر ود: محمد شبير، وأ.د: ماجد - - ٣٣٣٣

أبو رضية، د: عمر الأشقر، ط الأولى، أبو رضية، د: عمر الأشقر، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، دار النفائس.هـ، دار النفائس.
بحوث في الاقتصاد الإسلامي،بحوث في الاقتصاد الإسلامي، عبد الله بن منيع، ط الأولى،  عبد الله بن منيع، ط الأولى، ١٤١٦١٤١٦هـ، المكتب الإسلامي، هـ، المكتب الإسلامي، - - ٣٤٣٤

لبنان.لبنان.
بدائع الصنائع في ترتيب الشــرائع،بدائع الصنائع في ترتيب الشــرائع، أبو بكر بن مســعود الكاساني، ت: محمد درويش، ط  أبو بكر بن مســعود الكاساني، ت: محمد درويش، ط - - ٣٥٣٥

الثانية، الثانية، ١٤١٩١٤١٩هـ، دار إحياء التراث العربي، لبنان.هـ، دار إحياء التراث العربي، لبنان.
بدايــة المجتهد ونهاية المقتصد،بدايــة المجتهد ونهاية المقتصد، ابن رشــد القرطبــي، ط الثانية،  ابن رشــد القرطبــي، ط الثانية، ١٤٠٣١٤٠٣هـــ، دار الكتب هـــ، دار الكتب - - ٣٦٣٦

الإسلامية.الإسلامية.
بعض جوانب النظام القانوني لأسواق رأس المال،بعض جوانب النظام القانوني لأسواق رأس المال، د: عاشور عبد الحميد، ط  د: عاشور عبد الحميد، ط ١٩٩٥١٩٩٥م، دار م، دار - - ٣٧٣٧

النهضة العربية، القاهرة، مصر.النهضة العربية، القاهرة، مصر.
بلغة الســالك لأقرب المسالك إلى مذهب الإمام مالك على الشرح الصغير للدردير،بلغة الســالك لأقرب المسالك إلى مذهب الإمام مالك على الشرح الصغير للدردير، أحمد  أحمد - - ٣٨٣٨

الصاوي، ط الصاوي، ط ١٤٠٩١٤٠٩هـ، دار المعرفة، لبنان.هـ، دار المعرفة، لبنان.



٢٦٠٢٦٠

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

بلوغ المــرام من أدلة الأحكام،بلوغ المــرام من أدلة الأحكام، ابن حجر العســقلاني، ط الأولى،  ابن حجر العســقلاني، ط الأولى، ١٤٠٩١٤٠٩هـ، دار البخاري هـ، دار البخاري - - ٣٩٣٩
للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.

البنوك الإسلامية،البنوك الإسلامية، أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، د: محمد العجلوني، ط الأولى،  أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، د: محمد العجلوني، ط الأولى، - - ٤٠٤٠
٢٠٠٨٢٠٠٨م، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الأردن.م، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الأردن.

البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق،البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: عبد الله الطيار، ط الثانية،  د: عبد الله الطيار، ط الثانية، ١٤١٤١٤١٤هـ، دار الوطن، هـ، دار الوطن، - - ٤١٤١
المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.

البيان في مذهب الإمام الشافعي،البيان في مذهب الإمام الشافعي، يحيى العمراني، ط الأولى،  يحيى العمراني، ط الأولى، ١٤٢١١٤٢١هـ، دار المنهاج للنشر هـ، دار المنهاج للنشر - - ٤٢٤٢
والتوزيع، المملكة العربية السعودية.والتوزيع، المملكة العربية السعودية.

يه المصارف الإســلامية، د: يوســف القرضاوي، ط  د: يوســف القرضاوي، ط - - ٤٣٤٣ يه المصارف الإســلامية،بيع المرابحة للآمر بالشــراء كما تُجرِ بيع المرابحة للآمر بالشــراء كما تُجرِ
الثالثة، الثالثة، ١٤١٥١٤١٥هـ، مكتبة وهبة، القاهرة، مصر.هـ، مكتبة وهبة، القاهرة، مصر.

تاج العروس من جواهر القاموس،تاج العروس من جواهر القاموس، محمد مرتضى الزبيدي، ت: علي شيري، ط  محمد مرتضى الزبيدي، ت: علي شيري، ط ١٤١٤١٤١٤هـ، هـ، - - ٤٤٤٤
دار الفكر، بيروت، لبنان.دار الفكر، بيروت، لبنان.

التاج والإكليــل لمختصر خليل،التاج والإكليــل لمختصر خليل، محمد المواق، ت: زكريا عميرات، ط الأولى دار الكتب  محمد المواق، ت: زكريا عميرات، ط الأولى دار الكتب - - ٤٥٤٥
العلمية، لبنان.العلمية، لبنان.

تجربة البنوك التجارية الســعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء،تجربة البنوك التجارية الســعودية في بيع المرابحة للآمر بالشراء، عبد الرحمن الحامد، ط  عبد الرحمن الحامد، ط - - ٤٦٤٦
الأولى، الأولى، ١٤٢٤١٤٢٤هـ، دار بلنسية للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.هـ، دار بلنسية للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.

التخريج عند الفقهاء والأصوليين،التخريج عند الفقهاء والأصوليين، د: يعقوب الباحسين، ط الثالثة،  د: يعقوب الباحسين، ط الثالثة، ١٤٢٨١٤٢٨هـ، مكتبة الرشد، هـ، مكتبة الرشد، - - ٤٧٤٧
المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.

التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإســلامي،التطبيقات المصرفية لبيع المرابحة في ضوء الفقه الإســلامي، د: عطية فياض، ط الأولى،  د: عطية فياض، ط الأولى، - - ٤٨٤٨
١٤١٩١٤١٩هـ، دار النشر للجامعات، مصر.هـ، دار النشر للجامعات، مصر.

تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشــريعة الإسلامية،تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشــريعة الإسلامية، د: سامي حسن حمود، ط الثانية،  د: سامي حسن حمود، ط الثانية، - - ٤٩٤٩
١٤٠٢١٤٠٢هـ، مطبعة الشرق، الأردن.هـ، مطبعة الشرق، الأردن.

التعريفــات،التعريفــات، علــي الجرجاني، ت: إبراهيم الأبيــاري، ط الثانية،  علــي الجرجاني، ت: إبراهيم الأبيــاري، ط الثانية، ١٤١٣١٤١٣هـــ، دار الكتاب هـــ، دار الكتاب - - ٥٠٥٠
العربي، لبنان.العربي، لبنان.

التعليــق المغني على ســنن الدارقطني،التعليــق المغني على ســنن الدارقطني، محمد آبادي، مطبوع من ســنن الدارقطني، مكتبة  محمد آبادي، مطبوع من ســنن الدارقطني، مكتبة - - ٥١٥١
المتنبي، مصر.المتنبي، مصر.
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تفسير آيات أشكلت على كثير من العلماء،تفسير آيات أشكلت على كثير من العلماء، شيخ الإسلام ابن تيمية، ت: عبد العزيز الخليفة،  شيخ الإسلام ابن تيمية، ت: عبد العزيز الخليفة، - - ٥٢٥٢
ط ط ١٤١٥١٤١٥هـ، مكتبة الرشد، المملكة العربية السعودية.هـ، مكتبة الرشد، المملكة العربية السعودية.

التكييف الفقهــي للوقائع والمســتجدات وتطبيقاته الفقهية،التكييف الفقهــي للوقائع والمســتجدات وتطبيقاته الفقهية، د: محمد شــبير، ط الأولى،  د: محمد شــبير، ط الأولى، - - ٥٣٥٣
١٤٢٥١٤٢٥هـ، دار القلم، سوريا.هـ، دار القلم، سوريا.

تلخيص الحبير فــي تخريج أحاديث الرافعي الكبير،تلخيص الحبير فــي تخريج أحاديث الرافعي الكبير، أحمد بن علي بن حجر، ت: الســيد  أحمد بن علي بن حجر، ت: الســيد - - ٥٤٥٤
هاشم المدني.هاشم المدني.

التمويل،التمويل، مقدمة في المنشآت والأسواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي، ط  مقدمة في المنشآت والأسواق المالية، د: عبد المنعم أحمد التهامي، ط ١٩٩٠١٩٩٠م، م، - - ٥٥٥٥
مكتبة عين شمس، القاهرة، مصر.مكتبة عين شمس، القاهرة، مصر.

تهذيب سنن أبي داود،تهذيب سنن أبي داود، ابن القيم الجوزية، ت: محمد حامد الفقي، دار المعرفة، لبنان. ابن القيم الجوزية، ت: محمد حامد الفقي، دار المعرفة، لبنان.- - ٥٦٥٦
تيسير الكريم الرحمن في تفسير كلام المنان،تيسير الكريم الرحمن في تفسير كلام المنان، عبد الرحمن السعدي، ط الأولى،  عبد الرحمن السعدي، ط الأولى، ١٤٢١١٤٢١هـ، هـ، - - ٥٧٥٧

مؤسسة الرسالة، لبنان.مؤسسة الرسالة، لبنان.
جامع العلوم والحكم في شرح خمســين حديثًا من جوامع الكلم،جامع العلوم والحكم في شرح خمســين حديثًا من جوامع الكلم، عبد الرحمن بن شهاب  عبد الرحمن بن شهاب - - ٥٨٥٨

الدين البغدادي الشهير بابن رجب، ط الثالثة، الدين البغدادي الشهير بابن رجب، ط الثالثة، ١٤١٢١٤١٢هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.
الجامع لأحكام القرآن،الجامع لأحكام القرآن، محمد القرطبي، ط الأولى،  محمد القرطبي، ط الأولى، ١٤٢٧١٤٢٧هـ، مؤسســة الرســالة للنشــر هـ، مؤسســة الرســالة للنشــر - - ٥٩٥٩

والتوزيع، لبنان.والتوزيع، لبنان.
الجامع للاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية،الجامع للاختيارات الفقهية لشيخ الإسلام ابن تيمية، د: أحمد موافي، ط الثانية،  د: أحمد موافي، ط الثانية، ١٤١٦١٤١٦هـ، هـ، - - ٦٠٦٠

دار ابن الجوزي، المملكة العربية السعودية.دار ابن الجوزي، المملكة العربية السعودية.
حاشية الدسوقي على الشرح الكبير للدردير،حاشية الدسوقي على الشرح الكبير للدردير، للدسوقي، دار الفكر، لبنان. للدسوقي، دار الفكر، لبنان.- - ٦١٦١
حاشيتا قليوبي وعميرة على شرح المحلى،حاشيتا قليوبي وعميرة على شرح المحلى، شهاب الدين القليوبي والشيخ عميرة، دار إحياء  شهاب الدين القليوبي والشيخ عميرة، دار إحياء - - ٦٢٦٢

الكتب العربية.الكتب العربية.
الحاوي،الحاوي، علي الماوردي، ط  علي الماوردي، ط ١٤١٤١٤١٤هـ، دار الفكر، لبنان.هـ، دار الفكر، لبنان.- - ٦٣٦٣
الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي،الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسلامي، د: يوسف الشبيلي، ط  د: يوسف الشبيلي، ط - - ٦٤٦٤

الأولى، الأولى، ١٤٢٥١٤٢٥هـ، دار ابن الجوزي للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.هـ، دار ابن الجوزي للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.
الخيار وأثره في العقود،الخيار وأثره في العقود، د: عبد الســتار أبو غدة، ط الثانية،  د: عبد الســتار أبو غدة، ط الثانية، ١٤٠٥١٤٠٥هـ، سلسلة صالح كامل هـ، سلسلة صالح كامل - - ٦٥٦٥

للرسائل الجامعية، مجموعة دلة البركة المصرفية، جدة.للرسائل الجامعية، مجموعة دلة البركة المصرفية، جدة.
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دروس في النظرية العامة للالتزامات،دروس في النظرية العامة للالتزامات، د: عبد الودود يحيى،  د: عبد الودود يحيى، ١٣٩١١٣٩١هـ.هـ.- - ٦٦٦٦
الذخيرة،الذخيرة، أحمد القرافي، ط الأولى،  أحمد القرافي، ط الأولى، ١٩٩٤١٩٩٤م، دار الغرب الإسلامي، لبنان.م، دار الغرب الإسلامي، لبنان.- - ٦٧٦٧
الربــا والمعاملات المصرفية في نظر الشــريعة الإســلامية،الربــا والمعاملات المصرفية في نظر الشــريعة الإســلامية، د: عمر المتــرك، ط الأولى،  د: عمر المتــرك، ط الأولى، - - ٦٨٦٨

١٤١٤١٤١٤هـ، دار العاصمة، المملكة العربية السعودية.هـ، دار العاصمة، المملكة العربية السعودية.
رد المحتار على الدر المختار،رد المحتار على الدر المختار، حاشــية ابن عابدين، ابن عابدين، ط الثانية،  حاشــية ابن عابدين، ابن عابدين، ط الثانية، ١٤٠٧١٤٠٧هـ، دار هـ، دار - - ٦٩٦٩

إحياء التراث العربي، لبنان.إحياء التراث العربي، لبنان.
روضة الطالبين وعمدة المفتين،روضة الطالبين وعمدة المفتين، يحيى بن شــرف النــووي، ت: عادل عبد الموجود وعلي  يحيى بن شــرف النــووي، ت: عادل عبد الموجود وعلي - - ٧٠٧٠

معوض، دار الكتب العلمية، لبنان.معوض، دار الكتب العلمية، لبنان.
روضة الناظر وجنة المناظر،روضة الناظر وجنة المناظر، ابن قدامة المقدســي، ط الخامســة،  ابن قدامة المقدســي، ط الخامســة، ١٤١٧١٤١٧هـ، مكتبة الرشد، هـ، مكتبة الرشد، - - ٧١٧١

المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.
ي خير العباد، ابن القيم الجوزية، الطبعة الخامســة عشــرة،  ابن القيم الجوزية، الطبعة الخامســة عشــرة، ١٤٠٧١٤٠٧هـ، هـ، - - ٧٢٧٢ دْ ي خير العباد،زاد المعــاد في هَ دْ زاد المعــاد في هَ

مؤسسة الرسالة، لبنان.مؤسسة الرسالة، لبنان.
لة إلى بلوغ المرام، محمد الصنعاني، ت: محمد حلاق، ط الخامسة،  محمد الصنعاني، ت: محمد حلاق، ط الخامسة، - - ٧٣٧٣ لة إلى بلوغ المرام،سبل الســلام الموصِّ سبل الســلام الموصِّ

١٤٢٥١٤٢٥هـ، دار ابن الجوزي للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.هـ، دار ابن الجوزي للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.
سندات الاستثمار وحكمها في الفقه الإســلامي،سندات الاستثمار وحكمها في الفقه الإســلامي، د: أحمد الخليل، ط الأولى،  د: أحمد الخليل، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، هـ، - - ٧٤٧٤

مكتبة المعارف، المملكة العربية السعودية.مكتبة المعارف، المملكة العربية السعودية.
سنن ابن ماجه،سنن ابن ماجه، أبو عبد الله محمد القزويني، دار الفكر. أبو عبد الله محمد القزويني، دار الفكر.- - ٧٥٧٥
سنن أبي داود،سنن أبي داود، أبي داود سليمان السجستاني، ط الأولى،  أبي داود سليمان السجستاني، ط الأولى، ١٣٩٣١٣٩٣هـ، دار الحديث.هـ، دار الحديث.- - ٧٦٧٦
سنن الترمذي،سنن الترمذي، أبي عيسى محمد الترمذي، المكتبة الإسلامية. أبي عيسى محمد الترمذي، المكتبة الإسلامية.- - ٧٧٧٧
سنن الدراقطني،سنن الدراقطني، علي بن عمر الدارقطني، ط الثالثة،  علي بن عمر الدارقطني، ط الثالثة، ١٤١٧١٤١٧هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.- - ٧٨٧٨
الســنن الكبر،الســنن الكبر، أحمد بن الحســين البيهقي، ت: محمد عطا، ط  أحمد بن الحســين البيهقي، ت: محمد عطا، ط ١٤٢٠١٤٢٠هـــ، دار الكتب هـــ، دار الكتب - - ٧٩٧٩

العلمية، لبنان.العلمية، لبنان.
الســيل الجرار المتدفق على حدائق الأزهار،الســيل الجرار المتدفق على حدائق الأزهار، محمد علي الشوكاني، ت: محمد حلاق، ط  محمد علي الشوكاني، ت: محمد حلاق، ط - - ٨٠٨٠

الأولى، الأولى، ١٤٢١١٤٢١هـ، دار ابن كثير، دمشق- بيروت.هـ، دار ابن كثير، دمشق- بيروت.
شرح الخرشي على مختصر خليل،شرح الخرشي على مختصر خليل، محمد بن عبد الله الخرشي، دار صادر، لبنان. محمد بن عبد الله الخرشي، دار صادر، لبنان.- - ٨١٨١
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شرح الدر المختار،شرح الدر المختار، محمد الحصكفي، ط الأولى،  محمد الحصكفي، ط الأولى، ١٤٢٣١٤٢٣هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.- - ٨٢٨٢
رقاني، دار الكتب العلمية، - - ٨٣٨٣ رقاني، دار الكتب العلمية،  محمد بن عبد الباقي الزُّ شــرح الزرقاني على موطأ الإمام مالك،شــرح الزرقاني على موطأ الإمام مالك، محمد بن عبد الباقي الزُّ

لبنان.لبنان.
الشرح الكبير،الشرح الكبير، أحمد العدوي الشــهير بالدردير، ط الأولى،  أحمد العدوي الشــهير بالدردير، ط الأولى، ١٤١٧١٤١٧هـ، ت: محمد عبد الله هـ، ت: محمد عبد الله - - ٨٤٨٤

شاهين، دار الكتب العلمية، لبنان.شاهين، دار الكتب العلمية، لبنان.
الشــرح الكبير،الشــرح الكبير، عبد الرحمن بن محمد بن قدامة، ت: د. عبــد الله التركي و د: عبد الفتاح  عبد الرحمن بن محمد بن قدامة، ت: د. عبــد الله التركي و د: عبد الفتاح - - ٨٥٨٥

الحلو، ط الأول، الحلو، ط الأول، ١٤١٤١٤١٤هـ، دار هجر، مصر.هـ، دار هجر، مصر.
الشرح الممتع على زاد المستقنع،الشرح الممتع على زاد المستقنع، محمد بن صالح العثيمين، ط الثانية،  محمد بن صالح العثيمين، ط الثانية، ١٤١٦١٤١٦هـ، مؤسسة هـ، مؤسسة - - ٨٦٨٦

آسام.آسام.
شــرح منتهى الإدارات،شــرح منتهى الإدارات، منصور بن يونس البهوتي، ط الأولى،  منصور بن يونس البهوتي، ط الأولى، ١٤١٤١٤١٤هـ، دار عالم الكتب، هـ، دار عالم الكتب، - - ٨٧٨٧

لبنان.لبنان.
شــرح النووي صحيح مســلم،شــرح النووي صحيح مســلم، للنووي، ط الأولى،  للنووي، ط الأولى، ١٤٢٤١٤٢٤هـ، دار عالم الكتب، المملكة هـ، دار عالم الكتب، المملكة - - ٨٨٨٨

العربية السعودية.العربية السعودية.
الشــرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة،الشــرط الجزائي وأثره في العقود المعاصرة، د: عبد الله اليمني، ط الأولى،  د: عبد الله اليمني، ط الأولى، ١٤٢٧١٤٢٧هـ، دار هـ، دار - - ٨٩٨٩

كنوز إشبيليا، المملكة العربية السعودية.كنوز إشبيليا، المملكة العربية السعودية.
الشرط الجزائي وسلطة القضاء،الشرط الجزائي وسلطة القضاء، د: أسامة الحموي، ط الأولى،  د: أسامة الحموي، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، مطبعة الزرعي، هـ، مطبعة الزرعي، - - ٩٠٩٠

سوريا.سوريا.
شركة المساهمة في النظام السعودي ودراسة مقارنة بالفقه الإسلامي،شركة المساهمة في النظام السعودي ودراسة مقارنة بالفقه الإسلامي، د: صالح المرزوقي،  د: صالح المرزوقي، - - ٩١٩١

ط ط ١٤٠٦١٤٠٦هـ، جامعة أم القر، مكة المكرمة.هـ، جامعة أم القر، مكة المكرمة.
الشــركات في الشــريعة الإســلامية والقانون الوضعي،الشــركات في الشــريعة الإســلامية والقانون الوضعي، د: عبد العزيز الخياط، ط الرابعة  د: عبد العزيز الخياط، ط الرابعة - - ٩٢٩٢

١٤١٤١٤١٤هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.
صحيح ابــن ماجه،صحيح ابــن ماجه، محمد بن ناصر الديــن الألباني، ط الثالثة،  محمد بن ناصر الديــن الألباني، ط الثالثة، ١٤٠٨١٤٠٨هـــ، مكتب التربية هـــ، مكتب التربية - - ٩٣٩٣

العربي لدول الخليج، الرياض.العربي لدول الخليج، الرياض.
صحيح البخاري،صحيح البخاري، محمد بن إسماعيل البخاري، دار الدعوة، إستانبول. محمد بن إسماعيل البخاري، دار الدعوة، إستانبول.- - ٩٤٩٤
صحيــح الجامع الصغير وزياداتــه،صحيــح الجامع الصغير وزياداتــه، محمد بن ناصر الدين الألبانــي، ط الثانية،  محمد بن ناصر الدين الألبانــي، ط الثانية، ١٤٠٦١٤٠٦هـ، هـ، - - ٩٥٩٥

المكتب الإسلامي، لبنان.المكتب الإسلامي، لبنان.
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صحيح مسلم بشرح النووي،صحيح مسلم بشرح النووي، مســلم بن الحجاج، ط الأولى،  مســلم بن الحجاج، ط الأولى، ١٤٢٤١٤٢٤هـ، دار عالم الكتب، هـ، دار عالم الكتب، - - ٩٦٩٦
المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.

صناديق الاستثمار الإســلامية عز الدين خوجه،صناديق الاستثمار الإســلامية عز الدين خوجه، ط الأولى،  ط الأولى، ١٤١٤١٤١٤هـ، مجموعة دلة البركة هـ، مجموعة دلة البركة - - ٩٧٩٧
المصرفية، إدراة التطوير والبحوث، جدة.المصرفية، إدراة التطوير والبحوث، جدة.

صناديق الاســتثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين،صناديق الاســتثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، د: منير هندي، ط  د: منير هندي، ط ١٩٩٤١٩٩٤م، منشــأة م، منشــأة - - ٩٨٩٨
المعارف، الإسكندرية.المعارف، الإسكندرية.

صناديق الاســتثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق،صناديق الاســتثمار في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: أشرف دوابه، ط الأولى،  د: أشرف دوابه، ط الأولى، - - ٩٩٩٩
١٤٢٥١٤٢٥هـ، دار السلام للطباعة والنشر والتوزيع، مصر.هـ، دار السلام للطباعة والنشر والتوزيع، مصر.

ضعيف سنن أبي داود،ضعيف سنن أبي داود، محمد الألباني، ط الأولى،  محمد الألباني، ط الأولى، ١٤١٢١٤١٢هـ، المكتب الإسلامي، لبنان.هـ، المكتب الإسلامي، لبنان.- - ١٠٠١٠٠
الضمان في الفقه الإسلامي،الضمان في الفقه الإسلامي، علي الخفيف، ط  علي الخفيف، ط ٢٠٠٠٢٠٠٠م، دار الفكر العربي، مصر.م، دار الفكر العربي، مصر.- - ١٠١١٠١
عارضة الأحوذي بشــرح صحيح الترمذي،عارضة الأحوذي بشــرح صحيح الترمذي، محمد بن عبد الله المعروف بابن العربي، ت:  محمد بن عبد الله المعروف بابن العربي، ت: - - ١٠٢١٠٢

جمال مرعشلي، ط الأولى، جمال مرعشلي، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.
عقد المرابحة بين الفقه الإســلامي والتعامل المصرفي،عقد المرابحة بين الفقه الإســلامي والتعامل المصرفي، د: محمد الشــحات، دار النهضة  د: محمد الشــحات، دار النهضة - - ١٠٣١٠٣

العربية، مصر.العربية، مصر.
العقود المالية المركبة،العقود المالية المركبة، د: عبد الله العمراني، ط الأولى،  د: عبد الله العمراني، ط الأولى، ١٤٢٧١٤٢٧هـ، دار كنوز إشبيليا للنشر هـ، دار كنوز إشبيليا للنشر - - ١٠٤١٠٤

والتوزيع، المملكة العربية السعودية.والتوزيع، المملكة العربية السعودية.
العلل الواردة في الأحاديث النبوية،العلل الواردة في الأحاديث النبوية، لأبي الحســن علي الدارقطني، ط الأولى،  لأبي الحســن علي الدارقطني، ط الأولى، ١٤٠٥١٤٠٥هـ، هـ، - - ١٠٥١٠٥

ت: محفوظ الرحمن زين الله، دار طيبة للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.ت: محفوظ الرحمن زين الله، دار طيبة للنشر والتوزيع، المملكة العربية السعودية.
عمدة القاري شرح صحيح البخاري،عمدة القاري شرح صحيح البخاري، بدر الدين العيني، دار الفكر. بدر الدين العيني، دار الفكر.- - ١٠٦١٠٦
عمليات البنوك من الوجهة القانونية،عمليات البنوك من الوجهة القانونية، د: علي عوض، دار النهضة العربية. د: علي عوض، دار النهضة العربية.- - ١٠٧١٠٧
الغرر وأثره في العقود في الفقه الإسلامي،الغرر وأثره في العقود في الفقه الإسلامي، د: الصديق الضرير، ط الثانية،  د: الصديق الضرير، ط الثانية، ١٤١٦١٤١٦هـ، سلسلة هـ، سلسلة - - ١٠٨١٠٨

صالح كامل للرسائل الجامعية، مجموعة دلة البركة المصرفية، جدة.صالح كامل للرسائل الجامعية، مجموعة دلة البركة المصرفية، جدة.
غمز عيون البصائر بشــرح الأشباه والنظائر،غمز عيون البصائر بشــرح الأشباه والنظائر، للحموي، حاشــية على الأشباه والنظائر لابن  للحموي، حاشــية على الأشباه والنظائر لابن - - ١٠٩١٠٩

نجيم، ومطبوع معه.نجيم، ومطبوع معه.
الفتاو الشرعية في المسائل الاقتصادية لبيت التمويل الكويتي من عام الفتاو الشرعية في المسائل الاقتصادية لبيت التمويل الكويتي من عام ١٩٧٩١٩٧٩م-م-١٩٨٩١٩٨٩م،م، - - ١١٠١١٠

ط الثانية، الرمز للخدمات الإعلانية، الكويت.ط الثانية، الرمز للخدمات الإعلانية، الكويت.
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فتاو اللجنة الدائمة للبحوث العلمية والإفتاء،فتاو اللجنة الدائمة للبحوث العلمية والإفتاء، جمع: أحمد الدرويش، ط  جمع: أحمد الدرويش، ط ١٤١٩١٤١٩هـ، طبع هـ، طبع - - ١١١١١١
ونشر رئاسة وإدارة البحوث العلمية والإفتاء.ونشر رئاسة وإدارة البحوث العلمية والإفتاء.

فتاو الهيئة الشرعية للبركة،فتاو الهيئة الشرعية للبركة، جمع وتنسيق: د/ عبد الستار أبو غدة، ود/ عبد العزيز خوجة،  جمع وتنسيق: د/ عبد الستار أبو غدة، ود/ عبد العزيز خوجة، - - ١١٢١١٢
ط الأولى، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، مجموعة دلة البركة، قطاع الأموال، شركة البركة للاستثمار والتنمية.هـ، مجموعة دلة البركة، قطاع الأموال، شركة البركة للاستثمار والتنمية.

فتاو ورسائل سماحة الشــيخ محمد بن إبراهيم،فتاو ورسائل سماحة الشــيخ محمد بن إبراهيم، ط الأولى،  ط الأولى، ١٣٩٩١٣٩٩هـ، مطبعة الحكومة، هـ، مطبعة الحكومة، - - ١١٣١١٣
مكة.مكة.

فتح الباري شــرح صحيح البخاري،فتح الباري شــرح صحيح البخاري، ابن حجر العســقلاني، مكتبة دار الســلام، المملكة  ابن حجر العســقلاني، مكتبة دار الســلام، المملكة - - ١١٤١١٤
العربية السعودية.العربية السعودية.

فتح العزيز شرح الوجيز،فتح العزيز شرح الوجيز، الإمام الرافعي، مطبوع مع المجموع شرح المهذب. الإمام الرافعي، مطبوع مع المجموع شرح المهذب.- - ١١٥١١٥
فتح القدير،فتح القدير، كمال الدين السيواســي المعروف بابن الهمــام، ت: عبد الرزاق المهدي، ط  كمال الدين السيواســي المعروف بابن الهمــام، ت: عبد الرزاق المهدي، ط - - ١١٦١١٦

الأولى، الأولى، ١٤١٥١٤١٥هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.
الفــروع،الفــروع، محمد بن مفلح، ومعه تصحيح الفروع للمرداوي، راجعه: عبد الســتار فراج، ط  محمد بن مفلح، ومعه تصحيح الفروع للمرداوي، راجعه: عبد الســتار فراج، ط - - ١١٧١١٧

الثانية، الثانية، ١٣٨١١٣٨١هـ، دار مصر للطباعة، مصر.هـ، دار مصر للطباعة، مصر.
الفروق،الفروق، أحمد الصنهاجي الشهير بالقرافي، عالم الكتب، لبنان. أحمد الصنهاجي الشهير بالقرافي، عالم الكتب، لبنان.- - ١١٨١١٨
الفعل الضار والضمان فيه،الفعل الضار والضمان فيه، مصطفى الزرقا، ط الأولى،  مصطفى الزرقا، ط الأولى، ١٤٠٩١٤٠٩هـ، دار القلم، سوريا.هـ، دار القلم، سوريا.- - ١١٩١١٩
فقــه الزكاة ودراســة مقارنة لأحكامها وفلســفتها في ضوء الكتاب والســنة،فقــه الزكاة ودراســة مقارنة لأحكامها وفلســفتها في ضوء الكتاب والســنة، د: يوســف  د: يوســف - - ١٢٠١٢٠

القرضاوي، ط الثامنة، القرضاوي، ط الثامنة، ١٤١٥١٤١٥هـ، مؤسسة الرسالة.هـ، مؤسسة الرسالة.
الفكــر الحديث فــي الاســتثمار،الفكــر الحديث فــي الاســتثمار، د: منير هنــدي، ط الثالثة،  د: منير هنــدي، ط الثالثة، ٢٠٠٧٢٠٠٧م، منشــأة المعارف، م، منشــأة المعارف، - - ١٢١١٢١

الإسكندرية، مصر.الإسكندرية، مصر.
القامــوس المحيط،القامــوس المحيط، محمد بن يعقوب الفيروز آبادي، ط الخامســة،  محمد بن يعقوب الفيروز آبادي، ط الخامســة، ١٤١٦١٤١٦هـ، مؤسســة هـ، مؤسســة - - ١٢٢١٢٢

الرسالة، لبنان.الرسالة، لبنان.
القانون التجاري،القانون التجاري، د: عزيز العكيلي، ط د: عزيز العكيلي، ط١٩٩٧١٩٩٧م، مكتبة دار الثقافة، الأردن.م، مكتبة دار الثقافة، الأردن.- - ١٢٣١٢٣
القانون التجاري الســعودي،القانون التجاري الســعودي، د: محمد الجبر، ط الثالثة،  د: محمد الجبر، ط الثالثة، ١٤١٤١٤١٤هـ، الدار الوطنية الجديدة هـ، الدار الوطنية الجديدة - - ١٢٤١٢٤

للنشر والتوزيع.للنشر والتوزيع.
قرارات الهيئة الشــرعية لشركة الراجحي المصرفية للاســتثمار،قرارات الهيئة الشــرعية لشركة الراجحي المصرفية للاســتثمار، تقديم الشيخ: عبد الله بن  تقديم الشيخ: عبد الله بن - - ١٢٥١٢٥

عقيل، شركة الراجحي المصرفية، ط الأولى، عقيل، شركة الراجحي المصرفية، ط الأولى، ١٤١٩١٤١٩هـ، المملكة العربية السعودية.هـ، المملكة العربية السعودية.
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القواعد،القواعد، ابن رجب الحنبلي، دار الفكر، لبنان. ابن رجب الحنبلي، دار الفكر، لبنان.- - ١٢٦١٢٦
القواعد النورانية الفقهية،القواعد النورانية الفقهية، شــيخ الإســلام ابن تيمية، ط الثانية،  شــيخ الإســلام ابن تيمية، ط الثانية، ١٤٠٤١٤٠٤هـ، مكتبة المعارف، هـ، مكتبة المعارف، - - ١٢٧١٢٧

المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.
القوانين الفقهية،القوانين الفقهية، محمد بن جزي الكلبي، ط الثانية،  محمد بن جزي الكلبي، ط الثانية، ١٤٠٩١٤٠٩هـ، دار الكتاب العربي، لبنان.هـ، دار الكتاب العربي، لبنان.- - ١٢٨١٢٨
كشــاف القناع على متن الإقناع،كشــاف القناع على متن الإقناع، منصور يونس البهوتي، ت: محمد بن حسن الشافعي، ط  منصور يونس البهوتي، ت: محمد بن حسن الشافعي، ط - - ١٢٩١٢٩

الأولى، الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.
الكليات،الكليات، للكفوي، طبعة  للكفوي، طبعة ١٢٨٧١٢٨٧م، إسطنبول.م، إسطنبول.- - ١٣٠١٣٠
كنز الأعمال في ســنن الأقوال والأفعال،كنز الأعمال في ســنن الأقوال والأفعال، علي بن حسام الدين المتقي الهندي، ط  علي بن حسام الدين المتقي الهندي، ط ١٩٨٩١٩٨٩م، م، - - ١٣١١٣١

مؤسسة الرسالة، لبنان.مؤسسة الرسالة، لبنان.
لسان العرب،لسان العرب، لابن منظور، ط الأولى،  لابن منظور، ط الأولى، ١٤١٠١٤١٠هـ، دار صادر، لبنان.هـ، دار صادر، لبنان.- - ١٣٢١٣٢
لسان الميزان،لسان الميزان، ابن حجر العسقلاني، ط الأولى،  ابن حجر العسقلاني، ط الأولى، ١٤٠٧١٤٠٧هـ، دار الفكر، لبنان.هـ، دار الفكر، لبنان.- - ١٣٣١٣٣
المبدع شــرح المقنع،المبدع شــرح المقنع، إبراهيم بن مفلح، ت: محمد حسن الشافعي، ط الأولى،  إبراهيم بن مفلح، ت: محمد حسن الشافعي، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، هـ، - - ١٣٤١٣٤

دار الكتب العلمية، لبنان.دار الكتب العلمية، لبنان.
المبسوط،المبسوط، شمس الدين السرخسي، ط  شمس الدين السرخسي، ط ١٤٠٩١٤٠٩هـ، دار المعرفة، لبنان.هـ، دار المعرفة، لبنان.- - ١٣٥١٣٥
مجلة الأحكام العدلية،مجلة الأحكام العدلية، ط الخامسة،  ط الخامسة، ١٣٨٨١٣٨٨هـ.هـ.- - ١٣٦١٣٦
المجموع شــرح المهذب،المجموع شــرح المهذب، محيي الدين النووي، ط الأولــى،  محيي الدين النووي، ط الأولــى، ١٤٢٤١٤٢٤هـ، دار عالم الكتب، هـ، دار عالم الكتب، - - ١٣٧١٣٧

المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.
مجموع الفتاو لشــيخ الإســلام ابن تيمية،مجموع الفتاو لشــيخ الإســلام ابن تيمية، وزارة الشئون الإســلامية والأوقاف والدعوة  وزارة الشئون الإســلامية والأوقاف والدعوة - - ١٣٨١٣٨

والإرشاد، والإرشاد، ١٤١٦١٤١٦هـ، المملكة العربية السعودية.هـ، المملكة العربية السعودية.
المحلى،المحلى، أبي محمد علي بن حزم، دار الآفاق الجديدة. أبي محمد علي بن حزم، دار الآفاق الجديدة.- - ١٣٩١٣٩
المخارج من الحيل،المخارج من الحيل، محمد بن الحســن الشــيباني، ليبســك  محمد بن الحســن الشــيباني، ليبســك ١٩٣٠١٩٣٠م، أعادت طبعه مكتبة م، أعادت طبعه مكتبة - - ١٤٠١٤٠

المثنى ببغداد.المثنى ببغداد.
مختار الصحاح،مختار الصحاح، محمد بن عبد القادر الرازي، ط  محمد بن عبد القادر الرازي، ط ١٤٠١١٤٠١هـ، دار الكتاب العربي، لبنان.هـ، دار الكتاب العربي، لبنان.- - ١٤١١٤١
المدخل الفقهي العام،المدخل الفقهي العام، مصطفى الزرقا، ط التاسعة،  مصطفى الزرقا، ط التاسعة، ١٩٦٧١٩٦٧م، مطابع الأديب، سوريا.م، مطابع الأديب، سوريا.- - ١٤٢١٤٢
المدخل في التعريف بالفقه الإســلامي وقواعد الملكية والعقود فيه،المدخل في التعريف بالفقه الإســلامي وقواعد الملكية والعقود فيه، د: محمد شــلبي، ط  د: محمد شــلبي، ط - - ١٤٣١٤٣

١٤٠٥١٤٠٥هـ، دار النهضة العربية للنشر والتوزيع، لبنان.هـ، دار النهضة العربية للنشر والتوزيع، لبنان.



٢٦٧٢٦٧

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

المدونة الكبر،المدونة الكبر، للإمام مالك بن أنس، ط  للإمام مالك بن أنس، ط ١٣٩٨١٣٩٨هـ، دار الفكر، لبنان.هـ، دار الفكر، لبنان.- - ١٤٤١٤٤
المسؤولية والجزاء في القرآن الكريم،المسؤولية والجزاء في القرآن الكريم، د: محمد بن إبراهيم الشافعي، ط الأولى،  د: محمد بن إبراهيم الشافعي، ط الأولى، ١٤٠٢١٤٠٢هـ، هـ، - - ١٤٥١٤٥

مطبعة السنة المحمدية.مطبعة السنة المحمدية.
المســتدرك على الصحيحين،المســتدرك على الصحيحين، محمد بن عبد الله الحاكم النيســابوري، ت: مصطفى عبد  محمد بن عبد الله الحاكم النيســابوري، ت: مصطفى عبد - - ١٤٦١٤٦

القادر عطا، ط الأولى، القادر عطا، ط الأولى، ١٤١١١٤١١هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.
المسند،المسند، أحمد بن حنبل الشيباني، ط  أحمد بن حنبل الشيباني، ط ١٩٨٠١٩٨٠م، دار المعارف، مصر.م، دار المعارف، مصر.- - ١٤٧١٤٧
مصادر الحق في الفقه الإسلامي،مصادر الحق في الفقه الإسلامي، د: عبد الرزاق السنهوري، ط الثانية،  د: عبد الرزاق السنهوري، ط الثانية، ١٩٩٨١٩٩٨م، منشورات م، منشورات - - ١٤٨١٤٨

الحلبي الحقوقية، لبنان.الحلبي الحقوقية، لبنان.
المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق،المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، د: عبد الرزاق الهيتي، ط الأولى،  د: عبد الرزاق الهيتي، ط الأولى، ١٩٩٨١٩٩٨م، دار م، دار - - ١٤٩١٤٩

أسامة.أسامة.
المصباح المنير في غريب الشــرح الكبير،المصباح المنير في غريب الشــرح الكبير، أحمد بن محمد الفيومي، ط الأولى،  أحمد بن محمد الفيومي، ط الأولى، ١٤١٤١٤١٤هـ، هـ، - - ١٥٠١٥٠

دار الكتب العلمية، لبنان.دار الكتب العلمية، لبنان.
المصرف الإســلامي علميًا وعمليًا،المصرف الإســلامي علميًا وعمليًا، عبد الســميع المصري، ط الأولى،  عبد الســميع المصري، ط الأولى، ١٤٠٨١٤٠٨هـ، مكتبة هـ، مكتبة - - ١٥١١٥١

وهبة، القاهرة، مصر.وهبة، القاهرة، مصر.
المصنف،المصنف، عبد الله بن محمد بن أبي شيبة، دار الفكر. عبد الله بن محمد بن أبي شيبة، دار الفكر.- - ١٥٢١٥٢
مصنف عبد الــرزاق (المصنف)،مصنف عبد الــرزاق (المصنف)، عبد الرزاق بن همام الصنعاني، ت: حبيب الأعظمي، ط  عبد الرزاق بن همام الصنعاني، ت: حبيب الأعظمي، ط - - ١٥٣١٥٣

الثانية، الثانية، ١٤٠٣١٤٠٣هـ، المكتب الإسلامي، لبنان.هـ، المكتب الإسلامي، لبنان.
مطالــب أولي النهى في شــرح غاية المنتهى،مطالــب أولي النهى في شــرح غاية المنتهى، مصطفى الســيوطي الرحيبانــي، ط الثالثة،  مصطفى الســيوطي الرحيبانــي، ط الثالثة، - - ١٥٤١٥٤

١٤٢١١٤٢١هـ.هـ.
معالم الســنن شــرح ســنن أبي داود،معالم الســنن شــرح ســنن أبي داود، أحمد الخطابي، ط الأولى،  أحمد الخطابي، ط الأولى، ١٤١١١٤١١هـــ، دار الكتب هـــ، دار الكتب - - ١٥٥١٥٥

العلمية، لبنان.العلمية، لبنان.
المعجم الأوسط،المعجم الأوسط، للطبراني، ت: د/محمود الطحان، ط الأولى،  للطبراني، ت: د/محمود الطحان، ط الأولى، ١٤١٥١٤١٥هـ، مكتبة المعارف، هـ، مكتبة المعارف، - - ١٥٦١٥٦

المملكة العربية السعودية.المملكة العربية السعودية.
المعجم الوسيط،المعجم الوسيط، إبراهيم مصطفى وآخرون، المكتبة الإسلامية، إسطنبول، تركيا. إبراهيم مصطفى وآخرون، المكتبة الإسلامية، إسطنبول، تركيا.- - ١٥٧١٥٧
معجم مقاييس اللغة،معجم مقاييس اللغة، أحمد بن فارس بن زكريا، ط الأولى،  أحمد بن فارس بن زكريا، ط الأولى، ١٤١١١٤١١هـ، دار الجيل، لبنان.هـ، دار الجيل، لبنان.- - ١٥٨١٥٨



٢٦٨٢٦٨

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

معرفة علوم الحديث،معرفة علوم الحديث، محمد بن عبد الله الحاكم النيســابوري، ت: السيد حسين، المكتب  محمد بن عبد الله الحاكم النيســابوري، ت: السيد حسين، المكتب - - ١٥٩١٥٩
التجاري، بيروت.التجاري، بيروت.

المغرب،المغرب، ناصر بن عبد السيد المطرزي، دار الكتاب العربي. ناصر بن عبد السيد المطرزي، دار الكتاب العربي.- - ١٦٠١٦٠
المغني،المغني، ابن قدامة المقدسي، ط الثانية،  ابن قدامة المقدسي، ط الثانية، ١٤١٢١٤١٢هـ، ت: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي هـ، ت: د. عبد الله بن عبد المحسن التركي - - ١٦١١٦١

ود. عبد الفتاح محمد الحلو، هجر للطباعة والنشر والتوزيع والإعلان، القاهرة، مصر.ود. عبد الفتاح محمد الحلو، هجر للطباعة والنشر والتوزيع والإعلان، القاهرة، مصر.
مغنــي المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج،مغنــي المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج، محمد الشــربيني، ط  محمد الشــربيني، ط ١٣٧٧١٣٧٧هـ، مكتبة مصطفى هـ، مكتبة مصطفى - - ١٦٢١٦٢

الحلبي، القاهرة، مصر.الحلبي، القاهرة، مصر.
المقارنات التشــريعية بين القوانين الوضعية المدنية والتشــريع الإســلامي،المقارنات التشــريعية بين القوانين الوضعية المدنية والتشــريع الإســلامي، سيد عبد الله  سيد عبد الله - - ١٦٣١٦٣

حسين، ط الأولى، حسين، ط الأولى، ١٣٦٦١٣٦٦هـ، دار إحياء الكتب العربية، مصر.هـ، دار إحياء الكتب العربية، مصر.
دات لبيان ما تضمنته رسوم المدونة من الأحكام الشرعيات والتحصيلات - - ١٦٤١٦٤ دات لبيان ما تضمنته رسوم المدونة من الأحكام الشرعيات والتحصيلات المقدمات الممهَّ المقدمات الممهَّ

المحكمات لأمهات مســائلها المشكلات،المحكمات لأمهات مســائلها المشكلات، ابن رشــد القرطبي، ط الأولى،  ابن رشــد القرطبي، ط الأولى، ١٤٠٨١٤٠٨هـ، دار هـ، دار 
الغرب الإسلامي، لبنان.الغرب الإسلامي، لبنان.

ب في فقه الإمام الشــافعي، إبراهيم الشــيرازي، ت: زكريا عميــرات، ط الأولى،  إبراهيم الشــيرازي، ت: زكريا عميــرات، ط الأولى، - - ١٦٥١٦٥ ب في فقه الإمام الشــافعي،المهــذَّ المهــذَّ
١٤١٦١٤١٦هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.

مواهب الجليل لشــرح مختصر خليل،مواهب الجليل لشــرح مختصر خليل، محمد بن محمد المغربي المعروف بالحطاب، ط  محمد بن محمد المغربي المعروف بالحطاب، ط - - ١٦٦١٦٦
الأولى، الأولى، ١٤١٦١٤١٦هـ، ت: زكريا عميرات، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، ت: زكريا عميرات، دار الكتب العلمية، لبنان.

الموسوعة الفقهية الكويتية،الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية، دولة الكويت، ط الأولى،  وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية، دولة الكويت، ط الأولى، - - ١٦٧١٦٧
١٤٢٥١٤٢٥هـ، الكويت.هـ، الكويت.

الموطأ،الموطأ، الإمام مالك، ط الأولى  الإمام مالك، ط الأولى ١٤٠٨١٤٠٨هـ، دار الريان للتراث.هـ، دار الريان للتراث.- - ١٦٨١٦٨
النتــف في الفتاو،النتــف في الفتاو، علي بن حســين الســفدي، ت: د/ صلاح الدين الناهــي، ط الثانية،  علي بن حســين الســفدي، ت: د/ صلاح الدين الناهــي، ط الثانية، - - ١٦٩١٦٩

١٤٠٢١٤٠٢هـ، دار الفرقان.هـ، دار الفرقان.
نصب الراية تخريج أحاديث الهداية،نصب الراية تخريج أحاديث الهداية، عبد الله الزيلعي الحنفي، ت: أحمد شمس الدين، ط  عبد الله الزيلعي الحنفي، ت: أحمد شمس الدين، ط - - ١٧٠١٧٠

الأولى، الأولى، ١٤١٦١٤١٦هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.
النظام الاقتصادي في الإسلام،النظام الاقتصادي في الإسلام، تقي الدين النبهاني، ط الثالثة،  تقي الدين النبهاني، ط الثالثة، ١٣٧٢١٣٧٢هـ،.هـ،.- - ١٧١١٧١
النظام المصرفي الإسلامي،النظام المصرفي الإسلامي، د: محمد أحمد سراج، ط  د: محمد أحمد سراج، ط ١٤١٠١٤١٠هـ، دار الثقافة للنشر والتوزيع، هـ، دار الثقافة للنشر والتوزيع، - - ١٧٢١٧٢

مصر.مصر.



٢٦٩٢٦٩

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

نظرية الشــروط المقترنــة بالعقد في الشــريعة والقانون،نظرية الشــروط المقترنــة بالعقد في الشــريعة والقانون، زكي الدين شــعبان، ط الأولى،  زكي الدين شــعبان، ط الأولى، - - ١٧٣١٧٣
١٩٦٨١٩٦٨م، دار النهضة العربية، مصر.م، دار النهضة العربية، مصر.

نظرية الضمان،نظرية الضمان، د: وهبة الزحيلي، ط  د: وهبة الزحيلي، ط ١٤٠٢١٤٠٢هـ، دار الفكر، سوريا.هـ، دار الفكر، سوريا.- - ١٧٤١٧٤
النظرية العامة للالتزام،النظرية العامة للالتزام، د: أنور سلطان، دار المعارف، مصر. د: أنور سلطان، دار المعارف، مصر.- - ١٧٥١٧٥
النظرية العامة للالتزام،النظرية العامة للالتزام، د: عبد الحي حجازي، مطبعة نهضة مصر، مصر. د: عبد الحي حجازي، مطبعة نهضة مصر، مصر.- - ١٧٦١٧٦
النظريــة العامــة للالتزامــات،النظريــة العامــة للالتزامــات، د: حســن الذنــون، ط  د: حســن الذنــون، ط ١٩٧٦١٩٧٦م، طبع على نفقــه الجامعة م، طبع على نفقــه الجامعة - - ١٧٧١٧٧

المستنصرية.المستنصرية.
نظرية العقد،نظرية العقد، شيخ الإسلام ابن تيمية،  شيخ الإسلام ابن تيمية، ١٣٦٨١٣٦٨هـ، السنة المحمدية.هـ، السنة المحمدية.- - ١٧٨١٧٨
النقــود والبنوك والاقتصاد،النقــود والبنوك والاقتصاد، باري ســيجل، ترجمة د: طه عبد اللــه منصور و د: عبد الفتاح  باري ســيجل، ترجمة د: طه عبد اللــه منصور و د: عبد الفتاح - - ١٧٩١٧٩

عبد الرحمن عبد المجيد، طعبد الرحمن عبد المجيد، ط١٤٠٧١٤٠٧هـ، دار المريخ، المملكة العربية السعودية.هـ، دار المريخ، المملكة العربية السعودية.
نهايــة المحتاج إلى شــرح ألفاظ المنهــاج،نهايــة المحتاج إلى شــرح ألفاظ المنهــاج، محمد الرملــي، ط  محمد الرملــي، ط ١٩٣٨١٩٣٨م، مطبعة مصطفى م، مطبعة مصطفى - - ١٨٠١٨٠

الحلبي، مصر.الحلبي، مصر.
النهاية في غريب الحديث والأثر،النهاية في غريب الحديث والأثر، مجد الدين ابن الأثير، دار إحياء الكتب العربية. مجد الدين ابن الأثير، دار إحياء الكتب العربية.- - ١٨١١٨١
نيل الأوطار شرح منتقى الأخبار من أحاديث سيد الأخيار،نيل الأوطار شرح منتقى الأخبار من أحاديث سيد الأخيار، محمد الشوكاني، مكتبة الكليات  محمد الشوكاني، مكتبة الكليات - - ١٨٢١٨٢

الأزهرية.الأزهرية.
الهداية شرح بداية المبتدي،الهداية شرح بداية المبتدي، علي المرغيناني، ط  علي المرغيناني، ط ١٤١٠١٤١٠هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.- - ١٨٣١٨٣
الهداية على هامش فتح القدير،الهداية على هامش فتح القدير، علي المرغيناني، دار الفكر، لبنان. علي المرغيناني، دار الفكر، لبنان.- - ١٨٤١٨٤
واقع وآفاق صناديق الاســتثمار في المملكة العربية الســعودية،واقع وآفاق صناديق الاســتثمار في المملكة العربية الســعودية، عياد المهلكي، ط الأولى،  عياد المهلكي، ط الأولى، - - ١٨٥١٨٥

١٤٢٠١٤٢٠هـ، مطبعة النرجس، المملكة العربية السعودية.هـ، مطبعة النرجس، المملكة العربية السعودية.
الوسيط في شرح القانون المدني،الوسيط في شرح القانون المدني، د: عبد الرزاق السنهوري، ط الثانية،  د: عبد الرزاق السنهوري، ط الثانية، ٢٠٠٠٢٠٠٠م، منشورات م، منشورات - - ١٨٦١٨٦

الحلبي الحقوقية، لبنان.الحلبي الحقوقية، لبنان.

كتب التراجم:كتب التراجم:
الاســتيعاب في معرفة الأصحاب،الاســتيعاب في معرفة الأصحاب، يوســف ابن عبــد البر، ط الأولــى،  يوســف ابن عبــد البر، ط الأولــى، ١٣٢٨١٣٢٨هـ، مطبعة هـ، مطبعة - - ١

السعادة، مصر.السعادة، مصر.
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أســد الغابة في معرفة الصحابة،أســد الغابة في معرفة الصحابة، علي الجزري  علي الجزري المعروف بابن الاثير، ت: خليل شــيحا، ط المعروف بابن الاثير، ت: خليل شــيحا، ط - - ٢
الأولى، الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، دار المعرفة، لبنان.هـ، دار المعرفة، لبنان.

الإصابة في تمييــز الصحابة،الإصابة في تمييــز الصحابة، أحمد بن علي بن حجر العســقلاني، ت: صدقي العطار، ط  أحمد بن علي بن حجر العســقلاني، ت: صدقي العطار، ط - - ٣
الأولى، الأولى، ١٤٢١١٤٢١هـ، دار الفكر، لبنان.هـ، دار الفكر، لبنان.

الأعلام،الأعلام، خير الدين الزركلي، ط السادسة،  خير الدين الزركلي، ط السادسة، ١٩٨٤١٩٨٤م، دار العلم للملايين، لبنان.م، دار العلم للملايين، لبنان.- - ٤
البدر الطالع بمحاســن من بعد القرن السابع،البدر الطالع بمحاســن من بعد القرن السابع، محمد علي الشوكاني، ت: حسن العمري، ط  محمد علي الشوكاني، ت: حسن العمري، ط - - ٥

الأولى، الأولى، ١٤١٩١٤١٩هـ، دار الفكر، دمشق.هـ، دار الفكر، دمشق.
بغية الوعاة في طبقات اللغويين والنحاة،بغية الوعاة في طبقات اللغويين والنحاة، جلال الدين الســيوطي، ط الثانية،  جلال الدين الســيوطي، ط الثانية، ١٣٩٩١٣٩٩هـ، دار هـ، دار - - ٦

الفكر، لبنان.الفكر، لبنان.
التاريخ الصغير،التاريخ الصغير، محمد بن إسماعيل البخاري، ط الأولى  محمد بن إسماعيل البخاري، ط الأولى ١٣٩٧١٣٩٧هـ، دار التراث، مصر.هـ، دار التراث، مصر.- - ٧
تذكرة الحفاظ،تذكرة الحفاظ، شمس الدين الذهبي، ط السابعة، دار الفكر العربي، مصر. شمس الدين الذهبي، ط السابعة، دار الفكر العربي، مصر.- - ٨
تقريــب التهذيب،تقريــب التهذيب، أحمــد بن علي بن حجر العســقلاني، ت: محمد عوامــة، ط الأولى،  أحمــد بن علي بن حجر العســقلاني، ت: محمد عوامــة، ط الأولى، - - ٩

١٤٠٦١٤٠٦هـ، دار الرشيد، سوريا.هـ، دار الرشيد، سوريا.
تهذيب التهذيب،تهذيب التهذيب، أحمد بن علي بن حجر العسقلاني، ت: إبراهيم الزيبق وعادل مرشد، ط  أحمد بن علي بن حجر العسقلاني، ت: إبراهيم الزيبق وعادل مرشد، ط - - ١٠١٠

الأولى، الأولى، ١٤٢١١٤٢١هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.
تهذيب الكمال في أسماء الرجال،تهذيب الكمال في أسماء الرجال، يوســف المزي، ت: د/ بشار عواد معروف، ط الثانية،  يوســف المزي، ت: د/ بشار عواد معروف، ط الثانية، - - ١١١١

١٤٠٨١٤٠٨هـ، مؤسسة الرسالة، بيروت.هـ، مؤسسة الرسالة، بيروت.
الجواهر المضية في طبقات الحنفية،الجواهر المضية في طبقات الحنفية، عبد القادر القرشي، ت: عبد الفتاح الحلو، ط الثانية،  عبد القادر القرشي، ت: عبد الفتاح الحلو، ط الثانية، - - ١٢١٢

١٤١٣١٤١٣هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.
الديباج المذهب في معرفــة أعيان علماء المذهب،الديباج المذهب في معرفــة أعيان علماء المذهب، إبراهيم بن نــور الدين المعروف بابن  إبراهيم بن نــور الدين المعروف بابن - - ١٣١٣

فرحون المالكي، ت: مأمون الجنان، ط الأولى، فرحون المالكي، ت: مأمون الجنان، ط الأولى، ١٤١٧١٤١٧هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.
حب الوابلة على ضرائح الحنابلة، محمد بن عبد الله النجدي، مؤسسة الرسالة، لبنان. محمد بن عبد الله النجدي، مؤسسة الرسالة، لبنان.- - ١٤١٤ حب الوابلة على ضرائح الحنابلة،السُّ السُّ
سير أعلام النبلاء،سير أعلام النبلاء، محمد بن أحمد الذهبي، ط محمد بن أحمد الذهبي، ط١١١١، ، ١٤٢٢١٤٢٢هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.هـ، مؤسسة الرسالة، لبنان.- - ١٥١٥
شجرة النور الزكية،شجرة النور الزكية، محمد مخلوف، دار الفكر. محمد مخلوف، دار الفكر.- - ١٦١٦
شــذرات الذهب فــي أخبار من ذهب،شــذرات الذهب فــي أخبار من ذهب، عبد الحي بــن العماد الحنبلــي، دار إحياء التراث  عبد الحي بــن العماد الحنبلــي، دار إحياء التراث - - ١٧١٧

العربي، لبنان.العربي، لبنان.
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طبقات الحفاظ،طبقات الحفاظ، جلال الدين السيوطي، ط الأولى،  جلال الدين السيوطي، ط الأولى، ١٤٠٣١٤٠٣هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.هـ، دار الكتب العلمية، لبنان.- - ١٨١٨
طبقات الشــافعية،طبقات الشــافعية، أحمد بن محمد بن قاضي شــهبة، ت: د/ عبد العليم خان، ط الأولى،  أحمد بن محمد بن قاضي شــهبة، ت: د/ عبد العليم خان، ط الأولى، - - ١٩١٩

١٣٩٩١٣٩٩هـ.هـ.
طبقات الشــافعية،طبقات الشــافعية، جمال الديــن بن عبد الرحيم الأســنوي، ت: عبد اللــه الجبوري، ط  جمال الديــن بن عبد الرحيم الأســنوي، ت: عبد اللــه الجبوري، ط - - ٢٠٢٠

١٤٠١١٤٠١هـ، دار العلم، الرياض.هـ، دار العلم، الرياض.
طبقات المفسرين،طبقات المفسرين، جلال الدين السيوطي، ط الأولى،  جلال الدين السيوطي، ط الأولى، ١٣٩٦١٣٩٦هـ، مطبعة الحضارة العربية، هـ، مطبعة الحضارة العربية، - - ٢١٢١

القاهرة، مصر.القاهرة، مصر.
طبقات فقهاء الحنابلة،طبقات فقهاء الحنابلة، ابن أبي يعلى، دار المعرفة للطباعة والنشر، لبنان. ابن أبي يعلى، دار المعرفة للطباعة والنشر، لبنان.- - ٢٢٢٢
العبر في خبر من غبر،العبر في خبر من غبر، الحافظ الذهبي، ط الثانية، مطبعة حكومة الكويت، الكويت. الحافظ الذهبي، ط الثانية، مطبعة حكومة الكويت، الكويت.- - ٢٣٢٣
الفهرســت،الفهرســت، لابن النديم محمــد بن أبي يعقوب إســحاق المعروف بالــوراق، ت: رضا  لابن النديم محمــد بن أبي يعقوب إســحاق المعروف بالــوراق، ت: رضا - - ٢٤٢٤

المازنداني، ط الثالثة، المازنداني، ط الثالثة، ١٩٨٨١٩٨٨م، دار المسيرة.م، دار المسيرة.
الفوائد البهية في تراجم الحنفية،الفوائد البهية في تراجم الحنفية، محمد اللكنوي، ت: أحمد الزعبي، ط الأولى،  محمد اللكنوي، ت: أحمد الزعبي، ط الأولى، ١٤١٨١٤١٨هـ، هـ، - - ٢٥٢٥

دار الأرقم، لبنان.دار الأرقم، لبنان.
الكاشــف في معرفة من لــه رواية في الكتب الســتة،الكاشــف في معرفة من لــه رواية في الكتب الســتة، الإمام الذهبــي، دار الكتب العلمية،  الإمام الذهبــي، دار الكتب العلمية، - - ٢٦٢٦

لبنان.لبنان.
مشــاهير علماء الأمصار وأعــلام فقهاء الأقطار،مشــاهير علماء الأمصار وأعــلام فقهاء الأقطار، محمد البســتي، ت: مرزوق ابن علي بن  محمد البســتي، ت: مرزوق ابن علي بن - - ٢٧٢٧

إبراهيم، ط الأولى، إبراهيم، ط الأولى، ١٤١١١٤١١هـ، دار الوفاء، المنصورة، مصر.هـ، دار الوفاء، المنصورة، مصر.
المنهــج الأحمد فــي تراجم أصحاب الإمام أحمــد،المنهــج الأحمد فــي تراجم أصحاب الإمام أحمــد، عبد الرحيم العليمــي، ت: عدد من  عبد الرحيم العليمــي، ت: عدد من - - ٢٨٢٨

الباحثين بإشراف/ عبد القادر الأرناؤوط، ط الأولى، الباحثين بإشراف/ عبد القادر الأرناؤوط، ط الأولى، ١٩٩٧١٩٩٧م، دار صادر، لبنان.م، دار صادر، لبنان.
ميــزان الاعتدال في نقد الرجال،ميــزان الاعتدال في نقد الرجال، محمــد الذهبي، ت: علي البجاوي، دار المعرفة للنشــر  محمــد الذهبي، ت: علي البجاوي، دار المعرفة للنشــر - - ٢٩٢٩

والتوزيع، لبنان.والتوزيع، لبنان.
الوافــي بالوفيات،الوافــي بالوفيات، صــلاح الدين الصفدي، ط الثانية،  صــلاح الدين الصفدي، ط الثانية، ١٤٠١١٤٠١هـ، دار فرانز شــتايز للنشــر هـ، دار فرانز شــتايز للنشــر - - ٣٠٣٠

والتوزيع، فيسباون.والتوزيع، فيسباون.
وفيات الأعيان وأنباء عن أبنــاء الزمان،وفيات الأعيان وأنباء عن أبنــاء الزمان، أحمد بن محمد بن خلكان، ط الأولى،  أحمد بن محمد بن خلكان، ط الأولى، ١٤١٧١٤١٧هـ، هـ، - - ٣١٣١

دار إحياء التراث العربي، لبنان.دار إحياء التراث العربي، لبنان.
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الأبحاث والندوات والمؤتمرات:الأبحاث والندوات والمؤتمرات:
اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإســلامي،اجتماع العقود المتعددة في صفقة واحدة في الفقه الإســلامي، د: نزيه حماد، أعمال الندوة  د: نزيه حماد، أعمال الندوة - - ١

الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، ١٤١٩١٤١٩هـ.هـ.
اجتماع العقــود المتفقة الأحكام والمختلفة الأحكام في عقد واحد،اجتماع العقــود المتفقة الأحكام والمختلفة الأحكام في عقد واحد، د: عز الدين توني، من  د: عز الدين توني، من - - ٢

أعمال الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، أعمال الندوة الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، ١٤١٩١٤١٩هـ.هـ.
اجتمــاع العقود المختلفة الأحكام في عقد واحد،اجتمــاع العقود المختلفة الأحكام في عقد واحد، د: حســين الشــاذلي، من أعمال الندوة  د: حســين الشــاذلي، من أعمال الندوة - - ٣

الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، ١٤١٩١٤١٩هـ.هـ.
أحكام الســوق المالية،أحكام الســوق المالية، د: محمد الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السادس،  د: محمد الشريف، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السادس، - - ٤

م/م/٢.
الاختيارات،الاختيارات، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع، م/ د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع، م/١.- - ٥
الاختيارات،الاختيارات، محمد المختار السلامي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع، م/ محمد المختار السلامي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع، م/١.- - ٦
الاختيارات في الأســواق المالية في ضوء مقررات الشريعة الإســلامية،الاختيارات في الأســواق المالية في ضوء مقررات الشريعة الإســلامية، د: عبد الستار أبو  د: عبد الستار أبو - - ٧

غدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، م/غدة، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، م/١.
أســاليب حماية رأس المال،أســاليب حماية رأس المال، د: عبد الســتار أبــو غدة، من أعمال المؤتمــر الفقهي الثاني  د: عبد الســتار أبــو غدة، من أعمال المؤتمــر الفقهي الثاني - - ٨

للمؤسسات المالية الإسلامية، الكويت، للمؤسسات المالية الإسلامية، الكويت، ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م.
الاستثمار في الأسهم والوحدات الاســتثمارية،الاستثمار في الأسهم والوحدات الاســتثمارية، د: عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه  د: عبد الستار أبو غدة، مجلة مجمع الفقه - - ٩

الإسلامي العدد: التاسع، م/الإسلامي العدد: التاسع، م/٢.
الأسواق المالية،الأسواق المالية، د: علي القره الداغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع، م/ د: علي القره الداغي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السابع، م/١.- - ١٠١٠
الأسواق المالية،الأسواق المالية، د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السادس، م/ د: محمد القري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: السادس، م/٢.- - ١١١١
الأنظمة والتعليمات النقدية والبنكية،الأنظمة والتعليمات النقدية والبنكية، من منشورات مؤسسة النقد العربي السعودي، إصدار  من منشورات مؤسسة النقد العربي السعودي، إصدار - - ١٢١٢

عام عام ١٤١٤١٤١٤هـ.هـ.
البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر،البحث عن أدوات مبتكرة لمعالجة المخاطر، د: سامي السويلم،  د: سامي السويلم، ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م.- - ١٣١٣
برنامــج مجلة الفقه الإســلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإســلامي،برنامــج مجلة الفقه الإســلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإســلامي، الشــركة العربية لتقنية  الشــركة العربية لتقنية - - ١٤١٤

المعلومات المعلومات ٢٠٠٢٢٠٠٢- - ٢٠٠٧٢٠٠٧م.م.
بيع العربون،بيع العربون، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: الثامن، م/ د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد: الثامن، م/١.- - ١٥١٥



٢٧٣٢٧٣

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

بيع العربون،بيع العربون، د: لاشــين الغاياتي، مجلة الشــريعة والدراسات الإسلامية، جامعة الكويت،  د: لاشــين الغاياتي، مجلة الشــريعة والدراسات الإسلامية، جامعة الكويت، - - ١٦١٦
العدد: العدد: ٢٦٢٦.

بيع المرابحة للآمر بالشــراء في المصارف الإسلامية،بيع المرابحة للآمر بالشــراء في المصارف الإسلامية، د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه  د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه - - ١٧١٧
الإسلامي العدد: الخامس، م/الإسلامي العدد: الخامس، م/٢.

التحوط في التمويل الإسلامي،التحوط في التمويل الإسلامي، د: سامي السويلم،  د: سامي السويلم، ١٤٢٨١٤٢٨هـ.هـ.- - ١٨١٨
التنمية عن طريق الأدوات التمويلية الإســلامية،التنمية عن طريق الأدوات التمويلية الإســلامية، د: ســامي حسن حمود، من أعمال الندوة  د: ســامي حسن حمود، من أعمال الندوة - - ١٩١٩

الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، الفقهية الخامسة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، ١٤١٩١٤١٩هـ.هـ.
زكاة الأســهم في الشركات،زكاة الأســهم في الشركات، للشــيخ رجب التميمي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد  للشــيخ رجب التميمي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد - - ٢٠٢٠

الرابع، م/الرابع، م/١.
زكاة الأســهم في الشــركات،زكاة الأســهم في الشــركات، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد:  د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي، العدد: - - ٢١٢١

الرابع، م/الرابع، م/١.
السوق المالية،السوق المالية، د: وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السادس، م/ د: وهبة الزحيلي، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد: السادس، م/٢.- - ٢٢٢٢
الشــخصية الاعتبارية ذات المسؤولية المحدودة،الشــخصية الاعتبارية ذات المسؤولية المحدودة، د: محمد بن علي القري، مجلة دراسات  د: محمد بن علي القري، مجلة دراسات - - ٢٣٢٣

اقتصادية إسلامية، العدد: الثاني، م/اقتصادية إسلامية، العدد: الثاني، م/٥.
الشــرط الجزائي،الشــرط الجزائي، د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد: الثاني عشر،  د: الصديق الضرير، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد: الثاني عشر، - - ٢٤٢٤

م/م/٢.
الصناديق الاســتثمارية الإســلامية،الصناديق الاســتثمارية الإســلامية، د: محمد القري، وقائع لنــدوة التطبيقات الاقتصادية  د: محمد القري، وقائع لنــدوة التطبيقات الاقتصادية - - ٢٥٢٥

الإســلامية المعاصرة والمنعقدة بالــدار البيضاء الإســلامية المعاصرة والمنعقدة بالــدار البيضاء ١٤١٩١٤١٩هـ، المعهد الإســلامي للبحوث هـ، المعهد الإســلامي للبحوث 
والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية، والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية، ١٤١٩١٤١٩هـهـ

صناعة الهندســة المالية،صناعة الهندســة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي، د: سامي السويلم، مركز البحوث،  نظرات في المنهج الإسلامي، د: سامي السويلم، مركز البحوث، - - ٢٦٢٦
شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، ١٤٢٥١٤٢٥هـ.هـ.

عقوبة المدين المماطل في منهج الفقه الإســلامي،عقوبة المدين المماطل في منهج الفقه الإســلامي، د: نزيه حماد، بحث منشــور في مجلة  د: نزيه حماد، بحث منشــور في مجلة - - ٢٧٢٧
البحوث الفقهية المعاصرة، العدد الرابع عشر.البحوث الفقهية المعاصرة، العدد الرابع عشر.

لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية،لائحة صناديق الاستثمار العقاري لهيئة السوق المالية السعودية، ١٤٢٦١٤٢٦هـ.هـ.- - ٢٨٢٨
المؤيدات الشــرعية لحمــل المدين المماطل علــى الوفاء،المؤيدات الشــرعية لحمــل المدين المماطل علــى الوفاء، د: نزيه حمــاد، مجلة أبحاث  د: نزيه حمــاد، مجلة أبحاث - - ٢٩٢٩

الاقتصاد الإسلامي، م/الاقتصاد الإسلامي، م/٣، العدد الأول، ، العدد الأول، ١٤٠٥١٤٠٥هـ.هـ.



٢٧٤٢٧٤

ثبت المصادر والمراجعثبت المصادر والمراجع المساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرةالمساهمة العربونية وتطبيقاتها المعاصرة

ماهية صناديق الاســتثمار وإدارتها في المملكة العربية الســعودية،ماهية صناديق الاســتثمار وإدارتها في المملكة العربية الســعودية، د: زينب السيد سلامة،  د: زينب السيد سلامة، - - ٣٠٣٠
مجلة معهد الإدارة العامة، محرم مجلة معهد الإدارة العامة، محرم ١٤٢٠١٤٢٠هـ.هـ.

مجلة البحوث الإسلامية التي تصدر من اللجنة الدائمة للبحوث والإفتاء،مجلة البحوث الإسلامية التي تصدر من اللجنة الدائمة للبحوث والإفتاء، العدد الثاني. العدد الثاني.- - ٣١٣١
مجلة دراســات اقتصادية إســلامية،مجلة دراســات اقتصادية إســلامية، العدد: الأول،  العدد: الأول، ١٤١٧١٤١٧هـ، مهـ، م٣، مقال بعنوان: هل يقبل ، مقال بعنوان: هل يقبل - - ٣٢٣٢

ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض؟، للشيخ: مصطفى الزرقا. ا الحكم على المدين المماطل بالتعويض؟، للشيخ: مصطفى الزرقا.شرعً شرعً
المرابحة وتطبيقها في البنوك الإســلامية،المرابحة وتطبيقها في البنوك الإســلامية، د: محمد حسن، من أعمال الندوة الفقهية الرابعة  د: محمد حسن، من أعمال الندوة الفقهية الرابعة - - ٣٣٣٣

لبيت التمويل الكويت لعام لبيت التمويل الكويت لعام ١٤١٦١٤١٦هـ.هـ.
المناقصات عقود الاحتياط ودفع التهمة،المناقصات عقود الاحتياط ودفع التهمة، د: حسن الجواهري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي،  د: حسن الجواهري، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، - - ٣٤٣٤

العدد: التاسع، م/العدد: التاسع، م/٢.
مناقصات العقود الإدارية،مناقصات العقود الإدارية، د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد: التاسع،  د: رفيق المصري، مجلة مجمع الفقه الإســلامي العدد: التاسع، - - ٣٥٣٥

م/م/٢.
نظام صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية،نظام صناديق الاستثمار لهيئة السوق المالية السعودية، ١٤٢٦١٤٢٦هـ.هـ.- - ٣٦٣٦
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١٦٠١٦٠ ......................................................... .........................................................                           واحد                          واحد
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١٩٧١٩٧ ............................. ............................. المطلب الأول: التأصيل الشرعي لضمان رأس المالالمطلب الأول: التأصيل الشرعي لضمان رأس المال
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نســعى جاهدين في المجموعة الشرعية إلى الإســهام في نمو المصرفية نســعى جاهدين في المجموعة الشرعية إلى الإســهام في نمو المصرفية 

الإســلامية عبر تطوير الصيغ والعقود وابتكار المنتجات وحل الإشــكالات، وتأتي الإســلامية عبر تطوير الصيغ والعقود وابتكار المنتجات وحل الإشــكالات، وتأتي 

سلسلة الإصدارات ضمن هذا الاتجاه، سائلين الله أن يبارك الجهود.سلسلة الإصدارات ضمن هذا الاتجاه، سائلين الله أن يبارك الجهود.

د. فهد بن عڴʏ العلياند. فهد بن عڴʏ العليان

نائب أول للرئيس التنفيذينائب أول للرئيس التنفيذي
رئيس المجموعة الشرعيةرئيس المجموعة الشرعية

ومجموعة الاستدامة والمسؤولية الاجتماعيةومجموعة الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية




